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A escolha do deflator se-
ra um dos principais pontos
a ser fixado pela legislacao
complementar para fazer
cumprir o tabelamento dos
juros no teto maximo de
1295 ao ano, determinado
pela Assembléia Nacional
Constituinte.

‘“Poderia ser uma taxa
Anbid mais 12%"’, exempli-
ficou o secretario-geral do
Ministério da Fazenda,
Paulo César Ximenes, que
esteve no Rio na sexta-
feira para participar do
lancamento oficial da
emissdo de debéntures da
Siderbras, no valor de US$
2,108 bilhdes. Ximenes res-
saltou que o indice, que ser-
vira como balizador para
determinar o limite maxi-
mo do juro, ndo precisara
ser o indexador oficial, me-

(Rve) pal
acdo deve definir deflator

dido através do Indice de
Pre¢cos ao Consumidor
(IPC).

Ximenes lembrou, ainda,
que outro ponto que preci-
sara ser mais bem detalha-
do é em relacdo a taxa de
juro embutida no titulo pu-
blico. .

Um leildio, por exem-
plo, de OTN poderia ter co-
mo resultado uma taxa de
15% ao ano, acima da cor-
recdo monetiria? Mas o
préoprio secretario-geral da
Fazenda apressa-se em di-
zer que o0 mercado financei-
ro funciona de uma s6 for-
ma e, portanto, o custo do
dinheiro sinalizado pelo
titulo publico sera acompa-
nhado pelo papel privado,
como um Certificado de
Depdsito Bancario (CDB).

O temor de Paulo César
Ximenes é quanto ao fato

de o tabelamento do juro
criar uma situacdo artifi-
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cial na economia, exata-
mente como aconteceu du-
rante o PBlano Cruzado,
quando nio refletia de fato
a alta dos precos, provo-
cando d formacio de esto-
ques especulativos por par-
te das empresas e, com is-
s0, ocasionando o desabas-
tecimento: ‘“‘E uma
camisa-de-for¢a”, resumiu
Ximenes.

Embora admitindo que a
nova tributacdo no merca-

.do aberto, que entrou em

vigor no dia 1° de setem-
bro, tera uma margem de
manobra menor, em raziao
do tabelamento, ndo ha co-
mo ser revista pelo gover-

0.

‘“Ndo podemos abrir
mao desta receita’, disse.
Somente com o aumento da
tributa¢do nas aplicacdes
de curtissimo prazo, o go-
verno terd uma arrecada-
¢do adicional de 70 milhdes

de OTN (cerca de CZ$ 167
bilhdes) ao més.
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Para o presidente da As-
sociacao Nacional dos Ban-
cos de Investimentos (An-
bid), Cristiano Buarque
Franco Neto, o tabelamen-
to dos juros no teto maximo
de 129% ao ano tornara o
crédito muito mais seletivo
e obrigard as instituicoes
financeiras a terem uma
posicdo mais atacadista.
Isto porque ficaré pratica-
mente inviabilizado o cré-
dito as pequenas e médias
empresas, bem como o cré-
ditg éi)ireto ao consumidor

“E levara & desinterme-
diacdo financeira e assim
havera a evasio de impos-
to”’, previu Franco Neto,
que teme a repeticao de ta-
xas muito negativas, como
aconteceu no decorrer do
Plano Cruzado.



