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Assembléias gerais

A assembléia geral é uma das formas de relacionamento dos acionistas
com a empresa. Das mais importantes. E, por isso, o legislador cuidou de
regular-lhe nio s6 a competéncia, como 0 quorum da respectiva instalagio
e o das deliberagdes.

A matéria esta disciplinada nos artigos 121 a 137 da Lei n? 6.404, de
1976, e a simile da disciplina estabelecida no Decreto-Lei n? 2.627, de 26
de setembro de 1940, estd, também, dividida em 3 secbes: a Segdo | esta-
belece as Disposices Gerais; a Segao Il define e regula a Assembléia Geral
Ordindria e a Segdo Il disciplina a Assembléia Geral Extraordindria, 2 qual
competird a reforma dos estatutos e as demais matérias ndo previstas,
expressamente, no artigo 132 da lei.

Fazemos notar, antes da exegese dos artigos da lei, sobre assembléias
gerais, que a Seg¢do I, ao dispor sobre as normas gerais das assembléias das
sociedades por acdes, divide a matéria, agrupando os assuntos, como segue:
competéncia privativa; competéncia para convocacio; modo de convocagio
e local; querum de instalacdo; legitimacio e representacdo; diregio dos
trabalhos (mesa); quorum das deliberagoes; ata da assembléia; e finaliza
estatuindo duas espécies de assembléia que a lei reconhece. Tal como
no antigo Decreto-Lei n? 2.627, de 1940,

“Art. 121 — A assembléia geral, convocada e instalada de acordo
com a lei e o estatuto, tem pederes para decidir todos os negécios
relativos ao objeto da companhia e tomar as resolugdes que julgar
convenientes a sua defesa e desenvolvimento.”

Obs.: O cotejo deste dispositivo com os da legislagido anterior (artigos
86 e 87 do Decreto-Lei n? 2.627/40) mostra que a lei vigente fez, apenas,
a fusdo desses dois artigos de lei num sé dispositivo e, onde a lei antiga
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se referia A sociedade, o legislador preferiu usar do vocibulo companhia
que ele considera sindnimo (art. 1°) embora prefira usar a denominagio
de “companhia” para esse tipo de sociedade mercantil (arts. 29, 49 e segs.).

Importante é assinalar que se conserva a tradi¢do: a assembléia geral
tem poderes para resolver todos os negécios relativos ao objeto da compa-
nhia, embora necessirio reconhecer que, ja agora, com a sancdo da recente
Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que dispbe sobre o mercado de
valores mobiliarios e cria a Comissio de Valores Mobilidrios, esse poder
quanto aos negécios da empresa ja nio é tao absoluto, eis que a Comissio de
Valores Mobiliarios tem competéncia para disciplinar e fiscalizar: | — a
emissio e distribuigio de valores mobilidrios no mercado; ..............

V — a auditoria das companhias abertas (vide art. 1.9, incisos I e V, da
Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, combinado com o art. 49, incisos
I, IV e VI, e art. 89, incisos I e V, da mesma lei).

“Art. 122 — Compete privativamente 3 assembléia geral:

| — reformar o estatuto social;

Il — eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e
fiscais da companhia, ressalvado o disposto no ntmero II do
art, 142;

Il — tomar, anualmente, as contas dos administradores e delibe-
rar sobre as demonstracoes financeiras por eles apresentadas;

IV — autorizar a emissao de debéntures;
V — suspender o exercicio dos direitos do acionista (art. 120);

VI — deliberar sobre a avaliagio de bens com que o acionista
concorrer para a formagdo do capital social;

VIl — autorizar a emissao de partes beneficiirias;

VIl — deliberar sobre transformacao, fusao, incorporagio e cisdo
da companhia, sua dissolugio e liquidacgio, eleger e destituir liqui-
dantes e julgar-lhes as contas;

IX — autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir
concordata.

Pardgrafo dnico — Em caso de urgéncia, a confissao de faléncia
ou o pedido de concordata poderd ser formulado pelos adminis-
tradores, com a concordincia do acionista controlador, se houver,
convocando-se imediatamente a assembléia geral para manifestar-
se sobre a matéria.

Obs.: O art. 122 da nova lei reproduz, nes seus nove incisos, a mesma
matéria que ja era objeto de preceituagdo pelo Decreto-Lei n? 2.627/40.

Nota-se, apenas, que foi dada maior énfase & competéncia da assem-
bléia geral para reformar o estatuto, matéria que passou a constituir a
primeira das atribuicbes da assembléia geral, que, para esse fim, serd
convocada extraordinariamente (vide art. 135).
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Ainda, quanto 4 enumerac¢io do que se inclui na competéncia da assem-
bléia geral, o art. 122 da nova lei alude, no seu inciso IV, a autorizagio
para emitir debéntures. Mas, novo no dispositivo é apenas o vocabulo
“debéntures”, eis que o parigrafo unico do art. 87 do Decreto-Lei
numero 2.627/40 fazia referéncia ““4 criagio e emissio de obrigacdes ao
portador”, que outras nio eram, senio, as debéntures disciplinadas pelo
antigo Decreto federal n?® 177-A, de 15 de setembro de 1893.

Note-se, no particular, que a Lei n® 6.404/76 fez incluir, no seu texto,
toda a disciplina das debé&ntures. artigos 52 a 74, qualificando esses titulos
como direito de crédito contra a empresa (art. 52) e usando o titulo como
substantivo feminino “as debéntures” (art. 52).

Novidade de grande alcance pritico é a faculdade concedida aos
administradores de, em caso de urgéncia, confessar a faléncia da empresa
ou apresentar, em juizo, pedido de concordata, desde que o facam com a
concordéncia do acionista controlador, se houver.

Como acionista controlador se entende, segundo a prépria lei {artigos
116 e 117),

“a pessoa, natural ou juridica, ou o grupo de pessoas vinculadas
por acordo de voto, ou sob controle comum, que:

a) é titular de direitos de sbcio que lhe assegurem, de modo
permanente, a maioria dos votos nas deliberacfes da assem-
bléia geral e o poder de eleger a maioria dos administradores
da companhia; e

b) usa, efetivamente, seu poder para dirigir as atividades
sociais e orientar o funcionamento dos érgios da companhia.”

Em gqualquer caso, os administradores deverdo convocar imediata-
mente a assembléia geral para manifestar-se sobre a confissio de faléncia
ou sobre a impetragao da concordata.

A permissdo que ora se concede aos administradores é indispensivel,
se e quando, para evitar a decretaciio da faléncia, é necessario impetrar,
urgentemente, concordata preventiva. No regime da lei anterior compe-
tia 4 assembléia geral extraordiniria deliberar sobre a proposta de con-
cordata preventiva ou suspensiva da faléncia (art. 105, letra f, do Decreto-
Lei n? 2.626/40). Sucedia que, devendo mediar oito dias entre a convo-
cagio e a realizagio da assembléia geral, quando esta se realizava para
autorizar a proposta de concordata preventiva, ji era tarde demais: o pro-
testo de algum titulo impedia o uso dessa faculdade concedida, por lei, ao
devedor comerciante sem titulo protestado.

E verdade que, na pratica, muitas empresas requeriam a concordata
preventiva e submetiam & aprovagdo da assembléia geral, a posteriori, o
ato praticado no interesse da empresa e dos credores.

Questio relevante que suscita a redacao do artigo 122 é a de saber se a
enumeragdo dos atos de competéncia privativa da assembléia geral, nele
mencionada, é, ou nfo, taxativa.
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Entendemos que, se a lei confere & assembléia geral dos acionistas
poderes para resolver todos os negécios relativos ao objeto da companhia
{artigo 121), outros negdcios poderdo surgir, na vida da empresa, carentes
de apreciacdo pela assembléia geral dos acionistas. A enumerac¢io do artigo
122 ndo é, pois, exaustiva, nem taxativa. A dificuldade residirs, apenas,
em saber se a solugidec do ‘“negbcio” nfo enumerado no artigo 122 sera
de competéncia “privativa” da assembléia geral, ou nio.

Finalmente, quanto a esse artigo 122 cabe, ainda, uma observacao:
€ a de que o n? VI inclui na competéncia da assembléia geral, ao lado da
fusdo, transformacdo ou incorporagio, a cisao, forca da qual se separa da
empresa uma parte de seu objeto social e, via de conseqiiéncia, uma parte
do patriménio que esti afeto ou pode estar afeto a essa atividade que se
desliga das demais atividades, que continuam a existir.

Do ponto de vista empresarial, a cisdo & necessariamente, uma forma
de desconcentragio da empresa primitiva, mediante a formac¢io de uma
nova sociedade que passa a existir a par da sociedade primitiva (vide a mono-
grafia do Prof. RAUL VENTURA, da Faculdade de Direito de Lisboa:
“Cisao de Sociedades”, Lisboa, 1974, pags. 6 e 7, ¢ LATSCHA — “La pra-
tique de fusions, scissions et apports partiels” — Paris, 1965, e SIMEON —
“Les fusions et scissions de sociétés” — Paris, 1971).

Note-se que a Lei n? 6.404, de 1976, conceitua a cisio como:

“a operacdo pela qual a companhia transfere parcelas do seu patri-
ménio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim
ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver
versdo de todo o seu pafriménio, ou dividindo-se 0 seu capital,
se parcial a versdo. A sociedade que absorver parcela do patrimé-
nio da companhia cindida sucede a esta nos direitos e obrigagdes
relacionados no ato da cisdo” (artigo 229 e seu § 19, primeira
parte).

Competéncia para a convocagio

“Art. 123 — Compete ao conselho de administracio, se houver,
ou aos diretores, observado o disposto no estatuto, convocar a
assembléia geral.”

Obs.: O dispositivo, com o acréscimo que faz “ao conselho de adminis-
tracéo, se houver”, repete o art. 89 do Decreto-Lei n? 2.627/40 e concede,
prioritariamente, aos 6rgédos de dire¢ao da empresa, a convocacio da assem-
bléia geral, devendo ser sempre observado o que, a tal respeito, dispuse-
rem o0s estatutos. Estes poderdo, é claro, disciplinar, detalhadamente, essa
competéncia dos administradores, que nao é privativa (vide o disposto
nas alineas a, b e ¢ desse artigo 123), contanto que nao o facam com altera-
¢do ou abandono das normas legais relativas ao mode e local da convocacao,
05 quais, a nosso ver, sdo inderrogiveis por simples normas estatutarias.

Tal-qualmente ja dispunha o Decreto-Lei n® 2.627/40, também 0 novo
diploma das sociedades por agdes ndo deu & diretoria da empresa compe-
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téncia privativa para convocar as assembléias gerais, eis que permitiu que
essa convocagido também pudesse ser feita:

a) pelo conselho fiseal, se e quando os drgdos da administragao retar-
darem por mais de um més a convocagdo da assembléia geral
ordinéria;

a.a) ainda, pelo conselho fiscal, se e quando ocorrerem motivos
graves ou urgentes a serem deliberados em assembléia geral extra-
ordiniria, caso em que o consetho fiscal fari incluir na agenda
dos trabalhos da assembléia extraordiniria as matérias que o mes-
mo conselho considerar necessirias (vide artigo 123, paragrafo
unico, letra a, combinado com o disposto no art. 163, V);

b) por qualquer acionista, quando os administradores retardarem, por
mais de sessenta dias, a convocagio nos casos previstos em lei ou
no estatuto (art. 123, paragrafo tunico, letra b}

Entendo que esse direito de convocar a assembléia geral compete, tam-
bém, ao titular de acdo preferencial, eis que a estas agoes a lei assegura
direitos que, se ignorados ou nao atendidos pela administracao, justificam a
convocacgido de uma assembléia geral que examine e delibere sobre a reivin-
dicacdo dos acionistas preferenciais (artigo 17, § 49). Além desse caso, hi
que considerar que, segundo o artigo 18, o estatuto pode assegurar a uma
ou mais classes de acdes preferenciais o direito de eleger um ou mais mem-
bros dos 6rgdos da administragdo. Isto, sem falar no direito a eventual con-
vocagdo da assembléia geral especial a que faz expressa referéncia o
paragrafo unico do artigo 18 da lei.

¢} por acionistas, que representem cinco por cento, no minimo, do
capital votante, quando os administradores ndo atenderem, no prazo
de oito dias, o pedido @e convocagdo que apresentarem, devidamen-
te fundamentado, com indicagdo das matérias a serem tratadas (ar-
tigo 123, pardgrafo unico, letra c).

O artigo 89 do Decreto-Lei n? 2.627/40, na sua letra b, conferia o
direito de convocacio da assembléia geral a acionistas cujas acdes totali-
zassem mais de um quinto do capital social. Nao distinguia entre titulares
de acdes ordinirias ou de ag¢des preferenciais, mas um percentual de capital
que representasse mais de um quinto desse mesmo capital.

A nova lei restringe esse direito de convocagio as a¢des com direito
de voto (o legislador usa a expressdo capital votante), mas nido é tdo
exigente quanto ao capital representativo dessas acSes, pois se contenta em
que esse capital possa ser, apenas, de 5% ({cinco por cento) do capital vo-
tante, 0 que é quantia menor do que o da antiga lei.

Modo de convocagdo e local

Do modo de convocagio e do local de reuniio dos acionistas da em-
presa, quando chamados a se reunirem em assembléia geral, cuida o art. 124
da Lei n? 6.404, de 1976, Mas este dispositivo & complementado pelo art.
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289, inscrifo nas Disposi¢des Gerais e que declara onde deverdo ser feitas
as publicagdes.

Ainda, com relagdo i convocagdo das assembléias gerais, a Lei n® 6.404,
de 1976, ndo traz muitas novidades, a nio ser a regra consignada no § 4?
gue transformou em preceito legal certa jurisprudéncia firmada pelas Juntas
Comerciais, notadamente a do Estado do Rio de Janeiro.

“Art. 124 — A convocagao far-se-4 mediante antincio publicado,
por trés vezes, no minimo, contendo, além do local, data e hora da
assembléia, a ordem do dia e, no caso de reforma do estatuto, a
indicacdo da matéria.”

Obs.: Esse dispositivo reproduz, incompletamente, o artigo 88 do
Decreto-Lei n? 2.627/40. E, por essa razdo, para bem atender o dispositivo,
vale dizer, para saber onde publicar os anincios-convite, é necessirio con-
juga-lo com o artigo 289, in verbis:

“Art. 289 — As publicagdes ordenadas pela presente Lei serdo fei-
tas no 6rgéo oficial da Unido ou do Estado, conforme o lugar em
que esteja situada a sede da companhia e em outro jornal de gran-
de circula¢ido editado na localidade em que esti a sede da com-
panhia.

.........................................................

§ 2 — Se no lugar em que estiver situada a sede da companhia
néo for editado jornal, a publicacdo se fari em 6rgio de grande
circulagio no local.”

Dai se segue que a publicagdo de editais devera ser feita, normalmente,
no Didrio Oficial do Estado em que estiver sediada a empresa e em outro
jurnal de grande circulagdo, editado na localidade em que esti situada a
sede da companhia. Se, porém, no local nio for editado jornal, a publica-
¢do se fara em jornal de grande circulagio no local.

Importante assinalar que é indispensivel que do antncio-convite cons-
te, expressamente, toda a matéria a ser tratada na assembléia geral, sendo
que, no caso de reforma do estatuto social, a lei ndo admite nenhuma refe-
réncia vaga nem imprecisa a reforma estatutiria. Antes, quer a lei que o
acionista seja avisado, com a antecedéncia legal que estabelece, qual a
matéria ou matérias que fardao objeto da proposta da diretoria de reforma
dos estatutos sociais.

Prazo de convocagdo

O § 12 do artigo 124 fixa o prazo de convocagio dos acionistas, para a
primeira convoca¢do da assembléia e para a segunda convocacio, decla-
rando:

“A primeira convocagio da assembléia geral far-se-4 com oito dias
de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da publicacio do pri-
meiro anuncie; n3o se realizando a assembléia, sera publicado
novo andncio, de segunda convocagio, com antecedéncia minima
de cinco dias.”
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Confrontando-se este texto com o que vigorou na vigéncia do Decreto-
Lei n? 2.627/40, logo se verifica uma alteracio substancial: a nova lei
estabelece, como regra geral, duas convocagdes sucessivas da mesma as-
sembléia geral, de modo que, se, por qualquer das circunstncias que a lei
enuncia, a assembléia ndo puder realizar-se em primeira convocagio, oS
acionistas serdo novamente chamados a reunir-se numa segunda e tultima
assembléia, que instalar-se-4 com qualquer nimero: art. 125.

Mas a lei estabelece um caso em que haverid uma terceira convocagao
dos acionistas: é o de que trata o § 29 do artigo 136, ou seja, 0 em que a
Comissao de Valores Mobhiliarios ~— no caso das companhias abertas — auto-
rizar a redugio do quorum qualificado para as deliberacdes da assembléia
geral extraordinaria de que trata esse artigo 136. A autorizacfio da Comissao
de Valores Mobilidrios serd mencionada nos avisos de convocagdo, mas a
deliberagio com quorum reduzido somente podera ser adotada em terceira
convocacgio,

Outro aspecto a ser considerado na nova lei é o de que a redagao dada
ao § 19 do artigo 124 poré cobro as controvérsias a que o correspondente
preceito do Decreto-Lei n® 2.627/40 dava lugar, quando dizia, no § 19 do
seu artigo 88, que “entre o dia da primeira publicacio do anuincio de con-
vocacdo e o da realizagdo da assembléia geral devia mediar o prazo minimo
de oito dias”, 0 que elevava a dez dias, pelo menos, o tempo necessario para
se poder convocar e realizar uma assembléia geral, em primeira convoca-
¢do. A lei atual declara que a convocagio deveri ser feita com oito dias
de antecedéncia, contado, 0 prazo da publicagio do primeiro andncio.

A ndo ser nas companhias de capital aberto, nas demais o acionista
que representar cinco por cento (5% ), ou mais, do capital social, sera con-
vocado por telegrama ou carta registrada expedida com a mesma antece-
déncia que a lei estabelece para a publicacio dos amincios-convite, desde
que tal acionista o tenha solicitado, por escrito, 4 empresa, com indicag¢io do
respectivo endereco (completo) e do prazo em que tal expediente devera
vigorar, prazo que 2 lei declara nio poder exceder de dois exercicios sociais,
mas gque & renovavel.

Importante inovagio da lei é a que estd consubstanciada no § 49 desse
artigo (124), que declara que serdo dispensaveis as formalidades do anuncio-
convite nos casos em gue a administracio da empresa satba que 3 assem-
bléia geral compareceri a totalidade dos acionistas, Ji assim tinham enten-
dido, no regime do Decreto-Lei n? 2.627/40, algumas Juntas Comerciais,
inclusive a do Estado do Rio de Janeiro, considerando regulares e, portanto,
mandando arquivar atas de sociedades andnimas cujas assembléias se ha-
viam realizado com o comparecimento da totalidade dos acienistas, inde-
pendentemente da convocagio edital, pela imprensa.

Essa liberalidade das Juntas Comerciais, que ja agora esta adotada pela
nova lei, sempre nos pareceu muito contriria aos interesses econdmicos
gue gravitam em torno da empresa, os quais nac sao, apenas, os dos seus
acionistas, mas, também, e principalmente, o dos credores. Estes, se e
quando alertados pelo edital de convocacdo, publicado pela imprensa, veri-
ficando que os acionistas estdo convocados para deliberar sobre assuntos
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que podem prejudicar os credores (v.g., venda ou outorga de garantias reais
sobre bens iméveis da empresa), poderdo se opor, pelos meios legais, a que
isso ocorra. Enquanto gque, no caso do comparecimento da totalidade dos
acionistas e dispensa do edital, os credores sé irdo tomar conhecimento de
fatos consumados, vale dizer, tardiamente.

Com o objetivo notdrio de facilitar a vivéncia das pequenas empresas
denominadas “fechadas”, a Lei n? 6.404/76 estabeleceu excecdes ao dever
da administracio de publicar anincios de convocagio das assembléias ge-
rais e o fez declarando que “as companhias fechadas que tiverem menos de
vinte acionistas, cujo estatuto determinar que todas as a¢bes serdo nomi-
nativas, nao conversiveis em outras formas, e cujo patriménio liquido for
inferior ao valor nominal de vinte mil obrigacbes reajustiveis do Tesouro
Nacional, poderdo convocar a assembléia geral por anincio entregue a todos
os acionistas, contra recibo, com a antecedéncia de oito dias, no minimo,
para primneira convocacdo e de cinco dias, em segunda convocacdo, contado
0 prazo do recebimento do anuncio”.

Poderao, ainda, essas companhias fechadas “deixar de publicar pela
imprensa o relatério ¢ contas da administragdo, a cépia das demonstracoes
financeiras e o parecer dos auditores independentes, se houver”, desde que
sejam por cdpias autenticadas, arquivadas no Regisiro do Comeércio, junta-
mente com a ata da assembléia geral que sobre eles deliberar (art. 294).

“Quorum” de instalagido

A respeito do quorum de instalagdo da assembléia geral, o artigo 125
da lei reproduz o texto do artigo 90 do Decreto-Lei n® 2.627/40, consa-
grando o principio de que a assembléia geral instala-se, em primeira con-
vocagdo, com a presenca de acionistas que representem, no minimo, um
quarto do capital socjal com direito de voto.

A excegao prevista expressamente na lei se refere ao quorum especial
para a assembléia geral que tiver por objeto a reforma do estatuto, a qual,
em primeira convocacio, terd que reunir acionistas cujas agdes, com direito
de voto, representem 2/3 (dois tergos), no minimo, do capital social: ar-
tigo 135.

Em segunda convocacdo, a assembléia geral, mesmo para a reforma dos
estatutos, reunir-se-4 com qualquer numero: artigo 125, parte final, e ar-
tigo 135.

Os acionistas, mesmo sem direito de voto, poderdo comparecer 3 as-
sembléia geral e discutir a matéria submetida a deliberag¢io: paragrafo tinico
do artigo 125. Considera-se essa participacdo do acionista na assembléia
geral, como direito inarredivel seu de fiscalizar a gestio dos negbcios so-
ciais: artigo 109, ITI, e artigo 109, § 29

Legitimacao e representacio

O artige 126 da lei disciplina, com minucia, a legitimacdo do acionista
¢ sua representagio perante a empresa, declarando, de inicio, no caput,
que as pessoas presentes & assembléia geral deverdo provar a sua qualidade
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de acionistas: se titular de a¢oes nominativas, mediante prova hébil de sua
identidade; se titular de ag¢des endesséveis, exibindo, além de documento
que comprove a identidade, o certificade das agbes ou documento que prove
o seu respectivo depdsito na sede social da empresa ou em institui¢ao fi-
nanceira (artigo 126, n? I).

Os titulares de agdes ao portador exibirio os respectivos certificados
ou documento de depdsito (artigo 126, III).

Finalmente, os titulares de agdes escriturais ou em custédia, além do
documento de identidade, exibirio ou depositarido na empresa, se o esta-
tuto o exigir, comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria
(artigo 126, IV). (*)

Da representagéo

A representagio do acionista — nas assembléias gerais — sera feita, pela
nova lei, com mais liberalidade do que no antigo Decreto-Lei n? 2.627/40,
eis que, por forca do disposto no § 19 do artigo 126, o acionista podera ser
representado nas assembiéias gerais por qualquer dos administradores da
companhia, o que era formalmente vedado pelo §1° do artigo 91 do De-
creto-Lei n9 2.627/40.

Além do administrador, poderdo representar o acionista: outro acionista
ou advogado. Se se tratar de sociedade anénima de capital aberte, 0 pro-
curador poder4 ser institui¢do financeira. Em se tratando de agbes perten-
centes a “Tundos de Investimento”, caberd ac administrador do Fundo re-
presentar os conddminos.

Assegura a lei qualidade para comparecer a assembléias gerais aos re-
presentantes legais dos acionistas. Assim: o pai representar§ o filho menor;
o marido, a respectiva consorte; o tutor, o seu tutelado.

A lei disciplina, com mintcia, no § 29 do artigo 126, os pedidos de pro-
curacio e faculta, no subseqiiente § 3%, desse mesmo artigo, a qualquer acio-
nista, detentor de ag¢des, com ou sem voto, que represente meijo por cento,
ou mais, do capital social, solicitar relacdo de enderecos dos acionistas aos
quais a companhia tenha enviado pedidos de procuragéo, para o fim de re-
meter o seu proprio pedido, observadas as condigdes que a lei estabelece no
§ 29 desse artigo 126.

Livro de Presenga

O Livro de Presenca é um dos livros obrigatérios que a empresa deve
ter (art. 100, VI) e nele, antes de ser declarada aberta a assembléia geral,
os acionistas lancgarfo, de préprio punho, as respectivas assinaturas, men-
cionando, além do nome, a nacionalidade e a residéncia, hem como a quan-
tidade, espécie e classe das a¢bes de que forem titulares.

(*) Das agBes aescriturals cogitam os ertigos 34 e 35 da lal. Como agles escrliurais entendem-se as
agBes, de uma ou mais classes, mantidasa em conta de depésito, em nome de seus titulares, na
Institulglio que designar, sem emissbo de certificados.
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Uma copia autenticada dos langamentos desse livro, no referente aos
acionistas que tiverem comparecido a assembléia geral cuja ata for subme-
tida a registro, na Junta Comercial, deveri acompanhar a ata.

Mesa

Segundo o artigo 128 da nova lei, os trabalhos da assembiéia geral
serdo dirigidos por mesa composta de presidente e secretirio, escolhidos
pelos acionistas presentes. Admite a lei, todavia, que os estatutos possam
dispor acerca da composigio da mesa, tal-qualmente no regime do Decreto-
Lei n? 2.627/40, que delegava aos estatutos a atribuicio da formagio da
mesa.

“Quorum” das deliberagées

As deliberagoes da assembléia geral sio tomadas, em principio, por
maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco (artigo
129), salvo as excecdes previstas em lei.

Assim também era no regime do Decreto-Lei n? 2.627/40, que exigia
quorum especial nos seguintes casos:

a) mudanca de nacionalidade, em que se exigia a unanimidade dos
acionistas (art. 72);

b) impedimento dos membros da diretoria e do conselho fiscal de
votar as contas, balango e parecer (art. 100);

¢) deliberagbes da assembléia geral extraordiniria para a reforma dos
estatutos, nos cases mencionados no art. 105;

d} deliberagdo de liquidagio da sociedade (art. 137, letra ¢).

A lei vigente exige “quorum” especial nos seguintes casos, entre outros,
segundo reza o art. 136:

“Art. 136 — E necessiria a aprovagio de acionistas que repre-
sentem metade, no minimo, das agdes com direito de voto, se
maior quorum nao for exigido pelo estatuto da companhia fechada,
para deliberagdao sobre:

I — criagdo de agdes preferenciais ou aumento de classe existente,
sem guardar propor¢io com as demais, salvo se ja previstos ou
autorizados pelo estatuto;

Il — alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢oes de res-
gate ou amortiza¢do de uma ou mais classes de agdes preferenciais,
ou criacdo de classe mais favorecida;

Il — cria¢io de partes beneficirias;
IV — alteragiio de dividendo obrigatério;
V — mudanca do objeto da companhia;
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VI — incorporacio da companhia em outra, sua fusio ou cisdo;

VIl — dissolugic da companhia ou cessagio do estado de liqui-
dagio;

VIl — participa¢io em grupo de sociedades (art. 265).”

Se a empresa nao for de capital aberto ou, na expressao da lei, se se
tratar de empresa fechada, os respectivos estatutos podem aumentar o
quorum para a votagdo das matérias que especifique: § 1° do artigo 129,

Em caso de empate na votacdo, diz o § 2% do artigo 129, omissos os
estatufos ou nado prevista neles a solugao por meio de arbitragem, o que
se devera fazer é convocar novamente a assembléia geral, decorrides dois
meses da assembléia em que se verificon o empate, para que a matéria
seja submetida, novamente, a deliberacdo. Persistindo o empate na votagio
e ndo concordando os acionistas em deferir a um terceiro a decisio, a
controvérsia terd que ser submetida ao Poder Judicifrio, no interesse da
empresa.

Atas das assembléias gerais

No artigo 130 e seus §§ 12, 202 ¢ 39, a lei disciplina, melhormente que
0 Decreto-Lei n® 2.627/40, a redacio das atas das assembléias gerais, pondo
termo as lutas que no regime daquele decreto-lei se verificavam entre a
minoria e maioria, lutas que tinham campo propicio nas assembléias gerais,
onde a minoria, com ou sem razao, apresentava protestos que as atas omi-
tiam e que, forca de tais omissbes, eram impugnadas quando levadas a
registro nas Juntas Comerciais. Estas, tal-qualmente o fez a do Estado do
Rio de Janeiro, remetiam as partes para o Judiciario, declarando faltar-lhes
competéncia legal para opinar sobre as questdes juridicas (algumas de alta e
tormentosa indagacdo) levantadas nesses protestos e nessas impugnagoes
ao arquivamento das atas das assembléias gerais.

Depois de declarar, no artigo 130, que a ata dos trabalhos da assem-
bléia geral serd lavrada em livro proprio para receber as assinaturas dos
membros da mesa e dos acionistas presentes, esclarece que, para a validade
da ata € suficiente a assinatura de gquantos acionistas bastem para cons-
tituir a maioria necessaria para as deliberagoes tomadas na assembléia.

A ata, reza o § 19 do artigo 130, podera registrar, de forma sumaéria,
os fatos ocorridos, inclusive dissidéncias ou protestos, e conter, apenas, a
transcri¢ido das deliberagdes tomadas.

Mas, para que assim se possa fazer, isto é, para que a ata registre,
apenas, o sumadrio das ocorréncias, a lei determina que:

“os documentos ou propostas submetidos & assembléia, assim
como as declaragées de voto ou dissidéncia, referidos na ata, se-
jam numerados seguidamente, autenticados pela mesa e por qual-
quer actonista que o solicitar, e arquivados na companhia.”
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Figuremos que numa sociedade anfnima em que h& uma minoria em
luta com a diretoria, essa minoria comparece i assembléia geral ordiniria
e desaprova as contas da administracdo, apresentando as suas razdes de
dissidéncia. A ata podera ser lavrada com a declaragdo verdadeira de que
as contas foram aprovadas, por maioria legal, abstendo-se a diretoria de
votar as suas contas e o conselho fiscal o seu parecer, ficando arquivado
na companhia, depois de autenticado pela mesa, o documento apresentado
pela minoria. Se, porventura, houver mais de um documento, a mesa os
numerara e, a seguir, os autenficari, entregando-os 3 administragio da
empresa, para arquivamento.

Se o acionista dissidente apresentar a4 mesa o documento de impugna-
¢do em mais de uma via e pedir que um dos exemplares lhe seja devolvido,
depois de autenticado, a mesa assim o fari, cumprindo o disposto na letra
b do § 1? do artigo 130, in verbis:

“a mesa, a pedido de acionista interessado, autenticari exemplar
ou copia da proposta, declaragio de voto ou dissidéncia, ou pro-
testo apresentado.”

A nova lei, no particular, veio de encontro a uma antiga aspiracio
dos acionistas minoritarios que comparecem as assembléias gerais para
apresentar protestos ou manifestar as suas discordincias com a adminis-
tracdo. Resta saber até que ponto essa nova franquia concedida aos dissiden-
tes ndo ird degenerar em tentativa de extorsfio, prejudicando a empresa. A
melhor solucdo seria a de confiar 4 deliberagdo da prépria assembléia geral
a insercéo, ou nao, na ata, de noticia, ainda que sumdria, que possa afetar
o crédito bancario da empresa, com prejuizo para os acionistas, para os
credores e para os empregados.

Se suceder que a ata da assembléia geral venha a consignar, no seu
contexto, o inteiro teor das dissidéncias ou protestos apresentados, a lei
permite que a administracao publique, apenas, um extrato da ata, com o
sumario dos fatos ocorridos e a transcrigcao das delibera¢bes tomadas. E
6bvio que, neste caso, se as deliberaces tomadas forem no sentido do
reconhecimento da improcedéncia, total ou parcial, das dissidéncias ou dos
protestos apresentados, a leitura integral da ata seri favorivel 4 empresa.

Espécies de assembléia

A Lein? 6.404, de 1976, do mesmo modo que o Decreto-Lei n? 2. 627 /40,
admite duas especies de assembléias: a que se denomina ordinéria, que
tem por objeto fundamental a apreciacdo das contas dos administradores
da empresa e delibera sobre todas as demais matérias do artigo 132, e a
assembléia extraordindria, que delibera sobre todos os demais casos que
ndo os previstos, expressamente, no citade artigo 132.

A nova lei, ao referir-se, no artigo 131, as espécies de assembléia,
declara que a assembléia ordinaria e a extraordiniria poderfo ser con-
vocadas conjuntamente e, ainda, poderdo ser realizadas no mesmo local,
data e hora (sic) instrumentadas em ata unica.
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Nio obstante o texto referir-se a realizagdo das duas assembléias, na
mesma data e hora, ha que entender-se que uma assembléia serd realizada
em seguimento & outra, o que nao possibilita que o sejam na mesma “hora”,
mas em tempos sucessivos.

Quanto & lavratura das atas, num sO instrumento, a lei, com essa
novidade, visa facilitar ndo sé a lavratura das atas, permitinde que sejam
fundidas num s6 documento, como economizar tempo e despesas para ¢
empresario, eis que, se apenas uma ata for lavrada (embora as assembléias
tenham sido duas: a ordinaria e a extraordiniria), os emolumentos, pelo
arquivamento, serio 0s de uma ata apenas, e ndo duas, como sucedia no
regime do Decreto-Lei n® 2.627/40.

Assembléia geral ordinéria

Da assembléja geral ordinaria cogita a nova lei nos seus artigos 132,
133 e 134, cada um deles com varios parigrafos, incisos e alineas. Guar-
dou-se o principio consagrado no Decreto-Lei n? 2.627/40, ao declarar que,
anualmente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio
social, a adminisfragdo da empresa devera convocar os acionistas para que
estes, reunidos na sede da empresa, em dia e hora fixados nos editais-con-
vite, tomem as contas dos administradores, examinem, discutam e votem
as demonstragdes financeiras (art. 132, I). Nessa oportunidade, e como se-
gundo item da convocagdo, apreciarao os acionistas os resultados do balango
@ deliberagio sobre a destinacio do lucro liquido do exercicio. A esse pro-
posito convém recordar que esse dispositivo da Lei n® 6.404, de 1976, que
€ o da alinea II do artigo 132, tem que ser entendido em confronto com o
§ 3° do artigo 176, segundo o qual:

“As demonstragoes financeiras registrario a desfinacio dos lucros,
segundo a proposta dos 6rgios da administracio...”

A assembléia geral poderi aceitar ou rejeitar essa proposta (art. 178,
§ 39, parte final) e, rejeitando a proposta, deliberar acerca da destinacio
do lucro liquido e da distribui¢cdo dos dividendos, tal como lhe faculta o
artigo 132, IL

Compete, ainda, & assembléia geral ordinaria eleger os administradores
e os membros do conselho fiscal, fixando-lhes a remuneragao e, finalmente,
aprovar a corre¢io da expressac monetaria do capital social, a que se refere
o artigo 167, nestes termos:

“Art. 167 — A reserva de capital constituida por ocasiio do ba-
lango de encerramento do exercicio social e resultante da correcio
monetiria do capital realizado (art. 182, § 29) serA capitalizada
por deliberagdo da assembléia geral ordiniria que aprovar o
balango.”

A lei declara, no seu artigo 132, inciso IV, que cabe A assembléia
geral ordiniria aprovar a corre¢cic monetaria, Isto, porém, nio quer dizer
que a assembléia geral, que é soberana, nao possa desaprovar. Podera sim.
E é isto o que se dessume do disposto no § 4° do artigo 134,

130 R. Inf. [egisl. Brasilio a. 15 n. 57 jan./mar. 1978



Documentos da administragio

Da mesma forma que o fazia o artigo 99 do Decreto-Lei n? 2.627/40,
também a Lei n? 6.404, de 1976, obriga os administradores da empresa
a avisar aos acionistas, até um més antes da realizagido da assembléia geral
ordinéria, por andncios publicados por irés vezes, no minimo (art. 124),
no Diario Oficial do Estado (onde a empresa tem a sua sede) e em outro
jornal de grande circulacdo editado na localidade (art. 289), que se acham
a disposicao dos acionistas, em sua sede social, os seguintes documentos,
dos quais lhes é facultado obter cépias (§ 12 do art. 133):

“l — o relatério da administracio sobre os negécios sociais e os
principais fatos administrativos do exercicio findo;

Il — a cdpia das demonstra¢des financeiras;
HI — o parecer dos auditores independentes, se houver.”

Além de ser obrigada a fornecer copia desses documentos aos acionis-
tas que o pedirem por escrito (a condicao para obter essas copias é que
se trate de companhia fechada e o acionista represente, pelas acdes de que
é titular, 5% (cinco por cento), ou mais, do capital social — art. 124, § 39),
a administra¢io da empresa terd que publicar esses documentos até 5 (cin-
co) dias, pelo menos, antes da data marcada para a realizacido da assem-
bléia geral. A excegdo do fornecimento de copias, a publicidade do relatério
da diretoria, balanco e contas e do parecer do conselho fiscal j& era obri-

gagao dos administradores da empresa desde que entrou em vigor o Decre-
to-Lei n? 2.627/40.

Uma providéncia que o legislagor adotou (e constava do revogado
Decreto-Lei n? 2.627/40) é a que est4 inscrita nos §§ 49 e 59 desse artigo
133, providéncia que visa facilitar as relagdes da empresa com os acionistas,
quando a administracio consegue reuni-los, todos, sem excecdo, na assem-
bléia geral ordinaria:

-— A assembléia geral ordinaria que reunir a totalidade dos acionis-
tas poderd considerar sanada a faita de publicagac dos anUncios
ou a inobservéncia dos prazos para as publicagées de balanco, re-
latorio, contas da diretoria e parecer do comselho fiseal.

— Indispensavel, todavia, a efetiva publicagio desses documentos
{balango, confas e relatério da diretoria e parecer do conselho
fiscal) antes da realizagdo da assembléia geral.

Pergunta-se: haveréd alguma sanc¢io se, emhbora enviados i publicacio,
tempestivamente, o 6rgéc incumbido da publicacdo nao o fizer, até antes da
realizacdo da assembléia geral ordiniria, como tem acontecido com a Im-
prensa Oficial? No regime do Decreto-Lei n? 2.627/40 (cuja disciplina, no
particular da comunicacio desses documentos aos acionistas era a mesma
da Lei n® 6.404, de 1976), as Juntas Comerciais admitiam a legalidade das
assembléias gerais ordinarias, ainda quando o relatério e contas da dire-
toria ¢ o parecer do conselho fiscal, embora enviados para publicagdo, no
Diario Oficial, ndo eram publicades antes da realizagio da assembléia geral.
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Acreditamos que assim continuard a ser, eis que a inobservincia do
prazo, nesse caso, ndo é da administra¢do da empresa.

Uma outra novidade da Lei n? 6.404/76, em matéria de comunicagio
de documentos aos acionistas, é esta:

— Se a adminisfracdo da empresa fizer a publicacio legal (Disrio
Oficial e ouiro orgio de grande circulagdo na sede da empresa)
do relatdrio, balanco e contas da diretoria e do parecer do conselho
fiscal, até um més (30 dias) antes da data marcada para a realiza-
¢do da assembléia geral ordiniria, é dispensével a publicacdo dos
anuncios a que se refere o artigo 133, ou seja, o aviso aos acio-
nistas de que esses documentos estio 3 sua disposi¢io na sede
da empresa.

E comum, por parte de grande nimero de empresas de grande porte,
enviar aos seus acionistas, pelo correio, com antecedéncia razoavel, publi-
cagdes contendo o relatério e contas da diretoria; a anllise do balango; o
parecer dos auditores independentes e do conselho fiscal. A Lei n? 6.404,
de 1976, nio impede que essa salutar pratica continue, Ao contrario: acre-
ditamos que se coaduna com o novo sistema legal de comunicagio “‘em-
presa-acionista” dos documentos que a este, como investidor, mais podem
interessar: balango e contas detalhadas do exercicio e parecer dos auditores
especializados e independentes.

Da realizagao da assembléia geral ordinaria

O procedimento tragado pela Lei n? 6.404, de 1976, para os trabalhos
das assembléias gerais ordinarias (artigo 134 e seus §§ 12 a 69) nao difere
muito do que o Decreto-Lei n® 2.627/40 mandava adotar e se integrou
nos habitos de nossos empresarios.

Assim é que — verificando a administragio da empresa, por qualquer
de seus membros para isso credenciados gue, pelas assinaturas langadas no
livro de presenca, hd quorum legal para a instalagio da assembléia geral
ordinéria -— instala-se a assembléia e procede-se a elei¢do da mesa que vai
dirigir os trabalhos. Isto feito, o secretario da assembléia lera aos acionistas
o edital de convocagdo para que se recorde a matéria da “Ordem do dia”.
Feito isto, serd franqueda a palavra a qualquer acionista que poderi, se
quiser, pedir seja feita a leitura do relatorio da diretoria, balango e contas
€ parecer do conselho fiscal e, eventualmente, do parecer dos auditores
independentes, se houver. Se for solicitada a dispensa da leitura, pelo fun-
damento de terem tido esses documentos a publicidade legal, o presidente
da assembléia geral os submetera 4 discussdo, podendo, nesta fase, a admi-
nistracio da empresa, que deverd estar presente (art. 134, § 19), prestar
esclarecimentos que, porventura, lhe sejam solicitados. .

Se a assembléia tiver necessidade de outros esclarecimentos, podera
adiar a deliberacio e ordenar diligéncias. Estas deverdo ser formuladas por
escrito e objetivamente (art. 134, § 29).

Ainda, com relagdo a essa fase de debates sobre o relatério da dire-
toria e suas contas, a Lei n® 6.404/76 diz que a assembléia geral podera
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adiar a deliberacfo, na hip6tese do nao-comparecimento de administrador,
membro do conselho fiscal ou auditor independente, salvo se os acionistas
presentes votarem, regularmente, a dispensa.

Encerrada a fase da discussdo, passar-se-A a de votagdo do relatério
e contas da diretoria e parecer do conselho fiscal. Estio impedidos de votar
os administradores, quer como acionistas, quer como procuradores (que a
lei permite que o sejam) de acionistas. Exclui-se do impedimento a admi-
nistragdo quando, nas sociedades fechadas, os diretores forem os unices
acionistas: art. 134, § 69

A aprovacio das contas da administragio e das documentacdes finan-
ceiras podera ser feita sem reservas ou com modificagoes (art. 134, §§ 3% e
49). Se a aprovacio se der sem guaisquer reservas, os administradores e
fiscais sdo considerados exonerados de responsabilidade, salvo se, dentro
do prazo prescricional de 2 (dois) anos (art. 286), se apurar terem os admi-
nistradores procedido com dolo, fraude ou simulacdo, ou induzido em erro
os acionistas que lhes aprovaram as contas e demonstragbes financeiras:
art. 134, § 49

Se, ao contrario, a assemhbléia geral aprovar as demonstracbes finan-
ceiras com medificagdes no montante do lucro do exercicio ou no valor das
obrigagoes da empresa (arf. 134, § 49), os administradores s3o obrigados,
por lei, a promover, dentro de 30 (trinta) dias, a republicacdo das demons-
tragoes, com as retificacdes deliberadas pela assembléia geral.

Se a destinagdo dos lucros, proposta 4 assembléia geral pelos 6rgaos
da administracdo, nio for aprovada, a lei manda que constem da ata as
modificacoes introduzidas.

Entendemos que — em caso de recusa da assembléia geral, de aprova-
¢do da proposta da diretoria de distribui¢ao dos lucros — ndo h4, propria-
mente, modificagio, mas supressdo, o que, fodavia, ndo impede que a
manifesta¢do de vontade dos acionistas, na assembléia geral, conste da res-
pectiva ata, o que poderi ser feito, para nio causar muito escindalo, nem
abalo do crédito, com a simples declaracio de que a assembléia geral deli-
berou manter, em “lucros suspensos”’, os lucros postos & sua disposi¢io, nas
demonstracdoes financeiras que lhe forem presentes na mesma assembléia
geral. Diz-se toda a verdade, sem necessidade de dar énfase a uma recusa
que poderia deixar mal a administracdo da empresa.

A ata da assembléia geral ordinaria deverd ser submetida a arquiva-
mento na Junta Comercial da sede da empresa e publicada na forma da
lei: art. 134, § 59

Assembléia geral extraordiniria

A Lei n? 6.404, de 1976, cuida, numa se¢do especial (a secao I, do
seu capitulo XI) da assembléia geral extraordinaria, secio essa que, repe-
tindo o Decreto-Lei n® 2.627/40, traz, como subtitulo, a expressao — Re-
forma do Estatuto.

De infeio, cabe a adverténcia de que a assembléia geral extraordinaria
nao se limita a tratar de reforma dos estatutos sociais; ela tem poderes para
decidir todas os negdcios relativos ao objeto da empresa (artigos 121 e 122)
e, até mesmo, aqueles especificamenfe mencionados como de competéncia
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da assembléia geral ordinaria (artigos 132, 133 e 134), se e quando essa
assembléia ndo é convocada, nem se redne, nos quatro meses seguintes ao
término do exercicio social (art. 132). Ocorrendo essa falha, o5 assuntos de
que se devia ocupar, normaimente, a assembléia geral ordinaria, terio que
ser discutidos e votados numa assembléia geral extraordiniria. Esta &, hoje
em dia, a orientagdo tragada, pacificamente, pelas Juntas Comerciais, que
nao admitem a arquivamento atas de assembléias gerais ordinarias realiza-
das fora do prazo estabelecido na lei.

A reforma dos estatutos sociais

Ao disciplinar, no artigo 135, a reforma dos estatutos sociais, a Lei
n? 6.404/76 ressalta a importincia dessa reuniio, ao exigir que a assem-
bléia geral extraordindria convocada com esse objetivo “somente se insta-
lar4, em primeira convocagdo, com a presenga de acionistas que represen-
tem dois terg¢os, no minimo, do capital com direito a voto”. Somente em
segunda convocagdo é que essa assembléia podera instalar-se com qualquer
numero de acionistas: art. 135.

Os atos relativos a qualquer reforma dos estatutos ficam sujeitos, para
valer contra terceiros, s indispensaveis formalidades de arquivamento na
Junta Comercial e 4 publicidade legal. Todavia, com relacio a terceiros de
boa f6, reza o § 12 do artigo 135, a falta de cumprimento dessas formalidades
ndo podera ser oposta nem pela empresa, nem por seus acionistas.

Com relagdo aos atos de reforma dos estatutos, a lei manda aplicar as
mesmas normas estabelecidas nos seus artigos 97, §§ 12, 2% e 39, e 98, § 19,
relativamente a constituicio das empresas.

Assim é que, também nos casos de reforma dos estatutes, cumpre ao
Registro do Comércio (Juntas Comerciais) examinar se todas as prescrigdes
legais foram observadas, notadamente se no estatuto se pretendeu incluir
cldusulas contrérias a lei, a8 ordem pdblica e aos bons costumes.

De acordo com as determinagdes constantes do § 19 do artigo 97, se o
arquivamento for negado por inobservincia de qualquer prescricdo ou exi-
géncia legal ou por irregularidade verificada no processamento da reforma
estatutaria, os administradores deverio convocar, imediatamente, nova as-
sembléia geral para sanar a falta ou a irregularidade, ou autorizar as pro-
vidéncias que se fizerem necessarias para atendimento das exigéncias da
Junta Comercial.

Com a segunda via da ata da assembléia geral e a prova de ter sido
sanada a falta ou irregularidade, o Registro do Comeércio, vale dizer, a Junta
Comercial, procederd ao arquivamento dos atos que consubstanciam e do-
cumentam a reforma dos estatutos da companhia.

A criacdo de sucursais, filiais ou agéncias, guardari o que, a respeito,
dispuserem os estatutos sociais, e 0 documento que comprove a criacio de
sucursais, agéncias ou filiais serd arquivado no Registro do Comércio, guar-
dadas as formalidades que as Juntas Comerciais estabelecerem para proce-
der a esse arquivamento.

Arquivados que tenham side, na Junta Comercial, os documentos rela-
tivos a reforma dos estatutos sociais, os administradores da empresa provi-
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denciardo, nos 30 (trinta) dias subsegiientes, a publicacdo deles, bem como
a certiddo do arquivamento passado pela Junta Comercial. A publicagdo
sera feita, obrigatoriamente, no o6rgio oficial do local da sede da empresa
e, facultativamente, em qualquer outro orgado de divulgacdo, sendo obriga-
tério o arquivamento, na Junta Comercial, de um exemplar do 6rgao oficial
onde tiver sido feita a publicacio legal da reforma estatutaria (art. 98,
§ 19, da Lei n® 6.404, de 1976).

“Qorum” qualificado

A lei, no seu art. 136, estabelece, como obrigatdrio, um quorum espe-
cial (que denomina quorum qualificado) para aprovagdo, pela assembléia
geral extraordiniria, de diversas matérias, taxativamente enumeradas nos
itens I a VII do art. 136.

O quorum qualificado estabelecido como regra geral (eis que, nas so-
ciedades andnimas fechadas, o respectivo estatuto podera estabelecer que-
rum maior) é ¢ seguinte:

— a aprovacio se terd como valida se¢ e quando os acionistas que por
ela se manifestarem forem detentores de agées com direito de voto
que representem, no minimo, a metade das acdes desse tipo (agdes
com direito de voto): art. 136.

As matérias a respeito das quais é exigido, para sua aprovacdo, esse
quorum qualificado sao as seguintes:

1 — criagdo de acOes preferenciais ou aumento de classe ja existen-
te sem guardar proporgdo com as demais, salvo se ja previstos ou
autorizados pelos estatutos;

Il — alteragbes nas preferéncias, vantagens e condigbes de resgate
ou amortiza¢cdo de uma ou mais classes de acoes preferenciais, ou
criacido de nova classe mais favorecida.

Para eficicia de deliberacio, nos dois assuntos acima referidos, exige
a lei (§ 19 do art. 136) prévia aprovagio ou ratificagdo por titulares de mais
da metade da classe de agdes preferenciais interessadas, reunidas em assem-
bléia especial, convocada e instalada com as formalidades que a lei estabe-
lece para a convocagdo e instalagdo das assembléias gerais. A essas assem-
bléias especiais de acionistas titulares de a¢des preferenciais nde é aplicavel
o disposto no § 12 do art. 136 (vide o § 39 desse mesmo art. 136).

As demais matérias, a respeito das quais a assembléia geral extraordi-
néria somente podera deliberar com o quorum qualificado do art. 136, sio
estas:

a) criacao de partes heneficiarias;

b) alteraciio do dividendo ohrigatério;

¢} mudanc¢a de objeto da companhia;

d) incorporacio da companhia em outra, sua fusdo ou cisdo; e, final-
mente,

e) participagio em grupos de sociedades (participagdo em holding
companies — arts, 265 a 277).
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O quorum qualificado a que se refere o art. 136 poderd ser majorado
pelos estatutos das sociedades ou companhias fechadas, como podera ser
diminuido pela Comissdo de Valores Mobili4rios em se tratando de compa-
nhias de capital aberto, cujas agdes estejam notoriamente dispersas pelo
mercado e cujas trés Gltimas assembléias tenham sido realizadas com a pre-
senga de acionistas representando menos da metade das agdes com direito
de voto (§ 2° do art. 136).

Neste caso, reza ainda o § 2% do art. 136, “a autorizacio da Comissio de
Valores Mobilidrios sers mencionada nos avisos de convecagio e a delibe-
ragdo com quorum reduzido somente podera ser adotada em terceira con-
vocagao”.

Sendo a regra geral a de dvas convocagdes, apenas, para a realizacdo
das assembléias gerais, este caso constitui uma excegdo que deve ser nota-
da, de modo que a ata ndo venha a sofrer impugnacio pelas Juntas Comer-
ciais, quando apresentada ao respectivo arquivamento.

Direito de retirada do acionista dissidente

O art. 137 da Lei n® 6.404, de 1976, garante ao acionista dissidente o
direito de retirar-se da empresa, ao declarar, tal como ji o fazia o anterior
Dec.-Lei n® 2.627/40 (art. 107) que a aprovacio, pela assembléia geral ex-
lraordinéria, da criagdo de agdes preferenciais (art. 136, n? I); de altera-
¢oes nas preferenciais (art. 136, no II); de alteracdo do dividendo ohrigatério
(art. 136, n® 1V); da mudanga de objeto de empresa (art. 136, n® V); da in-
corporacdo de empresa em outra, sua fusdo ou cisdo (art. 136, n® VI); a par-
ticipagio em grupos de sociedades (art. 136, n? VIII) e a dissolugio de com-
panhia ou estado de liguidacio (art. 136, n® VII) da ao acionista dissidente
o direito de retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
agbes. O reembolso & definido no art. 45 da lei e o seu valor é apurado
segundo o disposto nos §§ 12 e 29 desse mesmo art. 45.

Para ter assegurado o direito ao reembolso do valor de suas acgdes,
deverd o acionista, segundo dispde o art. 137 (parte final), reclamar esse
reembolso 4 companhia, no prazo de 30 (trinta) dias contados da publicagio
da ata da assembléia geral. Esse prazo é de decadéncia: § 39 do art. 137.
Tomar-se-4 como base para o célculo do reembolso o nimero de acbes, or-
dindrias ou preferenciais, ou ambas de que era o reclamante titular, com-
provadamente, na data da assembléia geral.

Em se tratando de agdes nominativas, ndo ser4 dificil a prova. Mas, no
caso das agdes ao portador, em que a lei exige que o dissidente comprove o
nimero de agdes de que era titular, a prova ndo sera tao facil de fazer.

Finalmente, hi a considerar a situagio que poderi resultar para a
empresa se e quando o pagamento do reembolso for de tal monta que, se
efetivado, crie risco para a estabilidade financeira da empresa.

Nessa ocorréncia, a lei faculta (art. 137, § 29) aos érgdos da adminis-
tragdo, convocar, nos 10 (dez) dias subsegiientes ao término do prazo de 30
(trinta} dias referido no caput do art. 137, a assembléia geral para reconside-
rar ou ratificar a delibera¢ao que fez objeto da dissidéncia.
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Assembléias gerais especiais

H4 algumas assembléias gerais, nas sociedades anénimas, que foram
disciplinadas em separado das demais assembléias, para significar, obvia-
mente, que se frata de assembléias especificas, com normatividade peculiar
a cada tipo de reunido de acionistas.

Assim é que a Lei n? 6.404/76 cuida, em separado, da assembléia ge-
ral deos subscritores do capital social, no processo, a que denominou, de
formacgao da sociedade.

O capital social (art. 7% poderi ser formado com contribuigbes em
dinheiro ou em qualquer espécie de bens suscetiveis de avaliacio em di-
nheiro. Também j4 era assim no regime do Decreto-Lei n® 2.627, de 1940:
art. 49.

A avaliacdo dos bens sera feita por 3 (irés) peritos ou por empresa
especializada, nomeados em assembléia geral dos subscritores (art. 89), con-
vocada pela imprensa e presidida por um dos fundadores.

Essa assembléia instala-se, em primeira convocacgio, com a presenca de
subscritores que representem metade, pelo menos, do capital social e, em
segunda convocacgio, com gualquer nimero. Em suas linhas gerais, esse pre-
ceito da nova lei reproduz o art. 59 do Decreto-Lei n? 2.627/40. A novidade
que a Lei n® 6.404/76 introduziu foi a da avaliacfic dos bens poder ser feita
por empresa especializada, 0 que nos parece acertado e do maior interesse
dos subscritores que se reiinem para formar a sociedade andénima.

Os peritos ou a empresa avaliadora, esta pelo seu representante legal,
deverdo comparecer a assembléia que conhecer do respectivo laudo, a fim
de prestarem as informacdes que lhes forem solicitadas.

Nessa assembléia duas situacdes poderdo verificar-se: o subscritor de
bens ao capital aceita ou nio aceita o valor aprovado pela assembléia. Neste
ltimoe caso, vale dizer, se ni&o concorda com o valor dado aos seus bens,
ficara sem efeito o projeto de incorporacio da companhia, como, da mesma
forma, a companhia projetada nio serd constituida se a assembléia ndo
aprovar a avaliag@o,

Mandando a lei que a essa assembléia sejam aplicados os dispositivos
do art. 115, §§ 19 e 29, que disciplinam o abuso de direito do voto e o con-
flito de interesses entre acionistas e a companhia, segue-se:

a) que o subscritor ndo poderd vofar nas deliberacdes da assembléia
relativas ao laudo de avaliagdo de bens com que vai concorrer para
a formagao do capital social;

b) se todos os subscritores forem condéminus do bem com que con-
correm para a formacdo do capital social, poderdo aprovar o laudo
sem prejuizo, porém, da responsabilidade civil (que serd sempre
solidaria: § 62 do art. 89), nem da responsabilidade penal em que
tenham incorrido pelos danos que causarem A companhia, aos acio-
nistas ou a terceiros, por culpa ou dolo na avaliagao dos bens (§ 69
do art. 89).
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O antigo Decreto-Lei n? 2.627/40 disciplinava esta matéria quase pela
mesma forma pela que o faz a lei vigente, sendo de notar que até da res-
ponsabilidade civil e penal dos peritos avaliadores des bens se cogitava no
§ 59 do seu art. 5% Os subscritores respondiam, apenas, por culpa ou dolo,
mas a responsabilidade era, apenas, a civil, que a lei mandava fosse idéntica
a do vendedor (art. 89).

Assembléia de constitui¢ao da empresa

Na constituicio das companhias, por subscricio publica, determina a
Lei n? 6.404/76, no seu art. 86, que,

encerrada a subscricio e havendo sido subscrito todo o capital
social, os fundadores convocario a assembléia geral cuja fungao
maior é a de deliberar sobre a constitui¢do da companhia (art. 86,
n? II). :

HA uma particularidade a observar quanto a convocagao dessa assem-
bléia geral: é a de que os anincios de convocagio mencionardo dia, hora
e local da reunido e serdo inseridos nos jornais em que houver sido feita a
publicidade da oferta de subscrigao.

Esta publicidade tem a maior importncia, eis que é nessa assembléia
que as incorporadoras devem promover a avaliagdo dos bens, se bens tive-
rem sido oferecidos para a formagdo do capital social (vide art. 82 e art. 86,
n® I, da Lei n? 6.404/76).

Feita a publicidade em desacordo com essa regra, duas situagées pode-
rao verificar-se:

1) nio obstante desobedecida a norma legal, comparece a assembléia
a totalidade dos subscritores. Toma conhecimento dos assuntos,
inclusive da avaliaciio dos bens, e vota. Nesse caso, nio ha nulidade
a impedir o arquivamento dos respectivos atos no registro do co-
mércio;

2) a publicidade feita em jornais outros que nio aqueles em que foi
feita a oferta da subscri¢do impede o comparecimento de parte dos
acionistas, mas ndo impede que a assembléia se instale em primeira
convocagdo, eis que para esta a lei exige o comparecimento de
subscritores que representem, pelo menos, a metade do capital
social.

Conjugado esse dispositivo com o § 32 do art, 87, tem-se que a deso-
bediéncia as normas de publicidade estabelecidas no paragrafe unico do
art. 86 poder4 impedir a constitui¢do da companhia.

Instalagio de assembléia de constituicio da companhia

A assembléia de constituicio instala-se, em primeira convocagdo, com
a presenca de subscritores que representem, no minimo, metade do capital
social, e, em segunda convocagio, com qualquer numero (art. 87).
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Nessa assembléia, é lido o projeto de estatutos. Mas estes, diz a Lei
n? 6.404/76 (repetindo, no particular, preceito do Decreto-Lei n? 2.627/40,
art. 44, § 39), ndo poderdo ser alterados, nem mesmo pela maioria dos
subscritores: § 29 do art. 87 da Lei n? 6.404/76.

Para que a companhia possa ser considerada constituida, é neces-
sario que sejam observadas todas as formalidades legais e que nio haja
oposi¢ao de subscritores que representem mais da metade do capital social,
0 que € o mesmo que dizer que a constituicio da companhia exige apro-
vagdo de subscritores que representem mais da metade do capital social:
§ 39 do art. 87 da Lei n? 6.404/76.

Entre as formalidades legais inarredaveis, estd a realizacdo, com en-
trada de 10%, no minimo, do valor das agbes subscritas em dinheiro, salvo
0 caso das companhias para as quais a lei exige maior entrada inicial.

O importante saber é que, pela Lei n? 6.404/76, a parte do capital
realizada em dinheiro tera que ser depositada no Banco do Brasil ou em
outro estabelecimento bancéario autorizado pela Comissio de Valores Mobi-
lidrios.

A ata da reunifo, depois de lida e aprovada pela assembiéia, sera assi-

nada por todos os subscritores presentes ou por quantos bastem i validade
das deliberagdes, e arquivada no Registro do Comércio (Junta Comercial).

Se a companhia tiver sido constituida por deliberacio de assembléia
geral, deverdo ser arquivados no Registro do Comércio, nao sb as atas reali-
zadas pelos subscritores (para a avaliagio de bens, se for o caso) que tive-
rem deliberado a constitui¢io da companhia, como, também, os seguintes
documentos:

a) exemplar do estatuto social assinado por todos os subscritores (art.
88, § 19), ou, se a subscricdo for publica, os originais do estatuto
e do prospecto, assinados pelos fundadores, bem como 0s jornais
em que tiverem sido publicados;

b) relacio completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente
da assembléia, dos subscritores do capital social;

¢) o recibo do depdsito a que se refere o n? Il do art. 80 (vide art. 95
da Lei n? 6.404/76).

Compete ao Registro do Comércio examinar se as prescrigbes legais
foram todas observadas na constituicic da companhia, bem como se nos
estatutos existem clausulas contrarias i lei, 2 ordem piblica e aos bons
costumes (art. 97 da Lei n? 6.404/76) e se estio cumpridas as demais for-
malidades que outras leis estabelecem para que os atos institucionais das
empresas sejam arquivados nas Juntas Comerciais.

Assembléia geral para o caso de dissolugdo e liguidagio da companhia

A Lei n? 6.404, de 1976, declara no seu art. 206, I, letra ¢, que a com-
panhia se dissolve por deliberacio da assembléia geral, a ser assentada
nos precisos termos do art. 136 da mesma lei, ou seja, “mediante” apro-
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vagao de acicnistas que representem metade, no minimo, das acdes com
direito de voto, se maior quorum nao for exigido pelo estatuto da compa-
nhia fechada.

Silenciando o estatuto, diz o art. 208 da Lei n? 6.404/76, compete 2
assembléia geral determinar o modo de liquidagio e nomear o liquidante e
o conselho fiscal que devem funcionar durante o periodo da liquidacdo.

O liquidante convocari a assembléia geral cada 6 (seis) meses, para
prestar-lhe contas des atos e operagoes praticados no semestre e apresen-
tar-dhe o relatério e o balan¢o do estado da liquidagdo (art. 213).

Tenha-se em vista, porém, que segundo dispde, expressamente, o § 29
do art. 213, no curso da liquidagdo judicial, as assembléias gerais necessa-
rias para deliberar sobre os interesses da liquidagao serdo convocadas por
ordem do juiz, a quem compete presidi-las e resolver, sumariamente, as
davidas ou litigios que forem suscitados. '

As atas das assembléias gerais serdo, por cbpias auténticas, apensadas
ao processo judicial,

Note-se que nas assembléias gerais da companhia em liquida¢io todas
»s agbes gozam de igual direito de voto, tornando-se ineficazes as restrigbes
ou limitagées porventura existentes em relagdo as agées preferenciais ou
ordinérias (vide o § 19 do art. 213).

Sem expressa autorizagio de assembléia geral, o liquidante ndo poderé
gravar bens e contrair empréstimos, salvo quando indispensaveis ao paga-
mento de obrigacdes inadidveis, nem prosseguir na atividade social (art.
211, parigrafo unico), devendo ele usar, em todos os atos ou operagoes, a
denominacdo social seguida das palavras em liquidagao.

A assembléia geral tem poderes absolutos no que concerne i partilha
do ativo entre os acionistas, depois de pagos tedes os credores (art. 215).

E facultado A assembléia geral aprovar (art. 215, § 19), pelo voto de
acionistas que representem 90% (noventa por cento}, no minimo, das acoes,
depois de pagos ou garantidos os credores, condigdes especiais para a par-
tilha do ativo remanescente, com a atribuicdo de bens aos sécios, pelo valor
contabil ou outro por ela fixado.

Prestagdo de contas do liquidante & assembléia geral

Pago o passivo e rateado o ativo remanescente, o liquidante convocara
a assembléia geral para a prestacdo final das contas (art, 216 da Lei n?
5.404/176), encerrando-se, com a aprovacgdo das contas, o periodo da liqui-
dagdo e a extingdo da companhia (art. 219, n? I).

E facultado por lei (§ 22 do art. 216) ao acionista dissidente, dentro
do prazo de 30 (trinta) dias, a contar da publicagdo da ata, promover a agio
que lhe couber.

A transformagso

E a operacdo mercantil, for¢a da qual a sociedade passa, independen-
temente da dissolugao e liquidacdo, de um tipo para outro (art. 220, exige,
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em principio, o consentimento uninime dos acionistas, manifestado em
assembléia geral, que ferd que ser convocada, na forma legal, mencionando
os editais de convocagdo, expressamente, o objeto da convocagio.

A incorporagao, a fusdo ou a cisdo

Podem ser aprovadas entre sociedades de tipos iguais ou diferentes.
Mas, se se tratar de iniciativa de uma sociedade an6nima, a incorporagao,
a fusio ou a cisdo terdo que ser deliberadas em assembléia geral e pela forma
prevista para a alteracdo dos respectivos estatutos sociais, ou seja, com a
observancia do quorum especial do art. 135 e do art. 136.

As operacoes de incorporagdo, fusdo e cisio serdo submetidas A deli-
beragdo da assembléia geral das companhias interessadas (art. 225), medi-
ante justificagio, na qual serdo expostos:

| — os motivos ou fins da operacdo, € o interesse da companhia na
sua realizacao;

Il — o valor do reembolso das ac¢bes a que terdo direito os acionistas
dissidentes (n.? IV do art. 225). A justificacdo abranger4, ainda ,os esclareci-
mentos mencionados nos n.os II e III desse mesmo art. 225,

A fusao

A fuslo apresenta aspecto peculiarfssimo a ser observado pelas assem-
bléias gerais de cada uma das companhias que se vio fundir. E o aspecto é
este: a assembléia geral, depois de aprovar o protocolo relativo a fusao, ele-
gera os peritos que avaliardo os patrimdnios liquidos das empresas. Apre-
sentados os laudos respectivos, os administradores convocario os acionis-
tas das sociedades para se reunir em assembléia geral que tomara conheci-
mento dos laudos e resolvera sobre a constituicio definitiva da nova socie-
dade (art. 228, § 29). Essa avaliacio reveste-se de particular importincia, eis
que a fusdo de sociedades constitui um dos casos em que o acionista tem o
direito de retirar-se da sociedade, mediante o reembolso de suvas agdes (art.
136, n® VI, combinado com o art. 45).

Constituida a nova companhia, competird aos primeiros administra-
dores promover o arquivamento, na Junta Comercial, dos atos da fusio e
dar a publicidade legal a esses atos, inclusive da certidio de arquivamento,
fornecida pela Junta Comercial.

A cisao

E a operagdo pela qual a companhia transfere parcelas de seu patri-
mdnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim ou ja exis-
tentes (art. 229) e s6 poder4 ser efetivada, mediante prévia aprovacgio por
uma assembléia geral motivada (art. 225),

Para que haja operacdo de cisdo (com versdo de parcela do patrimé-
nio em sociedade nova), terd que ser deliberada por uma assembléia geral
especial, 4 qual serd lida a justifica¢io da administragdo, que incluira todas
as informacdes enumeradas no art. 224,
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A assembléia geral, se aprovar a cisio, nomear os peritos que avalia-
rao a parcela do patriménio a ser transferida e funcionard como assembléia
de constituicao da nova companhia.

Efetivada a cisdo com extingdo da companhia cindida, caberi aos ad-
minjstradores das sociedades que tiverem absorvido parcelas de seu patri-
mdnio promover o arquivamento e publicagdo dos atos da operagdo (§ 4° do
art. 229),

Acho para anular as deliberagbes das assembléias gerais

O art. 286 da Lei n? 6.404, de 1976, declara que prescreve em dois
(2) anos a agdo para anular as deliberacoes tomadas em assembléias geral
ou especial, irregularmente convocadas ou instaladas, vicladoras da lei ou
do estatuto, ou eivadas de erro, dolo, fraude ou simulagio, contado o prazo
da deliberagdo que se quer anular,

O antigo Decreto-Lei n? 2.627/40 estabelecia, para essa mesma agao,
o prazo de 3 (trés) anos, contado da publicagdo da ata ou da deliberagdo
(art. 156).

A aciio do art. 286 da Lei n? 6.404, de 1976, cabe para anular delibe-
ragio de assembléia geral que tiver aprovado balango de contas, eis que
essa aprovacio ndo exonera os administradores, se os acicnistas puderem
provar que assim se manifesiaram por erro, dolo, fraude ou simulagac (§
32 do art. 134).

A assembléia geral e a responsabilidade civil dos administradores

A assembléia geral tem competéncia para deliberar acerca da agao de
responsabilidade civil contra o administrador pelos prejuizos causados ao
seu patriménio: art. 159.

Essa deliberagio poderd ser tomada em assembléia geral ordiniria
(§ 1¢ do art. 159), mas podera sé-lo, também, em assembléia geral extraordi-
niria nestes dois casos:

| — se prevista na respectiva ordem do dia;
Il — se for conseqiiéncia direta de assunto incluido na ordem do dia.

Qualquer acionista & parte legitima para intentar a agdo se esta nio
for proposta no prazo de 3 (irés) meses da deliberagcic da assembléia geral,

Se a assembléia geral deliberar ndo promover a acdo, poderid a mesma
ser proposta por acionistas que representem 5% (cinco por cento), pelo
menos, do capital social.

Os resultados da agdo promovida por acionista deferem-se 3 compa-
nhia, mas esta deveri indeniza-lo, até o limite daqueles resultados, de
todas as despesas que tiver feito, inclusive correcio monetiria e juros dos
dispéndios realizados.

Reccnhece, aqui, a nova lei a aplicagdo da correcio monetiria a uma
divida de quantia, 0 que ndo ¢ admitido pelos tribunais, por falta de lei que
autorize aplicar a corre¢io monetaria nas dividas de quantia.
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