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Andima: tabelamento de juros Economistas acham

e resulta

MONICA MAGNAVITA

Uma coisa ficou clara com a deci-
sdo da Constituinte de tabelar os ju-
ros em 12%: o sistema financeiro na-
cional precisa de uma reforma que

reduza a particip do 0, aca:
be cOM O mono do Governo so-
bre o dinheiro to e estimule as

institulpées independentes. A con-
clusdo, do Presidente da

Naclonal das Instituigdes de Merca-
do Aberto (Andima), Marcos Jacob-
sen, vem acompanhada da afirma-
¢do de que os 70% dos congressistas
que votaram a favor da medida o fi-
zeram por total desinformagdo. E Ja-
cobsen néo hesita em apontar o pré-
prio sistema financeiro como o
maior culpado por tudo isso,

— Temos gue acabar com a sin-
drome do banqueiro suigo tropical —
avisa, — Antes, as coisas aconteciam
nes gabinetes, a portas fechadas,
agora o jogo @ no Maracanizinho,

wmmmdangmma' ida, 2o juiz é &

ﬁispﬂsiu Tﬂiﬁtﬂ ta de

am ésta gran

“torcida” (45 milhdes de poupado-
res) para evitar a aprovagio do tabe-
lamento no se turno, o Presi-
dente da Andima, gue também é
Diretor do Bamerindus, responsabili-
#a as liderancas do mercado fnan-
ceiro por terem se acomodado com
08 s ficeis da LBC/LFT e nao
SE preccuparem com a atualizacdo
do sistema,

— Estd na hora de mudangas —

diz ale. — Precisamos
sﬁp?inuipﬂln’trjeﬂw. quﬂéuderﬁis:

clar os recursos pard o fi £
to/erescimento do setor produtivo, e
abrir mado dos cartorios. Hoje, 0 mer-
cado & obrigado a fnanclar o deficit
do G&ﬂvm e abandonou sua fungio
th:rnBalaﬂn hoje controla 70% dos re-
cmm disponiveis, sob a
forma de depdsitos & vista e a prazo,
¢ titulos piblicos. En-

de
ﬂﬁm"“ nos bancos esta-
‘privados nacionais sio 35% e nos

1do de desinformaca

Fﬂ!-.ﬂ“——

i S
Marcos "l"'ﬂ'.‘-::' 0
bancos estrangeiros, 12,2%. Para

mudar isso, ele considera fundamen-
tal a desestatizacdo do sistema e da

poupania.

— Temos que combater o déficit
lico, mas precisamos ter o socie-
que hoje I!imhz'l}x:la este déficit,
como participante NOVO Processo
de desenvﬂivmmu. Para 1.;5% preci-
samos de um mercado de capitais
forte, que serd viabilizado através do

mercadn de baledo.

Mas, em principio, quem saird per-
dendo com o 1& nto, segundo
Jacobsen, serd o proprio Governo,
[s80 porque, com o8 juros limitados a
12%, ele nio terd como financiar seu
déficit. As alternativas sio emissio
de moeda (gue gerar hiperinfla-
¢ao), aumento de impostos ou corte

oprio mercado fol o maior culpa

dos gastos. Mas Jacobsen nao acredi-
ta em nenhuma dessas saidas,

A mais provavel, segundo ele, serd
a opgdo por ativos clandestinos e
fuga de divisas, se 08 jures Interna-
clonals forem mais alios ﬁ as ta
xas internas. 0 rio Governo,
disse Jacobsen, val encontrar meca-
nismos paralelos para fugir deste ta-
belamento, Purt tiﬁu' na , 08
UB% 50 bilhoes 5 oes) que
gicam diariamente no over nio se
rao afetados. Mesmo porgue, ressal-
ta, 05 juros tém sido de 6% ao ang, o

fque, considerando a ,  Fe-
sulta na realidade em taxas reais ne-
gativas.

A sociedade ndo sabe, mas serd tdo
Rr&juﬂimd& guanto o Governo, diz
acobsen, pois “quem paga o deficit

Banqueiro preve [
maior corrupcao

SAQ PAULD — Lamentavel. Essa
fol a reagdo do Presidente do Banco
de Bosion, Henrigue Campos Meirel-
les, a0 comentar a decisdio da Assem-
bléia Nacional Constituinte de tabe-
lar o8 juros reais em 12% ao ano.
Segundo ele, a reacio dos bancos
credores internacionais foi a pior
possivel, pois a decisdio é sinal claro
de que o Brasil ainda nao decidiu se
deseja integrar-se ao mercado finan-
ceiro Internacional ou se pretende
permanecer para sempre um pais
atrasado, coma Paguistan ou Trd.

Para o Presidente do Banco de
Boston. a pior iéncia da me-
dida & que, se for realmente incluida
no texto final da Constituigdo, provo-
card processo de desintermediagio
na economis, gerando crescimento
briatal da corrupedo, dgio e fortaleci-
mento dos mercados paralelos,

Febraban: taxas
sdo controladas
pela politica
do Governo

SAD PAULO — O Presi-
dente da Federacdo Brasi-
leira das Associacdes de
Bancos (Febraban), Antd-
nio de Padua Rocha Dinds,
criticou a decisdo da As-
temhbléia Macional Consti-
tuinte, de tabelar os juros
em 12% ao ano,

Rocha Diniz, contudo,
tem esperancas de que a
medida seja revogada no
segundo turne dos traba:
lhos da Constituinte. Em
nota oficial, o Presidente
da Febraban afirmou que
& politica econdmica € que
controla o5 juros, Assim,
a5 taxas altas sdo “decor-
réncia da necessidade do
Governo de manter os
Seus gastos, conter a oferta
monetaria e evitar a explo-
san Inflacionaria™,

Para Rocha Diniz, 0 com-
portamento dos juros de-
pende de vdrios fatores,
como a oferta e a procura
de poupanga, a inflagdo e
o nivel de déficit pdblico.

— A decisio de tabelar
os juros anula a politica
monetiria. Se a medida for
aprovada, so restard ao
Governo o recurso do cho-

ue fiscal, com cortes pro-
undos de despesas e de-
missoes — zalientou.

Outro resultado, acres-
centou Diniz, é que o in-
vestidor poderd ter sua re-
muneracdo reduzida.
Conseqientemente, deverd
direcionar suas aplicacies
pard mercados de risco,
como ouro, dolar no para- |
lelo e imdévels, implicando
um processo de desinter- ’
mediagas da economia
brasileita. Além disso, o
mecanismo ji ol tentado
no passado, sem sucesso. |

— 0 Plano Cruzado mos- |
trou os efeitos dos juros |
reais baixus. Eles foram |
responsaveis pela explosdo
do programa de estabiliza-
¢an da economia — con-

- ciujt? Rocha Diniz,

A mesma reagdo teve o Presidente
da Confederacio Nacional das Insti-
tuigdes Financeiras, Roberto Konder
Bornhauseu, Segundo ele, a decisio
¢ Inédita em todo o mundo:

— Nem mesmo os paises mais
atrasados sdo capazes de incluir uma
gﬂ?ﬁa COmo essa no texto conatitu-

Bornhausen observou ainda que a
Ei;d ria Comissdio de Sistematizacio
retirado do seu projeto inicial

8 proposta do Deputado Federal Fer-
nando Gasparian (PMDB-SP) para o

0 Vice-Presidente do Banco No-
roeste, Leo Wallace Cochrane, tam-
bém manifestou preocupacio, afir-
mando que a medida implica na

e de o Governo adotar
qualquer politica monetdria.

—

A

0 pela situagao que leva

sio o8 assalariadps e o0 sistema f-
mﬁlfiprgnd trabalhad
era que 0s ores
sio credores do Coverno, porgue é
com parte de seus ITE0S TS,
P15/Pasep, fundos de penséo, cader-
netas de f‘ contas remune
radas ou fundos de fixa) que o
déficit é financiado. E n condi-
chies, salrdo perdendo com o tabela-
mento. :
Os constituintes també
bem disse, afirma Jacobse

ram o desconhecimentd da npinif:

:||:|,'.": o “
%MEMMD e ficou
claro nesse resultado, reitera o Pre-
gidente da A é que a socieda-
de entende que o sis estd egtru-
turado de forma emdi

o due a medida nao

tera valor pratico

SA0Q PAULO — Na opinido dos
economistas, @ profbicdo da cobran-
ca de juros reais acima de 12% é
uma medida indeua e, na pritica,
}rai 8 m.%fnrmha; em “letra mnrtﬂ‘j.
B4l ue 08 bancos usm v
rias prgargeiras de hurlarp‘?sﬁmﬂllza-
¢dn, atraves da cobranca de taxas e
reciprocidade (venda casada de ou-
tros servigos como SEEUTOE OU
acoes), e nio vao emprestar dinheiro
a0s clientes cobrando taxas menaores
do que cobram na captagio.

— I Iogien que a redugdo dos juros
serla benéfica para o Pais e estimu-
laria & produgio, mas no mercado as
colsas nfio funcionam na base da ca-
misa-de-forca, e a pratica ji demons-
trou isso — comentou o economista
José Maria Arbex, ex-Presidente da
Caixa Economica Estadual de Sdo
E:duln e ex-Diretor do Banco Cen-

Ja o economista Sideval Arond, Vi
ce-Presidente do Conselho de Econo-
mistas de Sao Paulo, disse que a
melhor alternativa para baixar as ta-
x5 de juros seria abrir o mercado,
permitindo o funcionamento de
maior nimero de grupos
e agéncias, Fie também é da
de que a limitacdo de juro 0
de 12% ndo val funcionar, pois 0s

Decisdo contraria

BRASILIA — A decisdo da Const:
tuinte de tabelar os juros do sistema
financeiro em [2% a0 ano choca-se
frontalmente com o programa de
ajustamento econdmico

lo Fundo Monetdrio Internacional.

FMI, cuja missdo téenica comegou
a trahalhar ontem no Baneco Central,
determina uma politica de juros
reais positivos nas economias sub-
metidas a ajuste, com o objetivo de
induzir ao aumento da poupanca in-
terna do Pais.

Desde abril deste ano, 0 Baneo
Central comegou 4 ajustar a Foﬂﬂca
monetiria brasileira aos moldes re-

bancos poderdo burlar a le
através de artificios 74 co 0s
do o financeiro.

— Esta limitaciio seria até benéfl-

a, mas so fupciunaﬂaﬁua o Governo

com rigor na af

comentou o Smtandente ﬁ Cré-

&%Rmmﬁim g
! aranhdo,

Ele citow a legislagio referente ao
saldrio minimo e ao Estatuto da Ter-
ra, que podem ser considerados até
mais avancados do que a legislagio

ue estd sendo aprovada na nova
Eumﬂ:imlcia e que, na pratica, nun-
funcionaram,

ndo pedem ter como clientes as pes-
soas juridicas, que representam o
: filé do mercade financeiro.
estava estrangulando a nossa
atuapdip e, nesse ponto, eu apolo
talmente & proposta do
Fernando Gaspariam —

Pedro Maranhan.

programa do FMI

comendados pelo

g

Fundo Monetirio.
A justificativa do BC & a de 3

necessario conter o excesso de

dez da economia, sob pena de se esti-

mular a formagio de estoques espe-
culativos, a exemplo do que 0COITI
na época do Plano Cr Para en-

liguides: A8




