T erminados os trabalhos de elaboracio da nova
Carta Magna, tem-se a impressao de que, se houve
vitéria ou derrota de alguma corrente de pensamento,
ninguém pode dizer que esta ou aquela ala saiu perdendo
ho conjunto. A direita saiu vitoriosa em seu intento de
inviabilizar uma ampla reforma agréria no pais, mas a
esquerda conseguiu sua meta de promover avancos na
prdem social. No final, portanto, um empate técnico.

Mesmo sabendo-se que tudo estd consumado, as

paixOes ainda continuam exacerbadas, gerando proje-
¢Oes catastréficas para nossa economia, em decorréncia
do texto aprovado, que vao desde o isolamento do pais
to resto do mundo até a hiperinflagio. O isolamento
seria causado pelo fato de o capital nacional ter recebido
tratamento prioritario em relago ao capital estrangeiro,
enquanto a hiperinflacio viria como decorréncia de os
juros terem sido limitados em 12% ao ano.

., Embora n#o esteja descartada a possibilidade de
virem ocorrer os fenomenos mencionados, caso isto
ocorra, a culpa nao poderd ser imputada & nova, Carta.
Os argumentos utilizados para fazer esta imputagio sio
falaciosos, improcedentes e nao condizentes com a
realidade.

~  Diz-se, por exemplo, que o Brasil estd navegando
na contramao da historia, porque o capital estrangeiro
hoje estd sendo incentivado no mundo inteiro, enquanto
n6s o estamos hostilizando. Para demonstrar que o texto

eonstitucional piorard, ainda mais, uma tendéncia decli- -

harite de entrada de capital estrangeiro em forma de
investimento, sao apresentadas abundantes estatisticas.

De fato, a entrada de investimento externo no pais
tem sido infima nos dltimos anos, mas a continuagio
desta tendéncia ndo podera ser creditada a nova Consti-
tuigdo. O fluxo de capital de risco mundial tem sido
pequeno nao s6 para o Brasil, mas para todo o conjunto
dos paises em desenvolvimento. Isto € decorrente de um
processo mais amplo. E ocasionado por um desequilibrio
do, comércio internacional que tem como principais
paises superavitarios a Alemanha e o Japdo e como
maior pais deficitirio os Estados Unidos. A balanga
comtercial deste ultimo, que vem sendo deficitdria nos
iltimos anos, chegou a atingir, em 1987, um déficit de
171 bilhGes de dolares.

" ~Para fechar seu ba[ango de pagamentos, os Estados
Umdos procuram atrair 0 maximo em recursos externos,
quer sob a forma de empréstimos, quer sob a forma de
investimentos diretos. Apenas no ano de 1986, aquele
pais-recebeu 125 bilhdes de délares de investimento
direto, enquanto os paises em desenvolvimento tiveram
yrfi'tecebimento de capital autdnomo de apenas 5 bilhges
de ddlares. O Brasil, que recebeu 631 milhdes de délares

uros ) (M) sy

naqu 10, for Maqumhoado dentro do conjunto
dos paises em desenvolvimento '

Nao € uma Constituido inteiramente liberal que
vai reverter esta tendéncia. O capital de risco internacio-
nal se desloca para onde ele vé maior perspectiva de
lucro. Havendo oportunidade, € 16gico que ele preferira
um mercado maior e mais estavel. Se os Estados Unidos
conseguirem equilibrar seu déficit da balanga comercial,
as alternativas de investimentos do capital estrangeiro,
nos paises adiantados, ficardo mais restritas, fazendo
retornar os fluxos dc capital para os paises em desenvol-
vimento. Mas, até que isto acontega, ndo adianta ficar
criando facilidades porque o capital estrangeiro nao vird
autonomamente; vem por conversido de divida externa
em investimento, mas, neste caso, 0s MOtivos SErao
diferentes.

Quanto aos juros, merecem também ser feitas
algumas comparagoes a nivel internacional. Uma taxa
real de juros de 12%. como aquela lhimitada pela’
Constituicao, ja ¢ exorbitante. Observe-se que a taxa
nominal de juros nos Estados Unidos tem oscilado numa
faixa de 7,5% a 8% nos ultimos anos. Ela s6 estd a 10%,
agora, porque o Banco Central daquele pais puxou-a
para neutralizar as pressoes inflacionarias surgidas com a.
perda de cereais da tltima safra, como decorréncia da
seca que assolou 0. meio-oeste do pais. A Inglaterra tem-
taxas de juros semelhantes 4 dos Estados Unidos, € o
Japao e a Alemanha operam com taxas muito menores. :

Observa-se que, se for levado em conta a inflagio.
vigente nos paises industrializados, a taxa de juros real
cai para menos de 5% ao ano. Nao sei por que uma taxe
de juros real aqui no Brasil, que é maior do que o dobr¢
da taxa vigente no mercado mundial, vai gerar tant:
dificuldade para a economia brasileira, como se apregox
por ai. E claro que o sistema bancdrio, que foi o grand¢
ganhador nestes tempos de crise, tem condicdes de
adaptar-se a ela com a maior facilidade. Afinal de
contas, o filé de sua lucratividade ndo estd em mais ot
menos alguns pontinhos na taxa real. Decorre da infla-
¢40, que proporciona a aplicacdo de recursos captados a
custos baixissimos, como os depdsitos a vista, a taxa de
mats de 20% ao més.

Quanto & rolagem da divida interna, se uma taxa de
12% nao permitir que ela se concretize, talvez o tabela-
mento seja um alerta para que as autoridades monetarias
comecem a pensar em uma outra alternativa. Continuar
a rolar uma divida interna, pagando taxas de juros reais
superiores a 12%, levard o pais ao caos. O resultado nao
serd outro que a moratdria interna. Parece que a nova
Constituicao, sem saber, ou sabiamente, veio evitar este
desastre.
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