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CARLOS DANiEL;(;oéAou

4 Temos uma nova Constituicdo,
{ estabelecida por um procedzmento
ssdemocrdtico, por constituintes elei-
1 :tos peld povo. Superaremos, com ela,
ttps-momentos-autoritdrios_que vive-
1 Mos nps ultimos anes.
= Of trabalhadoeres. sairam ga-
nhan e, pessoalmeme, ndo acredi-

Tto que®d haver prejutzo muior para

? o0s empresdrios, As liberdades indivi-
' duais também sairam vencedoras,
i em temas importantes como censura,
¢ tortura; direitos da. pessoa. Em ter-
-mos de modelo governamental, hou-
ve progresso importante, rumo a
-descentraliza¢do do Poder Executi-
-vo, fortalecimento do Poder Legisla-
tivo, com melhores possibilidades de
:controle do orcamento da Unido pe-

sytarites, para nossa democracia. -
E, contudo, no capftulo da Or-

dem Econémica que 0 carro pega: as
questdes ligadas ao protecionismo de -

mercado, aos contratos de risco para
-iexploracdo de peirdleo, ao conceito
-ide empresa brasileira, ds reservas li-
gadas d mineragdo e, finalmente, @
limitacdo dos juros em 12%, que s@o
“pontos muito coniroversos, mesmo
am economistas “ heterodoxos"

- O objetivo destas notas é o de
aemminar didaticamente a determi-
sShacdo de limitar os juros em 129%.
-iComecemos pelo texto aprovado, que

iz ‘ As taxas de juros reais ndo po-
derdo ser superiores a doze por cento
ao ano, “sendo a cobranca deima des-
~dte limite considerada crime de usura,
punida em todas as suas modalida-

gs”’
‘d O terto da Constituicdo, curto e
grosso, tem quatro pontos de andli-
se: fala de “‘juros reais’’; fala de li~
mite superior de ]2%; fala em co-
branga acima deste limite ser ‘‘crime
-de:usura’ e, finalmente, fala em ser
-i{a.usura) ‘‘punida-em todas as mo-
o!dalz.dades"

2O primeiro ponto é o mais com-
plero e polémico: o conceito de juros
arenis. O que éjuro real? Aquele que
-Sult'rapassar a inflagdo? Mas qual in-~
¢fo,a passada ot a futura? E ¢o-
‘ima medi-la? 8do questdes complica-
das que vdo exigir uma regu[amen-

-Ygpdo téenicae cuidadbsa.

O segundo ponto, o de limitar -

em 129 tal juro real, é o ponto mais
critico: eminflagdes altas como as do
Brasil atual, é absolutamente neces-
~5drio quie as autoridades monetdrias
*do Pais, em certos momentos e por
’certos periodos de tempo, pratiquem
;uros reais, em relagdo & inflacdo es-
“‘perada, superiores a 12% ao ano. As
.vezes muito superiores. E quem afir-
Lma isto sfo as melhores escolas de
" eéconomia do mundo, os melhores
egonomzstas 08 Prémzos Nobel de
ggconomza
N@o fomos nés que mventamos
esta ciéncia, que estd em estdgio
muito avangado no globo. Também

Jo Congresso. Enfim, progressos im-

Os juros de 12% ,

questdo polémica

nago é bom descrermos de todos os en-
sinamentos adquiridos pelos espe-
cialistas e estudiosos nas diversas
experiéncias de hiperinflacdo que
ocorreram no mundo, nos ultimos 65 _
anos, bem como nas diversas meto-
dologias que foram usadas para ex-

‘tingui-las; a literatura econémica

ndo aponta um caso sequer no qual
a alta inflagdo tenha sido extinta

_sem a aplicagdo de uma forte politi-

ca monetdria contracionista, onde,
por um certo periodo de tempo, as -
taras de juros reais foram muito al-
tas.

, Claro que ninguém, em s@ cons-
ciéncia, a ndo ser especuladores de-
sonestos, pode gostar de recess@o, a
qual traz o desaquecimento da eco-
nomia e o desemprego. Mas, pior do
que tal desemprego, é a ndo criagdo
de novos empregos de modo continue
e sustentado. Ai é que entra o com-
bate decidido d inflagdo e, portanto,
a importdncia da taxa de juros.

* O terceiro ponto tem um aspecto

- a destacar: o fato de mencionar ““co-

brancga’’, que significa que os consti~
tuintes tiveram sua aten¢do centra-

‘da nos tomadores de empréstimos,

mais do que na ponta de captacdo.
‘Ficam, entdo, imediatamente afeta-
das todas as operacdes de crédito do
Pais. Existem alguns juristas que
advogam a auto-aplicagdo da Cons-
tituicdo neste ponto. Isto é, quem es-
teja comprando uma geladeira a
prazo e, com qualquer metodologia
de cdlculo, esteja pagando clara-
mente mais do que 12%, poderd pro-

‘cessar seu emprestador por crime de

usura. Devem existir, dentre milha-
res de pessoas que compram a crédi-
to, apenas poucos casas de juro real
abaizxo de 129,

O quarto ponto é globalizante:
fala em punir a usura em todas as
suas modalidades. Isto significa que
eventuais artificios, como, por exem-~
plo; dinheiro em saldo médio para
‘“‘embonecar as taras reais’’, fazen-
do-as ser aparentemente, mais bai-

-zas, serdo passiveis de punicdo.

Consideracées finais: entendo a
repulsa dos constituintes aos juros
altos, d especulacdo fmancemz abu-
sada, ao desvio do dinheiro para ati-

- vidades ndo-produtivas. Mas nda é

com o decreto que bloquearemos a let
da gravidade para impedir que as
pessoas que ndo queiram viver pu-
lem pela janela. Vamos ter um es-
treitamento do mercado bancdrio,
dificuldades de acesso ao crédito das
pequenas e médias empresas, crédito
ao consumidor estrangulado, pro-
blemas de polilica monetdria. Para
qué? Pura vinganc¢a? Ndo deveria
ter sido por af o caminho. Porém pa-
ciéncia. Aconteceu. Bola pra frente,
vamos @ luta. O Pais é grande de-
mais para parar frente a tais empe-
cilhos, ndo é verdade?
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