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Constituinte tabela em 12% ao ano os juros reais

BRASILIA — A Constituinte ta-
belou o$ juros em 12% reais ao ano.
Promulgada a nova Constiluigio, os
bancos terdo de respeitar esse teto, sob
pena de responderem por crime de
ustra. Em chima emocional, a Consti-
tuinte contrariou a ctativa dos for-
muladores do texto do sistema finan-
ceiro, o5 deputados José Serra

MDB-SP) e Francisco Domeiles
PFL-RJ), aprovando por 314 votos a
112 e 34 abstencies emenda do depu-
tado Fernando Gasparian gue limitou
08 |Uros.

A dpmpusm foi defendida pelos
deputados Gastone Righi {F’T'H-éjlg} e
Mirio Assad (PFL-MG), que classifi-
caram a emendz comp “a redenglo do
trabalhador, que ndo suporta mais ser
sufocado por juros aitos”. O deputado
José Serra argumentou contra, definin-
do como impertinente o tabelamento
de juros pela CDﬂSIjtui%ﬂﬂ, enquanto o

DT-RI)

deputado César Maia ( ,que o
acompanhou na linha de raciocinio,
alertava o plendrio para o fato de que o

tabelamento limitarda o governo na
formulagin da politica financeira.
Maia, que votou contra a emenda,
contrariando & orientacdo do PDT,
lembrou ainda que 2 taxa de juros ndo
depende de uma lei, mas de um conjun-
to de fatores irreguliveis, como a infls-
¢do e o déficit pablico, entre outros.
Antes de iniciar-se a votagio, o
deputado ¢ ex-ministro da Fazenda
Delfim Netto ainda pedin a palavra
para afirmar que a apresentacio da
emenda s6 poderia ser classificada co-
mo “produto da capacidade de calcular
de alguma pessoa”. O plendrio reagiu
com vaias, seguidas por gar
pando o deputado Brandio Monteiro
DT-RJ) lembrou ao microfone qae a

Taxas reais do

Constituinte acabara “de tomar conhe-
cimento que Delfim Netto fala”. Foi a
primeira vez que o ex-ministro s¢ ma-
nifestou em plendrio.

Carta-patente — Os bancos
saftam também prejudicados com a
aprovagho do substitutivo do Centrao
para o capitulo, quando nio obteve
contestagdo o pardgrafo 1° do artigo
225, que g)rm'be il negociagao das auto-
rizaghes fornecidas pelos Banco Cen-
tral. Chamada oficialmente de “carta-
patente™, essa puforizacio & atualmen-
fe negociada entre os bancos por mi-
Ihdes de dolares, apesar de ser cedida
pelo governo. O substitutivo do Cen-
tréo foi aprovado por 457 votos a favor,
12 votos conira € wés abstengles.

A Constituinte aprovou também
que a lei complementar fixard o5 requi-
sitos pars & designacao de membros de
diretoria do Banco Central e demais

instituigbes financeiras, prevendo limi--

tagbes para a carreira destas pessoas
apds o exercicio do cargo. A medida
visk @ impedir que diretores de entida-
des financeiras oficiais beneficiem ban-

cos privados, pensando em empegos
futuros.

Outra decisio da Constituinte, vo-
tada na mesma emenda, prevé a agili-
zagdo do funcionamento das cooperati-
vas de crédito, a ser regulamentads em
lei. O redator da emenda, d,ﬁﬁ’““d“
Osvaldo Almeida (PL-RJ), acedita que
a lei permitird que as cooperativas de
credito funcionem como bancos co-
merciais, captando no mercado priva-
do e aplicando no setor da sua jurisdi-
¢io. nﬂas Cunmmainda rejeiton as
eme g estatizacdo, re-
gima]iza-;gn e nacionalizacio dos ban-
COS QU& Operam no pais.
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Inflagdo é que eleva taxas

ontem na Constituinte significa

que nenhum banco vai poder cobrar
juros reais além de 12% ao ano do

m taxa real, sobre a qual serd
obrada a taxa mensal da inflagdo.
Assim, se a inflagio do ano ficar em
, por exemplo, os bancos vio
t cobrar esses 600% mais uma
Nesse més, embora o Banco
Central estgz afirmando que os ju-
TOs reais estao baixos e que tém que
subir, as taxas estdo bem superiores
aos 12% estipulados ontem. Os car-
tdes de crédito e os cheques especiais
vém cobrando uma taxa média de
% reais a0 ano, 05 empréstimos
baneiirios estio em torno de 20% ao
ano & os financiamentos nas compras
a [ﬁmm chegam a se aproximar de
100% ao ano. Pela deciso da Cons-
tituinte, todas essas taxas chepardo,
no méximo, a 12% ao ana,

Pegue-se como exemplo um caso
de financiamento a prazo feito por
um consumidor em uma loja qual-

uer. Imagine-s¢ que a compra 4 ser
gnamada seja de CZS 100 mil, que
serdo parcelados em 12 prestacdes,
sem entrada, Atualmente, s¢ for usa-
da como exemplo a Financeira Ay-
moré (que cobra 94 9% ao ano, além
da corregio monetdria), o consumi-
dor terd que pagar, a0 més, uma
prestagao fixa de CZ§ 20.261,65.
_ Seo tabelamento de 12% a0 ano
Jéi estivesse em vigor, essa financeira
ndo poderia cobrar uma prestacio
mensal acima de CZ3$ 17.246,(4. Lsso
significa uma economia para os bol-

508 do consumidor de CZ§

inflacionéria caisse para, por exem-
plo, 100% ao ano, o consumidor
sentiria uma reducio muilo maior na
prestagio a ser .

Mas os gmngsgabeﬂcﬁcindcrs com
essa medida serfio as empresas que
pegam empréstimos nos bancos. Co-
mo muitas companhias precisam de
capital de giro para poder produzir,
€55¢ Custo vai cair muito, podendo
haver um barateamento nos pregos
finais dos produtos. Atualmente,
uma taxa de empréstimo varia entre
15% e 25% ao ano, dependendo do
risco que a hia ofereca ao
banco {ou seja, a avaliacdo do banco
na possibilidade de pagamento do
empréstimo). Essa taxa pio vai pe-
der ultrapassar os 12%. Como resul-
tado pritico, muitas empresas nio
1E€M30 COMO pegar emprestimos por-
que alguns bancos poderdo se recu-
sar & fazer uma operagio, considera-
da de risco, a juros baixos,

_ Outro componente de juros que
vai mudar € a taxa que o mvestidor
consegue nos bancos. Os Certifica-
dos de Depésitos Bancirios (CDB),
a8 Obrigacdes do Tesouro Nacional
(OTN), o overnight e todas as de-
mais taxas de juros indexadas & infla-

nio poderdo ultrapassar os 12%.

rem, coma os bancos pgam menos
do que recebem dos empréstimos, as
taxas do investidor nio deverdo mais
ulteapassar os 10% go ano, Os maio-
res beneficiados deverio ser os in-
vestimentos de risco, que escapam
do controle do governo. Entre essas
aplicagdes, encontram-s8 o Ouro, o

olar e as Bolsas de Valores.

Plend;i*;?rmm m':ﬁ da emenda

Brasiia - Gibeno Alves
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Erro doloroso
em nome da
generosidade

Ferndo Bracher

Constituinte tomow uma atitu-

de gencrosa, mas extremanmen-
te damoss, porque équivocada. Ela
confundiu a usurs, que é uma atitude
singuler de algum individuo que cobra
faxas de juros acima do mercado, com
a faxa de juro que € imposta pela
politics monetina do poverns,

Como o excesso de moeds decor-
re hoje principalmente do déficit pd-
blico, é preciso, para conté-lo, a aphi-
cacdo de uma taxa de jure tal gue
jpermita relirar esse excesso de moeda
de circulagdo. Se o governo nfo puder
langar mio de uma politica agressiva
de jurcs para reduzir o exceso de
moeda, O tmico recurso gue ele terd
disposigdo & a adogho de medidas de
chogue para eontengio do défic. A
saber: demissdes de fanciondrios ¢
suspensao imediata das obras,

Ay taxas elevadas de furos, hoje
— @ gsse € 0 equivaco cenfral da
decizdo ds Constititinle — nio decor-
re da atitude de individuos fsolados,
Ela advém da mecessidade que tem o
priprio governo de, mantendo o fit-
mo de suas olwras, conter a expunsin
monetdria ¢ evitar & hiperinfagio,

Essa medida nie pode prevalecer
na pritica, sob pena de voltarmos 3
ter uma demands exacerbada como
ocorren em [985 — e que, lembire-
mos, causou a derrubsda do Plano
Cruzado ¢ nos levon & beira da hipe-

Ancvaldo Santos — 12/ ar
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Bracher: confusao

rinflagio — ou, tanto pior, sermos
atirados go tratamento de chogue
gue, movitavelmente, o governo terd |
gue dar ao déficit piblico, 3
Além disso, se a Constituinte pre-
tendia facilitar 0 acesso ao crédito,
errci o alvo. € erédito vai escassear,
&0 motivo ¢ simples: vai acorrer uma
tendéncia extraordindnia 20 consumo.
Vi ocorrer uma faga de moeds seme
thante dquels gue ocorrew em 1985,
E{n restimie, ndo bd como aplicar essa
fei sem provocar enormes sofrimentos
purs 8 populagio em geral, sohretudo |
para & populagio trabalhadors, E, o
par ser coffrdrnin 80 interesse comum, |0
& matural gue os cldadios se rebeleme
1
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nio cumpram a fei. E uma pens quea |
Constituinte esteja aprovando medis -
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Fernando Gasparian

Um fazendeiro
que se recusa a

pedir dinheiro
Bﬂréspem fazendeiro, acio-
de inddstria textil,

empresas de engenharia e de
duas grandes editoras, o depu-
tado Fernando Gasparian
(PMDB-SP), 58 anos, declarou
guerra contra os banqueiros: ha
um ano deixou de pedir finan-
ciamento bancédrio. Ontem, de-

is de vdrias derrotas na
E%nstltumts, conseguiu apro-
var sua polémica emenda, res-
tringindo a cobranga de juros-a
12 por cento ao ano, com um
simples argumento: o de que
ndo somente ele, mas também
todos os empresérios e agricul-
tores do pais vio quebrar se
continuarem pagando tantos

juros para os bancos.

— Minha emenda ndo é
poética, nem € de esquerda.
Ora, os bancos estio mexendo

Gasparian (de

terno escuro): alegr

com 0 bolso de todo mundo.
Estou fora dnsdgancns. Ja ché:-
el a pagar 43 por cento de
E:ms acima da inflagdo, e por
causa disso tem muitos agricul-
tores quebrados — afirma.

O trabalho de convencimen-
to dos deputados, conta Gaspa-
rian, niéo foi ficil. H& uma
semand, ele convidou um gru-
po de parlamentares para um
‘queijos e vinhos™ na sua casa
para tir 0 assunto: a maio-
ria nao compareceu. Decidiu,

ent&p.__mpara 0 COrpo-a-
m%. J , conversou com
a UDR, u o dia conven-
cendo os lideres do Centréo de
que 0 negdécio era ruim para
todo mundo. Ao final do dia,
com sua emenda aprovada por
314 votds contra 112, anotava
no corredor do Congresso Na-
cional, com ajuda de sua mu-
Iher, Dalva, 0 nome dos aliados
da esquerda que votaram con-
tra sua emenda. *Com algumas
excegdes, a esquerda falhou.
Até o Cardoso Alves (PMDB-
SP, e um dos lideres do Cen-
trdo) votou a meu favor”, quei-
xou-s¢ Gasparian.
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no resultado

Calabi ironiza decisio '.

SAD PAULO — Andréa Calabi,
economista € ex-secretinio do Tesouro
disse que estava perplexo. “E como que-
rer tabelar prego de automével na Consti-
tuigio, pois 08 juros constituem um prego
como outro qualquer na economia: o
prego do dinhero, E nio existe a menor
possibilidade de s¢ tentar regular por lei
um prego como esse. Consegliéncia: o
mercado vai desenvolver uma série de
mecanismios artificiais, informais ou mes-
mo tegais para cobrar & taxa de juros
adequada.”

Asgsim, por exemplo, os emprestado-
res de dinheira — o8 bancos — certamen-
1e cobrardo comissbes ou exigirdo saldos
médios maiores dos tomadores. Tome-
mos 0 caso de um banco que empresta a
um cliente, por exemplo, CZ3 100 mil aos
12% exigidos, Para tanto, digamos que
oxiju um saldo médio de 50 mil — dinhej-
ro que o banco aplica, por exemplo, em
papéis do governo a 12%. Com isso, a
taxa de juros terd ido, ma wverdade, a
4%, !

Cutro exeniplo do que pode aconte-
cer: um papel de CZ3 100 mil que, so
cabo de um ano, renderia CZ% 112 mil
além da correcio monetdria, passa @ ser
:;jgu:iadu com desdgio — por CZ§

Isto também catapulta para cima os
juros. Como o banco vai pagar o desigio
80 investidor, terd que cobrar, via recur-
506 indiretos, do tomador. E assim suces-
sivamente.

Controle — O presidente da
Confederagio Nacional das Instituighes
Finunceiras, Roberto Bornhausen, s dis-
g2 “perplexo” com o tabelamentos dis
juros, pela Constituinte, & acrescentou
que, pelo que sabe, ndo hi em todo o
mundo algum pals, mesmo entre 05 miis
atrazados, com uma legislacio asim, Na
opinifo dele, o funcionamento de todo
o sistema econdmico se inibird, porque os
joros livres sinalizam o custo do dinheiro,
tanto para aplicadores como para toma-
dores, e, mais grave ainda, a medida tira
do governo o controle da politica mone-
téria"™,

Para o presidente do Unibanco, [s-
rael Vainboin, foi “uma surpresa total &
aprovacio da emenda que coloca os ban-
cos fora das atividades ndo financeiras,

0 JEITO DO IQUE. 0 TRACO DO LAN.

JORNAL DO BRASIL

mas @ surpresa mais desagradavel virlh
com o tabelamento dos juros em 12% 4
ano””. E perguntou; “'Quem vai querer, a
partir de agora, aplicar seu dinheiro ng
sistema financeiro, sabendo que a rentg;
bilidade estard limitada?"" Vainboin acha
“impossivel, seja qual for a tendéncia do
mercado, tabelar os juros apenas numa
ponta, como ji se viu no passado”, b

Altenfelder — O diretordo Dit
partamento Financeiro da Federagio dad
Indusirias do Estado de Sdo) Paulo
(Fiesp), empresirio Ruy Altenfelder =5
representante da Confederngio Nociom
da Inddstria (CNT) junto & Constituinte
— considerou “imreal e atentatdria @
economia de mercado” a limitagio dok
juros bancirios a 12%. k

Ele lembrou que, ao depor, em nome
da Fiesp, na Subcomissio do Sistema
Financeiro da Constituinte, na fase das
comissdes femiticas, s¢ declarou contra
“qualquer tabelamento dos juros bancé-
ros, principalmente se quantificado em
norma constitucional e percentual”,

0 tahelamento, proposto peio depu-
tado Fernando Gasparian (PMDB-SF),
reflete, de acordo com Altenfelder, uma
visho distorcida do funcionamento do
mercado, Ele disse que as taxas de juros
sd0 elevadas ndo porgue o sistema bancd-
nio cobre, arbitrariamente; demais fazer
empréstimos, mas porgue o governo fo-
ma dinheiro emprestado demais do siste-
ma financelro, para cobrir o déficit pibli-
co, pressionando as taxas de juros para
CIma,

Segundo o presidente do Sindicato
dos Bancos do Estado do Rio de Janeiro,
Thedphilo de Azeredo Santos, a histdrin
econdmica mostra gue o tabelamento de
juros ¢ uma medida irracional, que con-
trafia as vanagies de taxas estabelecidas
pelo mercado. Ele disse que quem ests-
belece juros € o Banco Cemtral, através
de sua politica monetiria, e que o tabela-
mignio inviabiliza uma politica de equili-
brio o volume de dinheiro em circulagio
no sistema financeiro,

Thedfilo exphoou que o% bancos esla-
duais serbo os mais penalizados com o
tabelumento, pois, nfo tendo uma estr-
turs pesada, ndo conseguirio dinheiro is

taxas Daixas estabelecides pela corsti-

{uinte.
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