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(O sistema financeiro recebey com

ironia o tabelamento dos juros em 12%

a0 ano aprovado na Constituinte, “E
uma le1 que ji nasce morta”, afirmou o

* gx-diretor do Baneo Central, Alkimar
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Moura, Na guinta-feira — um dia apds a
aprovagio —, 4 surgiram idéias para
burlar 3 medida. A exigéncis de saldos

1 médios muito elevados na liberagio de

i .cheques especinis, a cobranca de juros
i sobre o 40 dias iniciais do cartio de

crédito e a negociagio com clientés para
que parte do dinheiro liberado nos em-
préstimos fique retido em conta corrente
(gerando ganhos aos bancos) foram algu-
mas das formas pensadas pelos empresd-
Tins financeiros para compensar 3 perda

"'nos juros,

O presidente em exercicio da Asso-
clagdo dos Dirigentes de Crédito, Investi-
mento. & Fmanciamenio (Adecif), Jac-
ques Clindio Stivelman, acha que o
“mercado ¢ sdbio ¢ vai eriar artificios de
operagio”. Pordm, ele dzmonstron fdo
acreditar que essa leil vigore, certo de que
o constituintes vio propor emendas su-
pressivas para allerar o texto no segundo
turmo da votagao,

O deputado  Fernando Gasparian
(wutor da proposta do tabelamento) ad-

(o, mile que 8 burla & medida venha real-
-~ mente 4 ocormrer. “Tudo vai depender da
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" definiu ﬂg;es.idente

a0 do Banco Central, que tem a obriga-

- gio de fiscalizar e fazer valer a lei. O

problemn ¢ que o Banco Central & um

clube de bangueiros.” Mas ele parante

E:n vit lutar para fazer prevalecer o que
rovado na Constituinte.

: nde problema ¢ que o5 empre-
sdrios hinanceiros nao acreditam no tabe-
lamemio, “O juro ¢ o preco do dinheirn™,
Federagio Brasi-
leira dos Bancos (Febraban), Antdnio de
Pidua Rocha Diniz. Por isso, o mercado
acredita que poderdo surgir novis formas
de remuneracio, assim como apareceu o

dgio & época do Plano Cruzado.
. Mas, pars 8 maioria das pessoas o
tabelamento sena realmente Eantdstico:
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{0, empréstimos para financiamento
de compras no varejo e empréstimos
bancinios née poderiam ulirapassar os
12% reais a0 ano.

E bom lembrar que tabelamento de

4 juros reass nio sigmﬁm s de juros
+ fimal de 12%. No

rasil, o dinheiro tem
outra- forma de remuncragio, que s
chama corregdo monetiria. Com isso, em

- cada operagio bancdris, além da taxa

real o usudrio paga a variagio da in-
flagio.

Isso’ significa que, com o tabelamen-
lo, o consumidor iria pagar a taxa da

. inflagio no més mais uma taxa real de
C 1%, Assim, independente do negdcio

que cada um tvesse com o banco —

" cheque especial, cartio de erédito, em-

préstimo, compra de camo oy guaiqucr
outra operagio — estara definido que a
pessoa nio podena pagar uma taxa total

superior & inflagio mass esse 1% real, o
que foi tabelado como taxs mixima.

Stivelman (alto):
“Nao é possivel
obedecer a essa
lei. Surgirao
formas de burlar.”
Alkimar (ao lado):
“0 tabelamento

é uma lei que

jd nasce morta”
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U problema € que, em coro, econa-
misias, banqueiros ¢ empresarios finan-
ceiras independentes nio sabem como
iss0 pode ser vidvel. De modo simples, o
dinheiro usado para empréstimos ¢ com-
priado do investidor que aplica seus recur-
soi no mercado financeivo. Para conse-
guir esse dinbeiro, o sistema financeino
tem de pagar uma taxa de juros superior
i inflagio. Entén, o que sobra & muito
pouco para cobrir o5 gastos, o rsco e o
ganha dos bancos,

Assim, uma pessoa que tenha recur-
sos para aplicar vai querer ganhar algum
jurc além da inflagio. Na caderneta de
poupenca, por exemplo, esse aplicador
tem taxa real de 6% no ano. Sobrana &
instituicho financeira 6% 20 sno para
cobrit fodo o servigo. Como o isco do
pegocio € elevado, os em ios finan-
ceiros afirmam que, s¢ o tabelamento for
respeitado, o pequeno consumidor € o
pequeno e médio emMPresirio — os gue
oferecem o5 maiores riscos — terfio seu
crédito cassado pely Constituinte.

E muitas colsas comegaram o ser
nsadas ¢ apenas um dia til (sexta-feira

i feriado) foi quase suficlente para que
Surgissem mlug:]vcs ra todos of casos,
Para o cartdo de crédito, cujas taxes estio

Arquive

&

em tomo de 50% a0 ano, elém da co-
branca sobre os primeiros 40 diag — ané

entio sentos de juros —, foram pensadas
cobrangas mais exacerbadis em servigos
que nfin estio ligndos diretamente & iﬁ-
ragio do crédito. "0 cartio tem anuida-
des, fichas cadastrais e renovacio de
cadastros. Poderemos cobrar mais p?rgu
essES SETVICDS € COMPEnsar a perda
m: taxas”, disse o vice-presidente da
Fininvest, Lourival Antunes Maciel,
Alids, o vice-presidente da Fininvest
vai além e afirma que o tabelamenio
pode eriar fatos inusitadns: *Eu acho que
0 conceito de juro vai mudar. ;
cer priticas comerciaic oficiais que _
remuneragio  compensatdria.”  Como
exemplo, ele citha cobranga por todos os:
servigns bancirios, que poderio ficar
bem mais caros caso o medida entre emy

vigor. lsso nio vai ser dificil ue o
Banco Central estd estudando # liberagio.
total dos servigos bancirios, que ficariam

a critério dos bancos. Cada um poderia
cobrar o que quisesse, sem estar ferindo g
lei do tabelamento.

Lourival Maciel foi enfitico ao afir-
mar “pgse tabelamento de juros s
funcionaria se o Brasil fokse uma econo-
mia socialista, ¢om conirole total pelo
Estado”,

Créditos ficam

mais dificeis

O ehelamento de juros tem o obieti-
vo de reduzir a5 taxas, mas poderd provo-
car a repeticio do que ocorren no Plano

rizado, quando & mercadoria (no caso
ataal, o dinheiro) era barala mas estava
em falta no mereado. No caso do finan-
ciamento de compras & prazo, se 0g
bancos seguirem & risca & determinagio
legal, poderd acontecer exatamente o
contedrio do Eguz 05 constituintes imagi-
naram: o0 crédito vai se concentrar e os
pequenas tomadores de dinheiro vio ser
expulsos do mercado. ’

Atualmente, as taxas dos financls-
menios de compras a varejo chegam a
ficar proximos de 100% o ano, Estes
juros, bastante elevados, sdo justificados
pelos empresdrios financeiras como de-
correntes do prande risco que os peque-
nos censumidores apresentam no finan-
cismento. 1sto quer dizer que indepen-
dente de ser ou nida um bom pagador o
consumidor acaba pagando juros exorbi-
taptes. Com o tabelamento, 554 taxa no

erig ultrapassar 05°12% Além da in-

agio,

Entio, do ponto de vista dos consti-
tuintes, os consumidores teriam crédito
mais barato. Na interpretacdo dos ban-
queiros, entretanto, este tipo de opera-

0 demn:d de ex}sr jd que nenﬁr:m
peire admite fazer um empréstimo
de risco 3 uma taxa téo baixa.

Ohitro problema pars os pe-
g;::nm consumidores € a possibilidade do

das aplicagoes prefixadas, Embora
ndo tenham sido extintas na lel, ndo hd
tomo o8 empresdrios financeiros estabe-
lecerem previamente qual vai ser a infla-
¢io futura pira poderem cobrar og 257
em cima. © vii ser definido como
erime de usura uma taxa que o banqueiro
definiu previamente? E uma questio que

= pio ficou clara; Os empréstimos prefixa-

dos s0 vAo continuar'a existir se nio se
a0 tabelamento, disse o dire-
tor do Banco Boavista, Roberto Castelo

Branco,

Se ficar definido gue os emprestimos
prefixados deixardo d?:xisthxniu have-
T4 mais prestagies prefixadas, Assim, na
hora de comprar, o consumidor niio sabe-
ri o valor da prestacio. Elas serio defini-
das mensalmente, de acordo com a infla-
¢io, Quem tem mumm saldrios prati-
camente ficari desse me . Ja
gu:ﬁmnilamxa‘ da comprar sem saber

o salirio dd para pagar.

Para esses problemas das tazas prefi-
xadas parece ndo haver safda, a menos
ﬂgw s_e:i_tlmmm:ﬁu .como

e acima ou abaixo da taxa
prefisada sendo wm§.mdu na dltima
prestagio. No caso juros, o vice-
resklente da Fininvest imagina que as
njas comerciais poderiam fuzer os
mmi"w&mum b

[ mais altos.
mw:m 56 fala do
sistema finarceiro, deixando de fora us
I0jas comercaals., iﬁim,. a financeir re-

udﬂt&ulﬂhﬂﬂuﬁr 12%
a0 ano mais alguma taxa por fore) e os

préstimos aos

comerciantes fariam 05 2m
consimidores,

»Mercado financeiro ja sabe como burlar tabelamento
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Fuga de capitais é risco

0 tabela-
mento em 12%
das taxas de ju-
ros poderd pro-
vooir um efeito
muito dinoso &
economia  brasi-

leira: a fuga de

capitais do Brasil

para o exterior. s

YAs contas ma Roberto Castelo
Suica viio engor- ranes
dar sinda mais”, prevé o diretor do

Banco Boavista, Roberte Castelo Bran-
co. Pafa 08 menos favorecidos, que nfo
conseguem mandar dinheiro para o exte-
rior, vdo existir novas formas de burlar o
tabelamento. Entre ecsas opgies, eatdo o
dolar paralelo, o ouro, o5 imdvels e as
Bolsas de Valores. Do jeito que anda o
mercado, carmos poderio ser também
uma boa altermativa,

Esse problema deve ocorrer pongue o
tabelamento ndo afets apenas o lomador
de empréstimos; o5 investidores também
serdo atingidos, 4 que nenhum banco vai
pagar uma laxa alta ao poupador se ele
nao pode emprestar a uma taxa além de
12% a0 ano.

O problema € que o resto do mundo
cstd com juros fivres. Assim, imagine-se
gue; por conjunturas econdmicas, a pri-
me valte a atingir 21% a0 ano, como
ocorrey hid ancs atrds, Nessa sitoagio os
grandes investidores brasileiros poderiam

Medida inibe

“A oz dessa decisdo da Consti-
tuinte, o dltimo leilio de Obrigagtes
do Tesouro Nacional (OTN) realizado
pelo Banco Central, que pagou taxas
de até 13% ao ano, seria ilegal.”
Quem lembra € 0 ex-diretor da Divida
Piblica do Banco Central, Alkimar
Moura, que acredita que o govermno,
obrigado a praticar uma politica mone-
tiria de juros elevados, se verd cons-
trangido a criar artificios para driblar a
legislagdo, o que significa que a politi-
ca monetdria muito limitada,

A opinido parece ser undnime den-
tro da diretoria atual da Divida Publica
do Banco Central, Um técnico expli-
cou que se essa lei vigorar vai ser
praticamente impossivel fazer politica
monetéria ativa, uma vez que fica até
dificil determinar o que sdo as comis-
sdes e servigns cobrados direta e indi-
retamente na concessio de crédito.

-No principio, acorreu um aquivoco
no mercado € muilos em os fi-
nanceiros pensaram que o Banco Cen-
tral estaria fora do tabelamento por-
que ele nao estd emprestando dinhei-
Ei; mﬁ;l;'] recursos do investi-

. Acontece que essa operagdo tam-
bém ¢ um empréstimo, 56 que quem

s¢ senlir lentados a investir no exterior,
redugindo ainda mais a parca poupanca
brasileira,

Por outro lado, o dinheiro que esti-
visse para enirar no Brasil poderia desis-
tir no meio do caminho, ficando mesmo
i por fora. Nesse caso, estariam o4
cxportadores, que subfaturariam ainda
mais 4s sugs exportaghes e reduzidam o
saldo da balangs comercinl brasileira,
Esses empréstimaos perderiam o interesse
de investir no Brasil,

Mas, € bom lembirar que no momén-
to as taxas de juros do sistema financeiro
estio dentro do limite estabelecido pela
Constituinte: com excecio dos emprésti-
mos ¢ financiamentos feitos pelo peque-
no consumidor & pequeno empresino, as
taxas de juros dos investimenios estio
inferiores @os 12% a0 ano.  Algumas
grandes empresas também esido conse-
guindo dinheiro bancirio nesse patamar.

Os cambistas j& informaram que,
com o tebelamento, o &gio do peralelp
em relagio ao cAmbio oficial deverd ficar
acima da média histdrica de 25% dos
aitimos anos. E que com o8 juros enges-
sados, a Imdénlﬁll' dos
querem ter pouco £ poupir em
diflar, o qucpt;ummtmh a | e
moeda. pedendo ter forte pressio pos
presos. O mesmo seria vilido para o
ouro.

Mas tudo isso se a lei for realmente
aprovada. E pegar.

acao do BC

estd dando. 0s recursos s&80 os investi-
dores que compram 08 titulos do ga
verno. Entio, o tabelamento de 12%
continua vilido também para esse
Cas0.

Esse técnico afirmou que, com o
tabelamento, o Baneo Central fica im-
pedido de fazer politica monetdria ati-
va, 0 que pode trazer como efeito
econdmico uma aceleragfio da i :
*“0 consumidor paga taxas reais bai-
xas, mas a inflagio Entlio, 0
que adianta pagar 1% de juros reais ao
invés de 4% se a taxa nominal pode
subirilf 20% pngﬁ%i Entdo, a0
inveés de pagar , ele vai pagar
41%", disse guntfmlm.

A0 mesmo tempo, no overnighte.

mmﬁawmm.
o paupador conseguir uma
taxa acima de 12%. lsso poderd contri-

buir a saida de dinheiro que
financia o governo — que atualmente
suga do s?;tmn ﬁnuqﬂ'-im 0% de

a poupanga pard financiar os
gastos g blicos — e af, qual seria &
solugio? A essa pergun onde o
Pwdm:lu 1:lll:w.'pm:ﬁsn&? mmﬂ;
recurso de &l, com corte:
profundos de despesas e demissdes,

q‘m.
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