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Tabelamento dos

" .1 F‘, -"- r
(1] prn-'bdrute do Banco Central, Elmo Cames, ndo quis comentar o assimnio

Tabelamento poderd trazer
velhas artimanhas de volta

Ua Folha da Tarde

O labelamento do juro bancario
am li!ﬁ{uanp ano além da inflacdo,
aprovado anteontem pelo Congresso
constituinte, erd lrazer de volta
ap mercado financeiro velhas arti-
manhas, largamente utilizadas ha
mais de 25 anos por bancos e casas
bancirias para escapar do juro
%abt:lmiu da época e aumentar seus
UCTOS.

Se a nova Constivigio mantiver o
tabelamento dos juros, especialistas
no sistema fioanceiro lemem o
ressurgimento de conhecidas opera-
Gies de ' jure por fora", uma espécie
de Caixa 2 dos bancos. Nas décadas
de 40 & 50, a concessdo de um
empréstimo era necessariamente
acompanhada pelo blogueio de parte
do dinheiro Empre:st.‘iﬂn. com-
pra de acbes, segures e ate terrenos;
além do pagamento de taxas e
comissbes. Como resultado dessa
“venda casada”, o tomador de
dinheiro chegava @ pagar mais do
que o dobro do juro labelado e as
operactes bancarias linham um alto
F15C0.

Para compensar os prejuizos na
captagio de dinheiro e a baixa
margem de lucro nos financlamen-
toe concedidos, uma das manobras
mais comuns dos bancos era forcar
o aumento do saldo médio do cliente,
Quem hzesse um financiamento era
obrigado a deixar 20% do dinheiro

. depositade numa conta bloqueada,

sem nenhum rendimento. Levava so
B80% e os juros passavam dos 12%
tabelados para mais de 20%, ao ano.

Para Bolsas,

Gaovani Pererad Agéncia Fatral
" ¥
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Em algumas casas bancarias, o
saldo médio exigido chegava a
atingir um terco financiamento,
elevado os juros a mais de 30%,.

Ouira manobra utilizada com fre-
rﬂmﬂ consistia na compra forcada
gqualquer mercadoria do banco,
como aghes e seguros, sempre ofe-
recidos aos candidatos preferenciais
com vantagens bem menores do que
no resto do mercado. A chave para
B8 conseguir um financiamento
também ia ser a compra de
propriedade dos bancos, retomadas
como erédito em lguidacdo, Junto
com o dinheiro emprestado, o cliente
acabava levando um terreno sem
nenhuma liquidez, dado como garan-

tia ao se assinar uma promissria .
Todas essas operagdes bancarias
clandestinas correm o risco de
retornar ao mercado financeiro com
o tabelamento do jurn, alertam
especialistas na drea. Os clientes
podem ser obrigados a abrir cader-
netas pancs, 8 cOmMprar pas-
sagens, a investir em Certificados de
Depasito Bancdrio (CDBs) com ren-
dimento pds-fixado baixe (como 8%
a0 ano). As saldas muitas para se
cobrar jures mais altes por fora ou
pagar taxas mais elevadas para
caplar recurso. Outra hipétese pre-
vista é os bancos cobrarem os 127,
m tabelados mesmo quando o
o estiver em baixa. Com isso,

o banco terd duas vantagens: lucra-

ri mais nas épocas de excessiva
liguidez do mercado, captando re-
CUTS0s @ taxas mais ixas; e
dimimuird seus gejuhms guando as
taxas de juros de caplacio aumen-
tarem. {AMLS)

investimento

de risco ndo serd beneficiado

Da Reporfogem Local
& dios Sucursals

A decisdo do plendrio do Congresso
constituinte ao aprovar o tabelamento
dos fures bancdrios em uma taxa de

+ 12% reais nio deverd provocar benefi-

cjos para o8 investimentos de risco,
como alirma a nota oficial expedida
pelo presidente da Federacdo Bragilei-
ra das Associagies de Bancos, Anlonio
te Padua Hocha Diniz. E esta a opinido
dos identes da Bolsa de Valores de
Sap Paulo, Eduardo da Rocha Azevedo,
¢ do Bolsa Mercaptil & de Futuros,
Luiz, Masagio Ribeiro, instituicdes
onde agies de empresas e gramas de
ouro sdo atives de riseo diariamente
negoclados. “A medida ¢ burra e
populista™, diz Rocha Azevedo, Para
ele, se vier a fazer parte do texto da
nova Constituiciio, o tabelamento oria-
il um “caixa dois” para os agentes do
mercado financeiro, incentivando uma
economia paralela. “Por esta razdo,
val terminar prejudicandn a arrecada-
gio do governo e, consequéncia
afetando a economia”, disse, acrescen-
tando que “o que & ruim para a
Bconoimia & ruim para a Bolsa"',
Também para Masagio Ribeiro, os
ativos de risco ndo devem ser efetiva-
mente beneficiados. Pelo menos, em
um grau expressivo, “Poderd ser um
efeilc marginal da medida™, mas a
consequéncia principal estd no fato de
que o mercado continuard atuando,
burlando a Jei através de inGmeros
Mecansmos, como por exemplo, a
antmpﬁqau de PrEze, a remuneracio
fora™. O presidente da Associacio
acional dos Corretoras de Valores,
Fernando Carramaschi, prevé igual-
mente um erescimento EConomia
sublertiines no pais, se a declsio
vingar no texto da nova Constituiio, E
acredita que “serd impossivel so BC
fiscalizar uma medida dessas porque
ela & impraticavel”,
Theophilo de Azeredo Santos, presi-

«dente da Federagiio Brasileira das

i;.wincﬁes e d!_!-&ncpig iFebraban),
S5E que o novo disposilivo “revoga as
leis de mercado, a lei da u{arll':ge da

_procura. As atividades econdmicas nio
5

poderdo crescer porgue 08 poupadores
¥io aumentar o consumo ou aphP:ar €m
imdveis'". Para ele, o governo também
perde, com a nmg:lién. o instrumento da
palitica , ‘porque 08 bancos
néo formam a taxa de juros, apenas
executam a politica monetiria do
governo”

o' de dl:lnuulm"

piita Fernando (Gasparian
(PMDE-SP) disse ontem em L‘I.Plfitibal
que "' um insullo” a afirmacio de que
o5 dos teriam aprovado a emen-
da de tabelamento dos juros pars
negociar seu voto na segunta volagio.
“E um insulto aos representantes do
vo que tanto témn traba-
r no interease da populagio’”, disse,
0 tado disse que as criticas &
emenda aprovada sdo ridiculas e s
vieram “de banqueiros e economistas
ligados ao sistema financeire”. Gaspa-
rian acredita gue a proposta serd
mantida na segunda volagaon.

0O presidente da Associacdo Brasilei-
ra de Bancos Comercials (ABBC), José
Carlos Jacintho de Campos, conclamou
onlem o8 bangueiros a se organizarem
para derrolar no segundo torno de
viotagho o tabelamento dos jures, du-
rante assembléia geral da entidade,
mfl}hm'-'f Be!? Horizonte (MG).

presidente do grupo Bamerindus,
José Eduardo Andrade Vieira, reagiu
com tranquilidade e ironia & decisho da
Constituinte. "Eles esqueceram de
revogar a lei da oferta e da procura”,
disse ele, que acredita na supresséo da
proposta na segunda votagio. J4 para o
superintendente administrative do
Baneo Nacional do Norte (Banorte),
Jonas Torres, a deciséio ¢ um “retro-
cess0’ e uma “intervencdo na livre
iniciativa de mercadn'”.

O governador Eg Rio, Moreira Fran-
co, disse onbem que decisdo da Consti-
tuinte & "uma demonstragio absurda
do desconhecimento das leis  mais
elementares da vida econdmica do
pais”. Para Moreira, a aprovacio da
emenda foi “uma decisdo errada,
indeua, que desmerece a Constituicio”,
Ja o governador de Sio Paulo, Orestes

iy definin como  “ridicula™ a

.

/

/

juros é considerado in6cuo no BC

Daos Sucursais de Brasilia
& Belo Horizonte

O tabelamento das taxas de juros
em 12% ao ano, aprovade pelo
Congresso  constituinte  anteontemn,
fol considerado indcuo no Banco
Central {(BC), A Folha apurou junto
a lécnicos do BC que as taxas de
juros ndo baixam por decreto, O
importante, consideram, é o estabe-
lecimento de uma politica que favo-
reca a gueda dos juros.

Para o0s técnicos, as taxas de juros
s80 pressionadas pela necessidade
de o governo financiar seu déficit
com & venda de litulos pablicos no
mercado f{inanceiro. A divida mobi-
ligria da Unido e as cadernetas de
poupan¢a representam hoje 70% dos
ativos ndo-monetdrios. Ou seja, as
aplicacdes em titulos pablicos e nas
cadernetas cresceram tanlp nos
ultimos meses —e a crise econdmica
também ratificou este comporia-
mento dos aplicadores—, que acaba-
ram ocupando o espaco dos Certifi-
‘eados de Depdsito Bancario (CDB) ¢
de outras formas de aplicacdo.

De outro lado, o crescimento da
inflacdo também acaba pressionan:
do as taxas de juros. Os CDBs, por
exemplo, sfo corrigidos monetaria-
mente pela variacio da OTN fiscal,
divulgada diariamente l|_:velx Secrefa-
ria da Receita Federal. A variagio
da OTN fiscal mosirou sem$ 0
mesmo comportamenio nos ulti
meses: comecs apontando uma taxa
de inflacfio para o més relativamen-
te baixa e & obrigada a se ajustar na
litima guinzena do més, Esta varia-
clo aczha influenciando o compor-
tamento dos juros pagos nos CDBs.
Sio um pouce mais elevados no
comego do més e menores (apenas
nominalmente) no final.

Os bancos, segundo 0s técnicos do
BC, tém condighes de tormar o
tabelamento letra morta. Apesar de
as taxas de juros continuarem em
12% ao ano, eles podem exigir

N e e

reciprocidade dos clientes que os
compensaria de eventuais perdas,

Negativa

Em Belo Horizonte, o presidente
do Bance Central, Elmo Camibes,
negou-se a fazer comentdrios sobre
o5 efeitos das decistes do Congresso
(é:insu‘égui:m no Isiatema ﬁn_argahc_:ﬁrn.

e alegou que elas sio provisorias e
podemn ser suprimidas no segundo
turno de votacdo ou atenuadas na
elaboragio das leis complementa-
res. Camdes disse apenas que algu-
mas medidas deram |(por
exemplo o limite de j ) e que
certos “indicadores ser
regulamentados em lei complemen-
tar" e nfio na Constituicao.

Estados ¢ municipios

0 limite de 12% ao amo para
cobranga de E%u.nrus afetard princi-

Imente ps Estados e municipios,

foi a reacio generalizada entre

05 assessores do ministro da Fagen-
da, Mailson da Nobrega, segundo
apurou a4 Folha. A razio € que, com
a queda de receita do setor piblico,
Estados ¢ municipios estio se can-
didatando # obtencdo de créditos
junto & instituicdes linanceiras es-
angeiras, como o Banco Mundial e
0 Banco Interamericano de Desen-
volvimento, B o8 contratos interna-
cionaiz de financiamento possuem
uma clausula que especifica que os
juros cobrados serfio flutuantes,
Como esses empréstimos devem
ser intermediados por uma institui-
¢ho financeira nacional, os contratos
ficario inviabilizados, pois as insti-
tuigdes nacionais estardo limitadas
aos juros de 12%,. No plano interno, a
!Jmi!«fu pode inviabilizar a execu-
Ao itica monetdria e da
divida piblica, dizem os assessores,
Isto porque os titulos piablicoes,
limitados & wm rendimento real de
12% ao ango, deixario de ser atrati-

Medida é estatizante, diz economista

Da Reportagem Local

O prolessor da Faculdade de
Economia e Administracio (FEA)
da USP e membro do Conselho
Editorial da Folha, Carlos Alberio

cou Longo, o isari
subsidiar os como fazem os
3m:i.q . “0= bancgs se

tal, estatizacfo do sistema financei-
ro e filas para conseguir o dinheiro,
Em , explicou, as faxas de
juros no mercado sdo controladas
através das res vas autoridades
moneldrias, o8 bancos centraiz. “Se
h# a intengio de baixar os jurcs, a
autoridade monetdria compra di-
nheiro através da venda de titulos,
como ez o Banco Central brasileiro
com o8 leildes de OTNs (Obrigacbes
do Tesours Nacional )", afirmou.

0O professor da FEA citou alguns
casos de fixagho de taxas de juros,
como nas constiluigtes de alguns
estados norte-americancs. “Sdo ta-
Xas especiais para projetos de reur-
banizacfo, por exemplo, que sdo de
fato formas indiretas de transferén-
cla, mas qgue nio tem nada a ver
com juros de mercado”, disse,

ves para os investidores, que trans-
ferirdo suas aplicagdes para outros
investimentos. A consequéncia desta
transferéncia serd a perda de liqui-
dez do governo para atender suas
demandas por recursos para custeio
ou gastos com pessoal.

Abreu

0 ministro do Planejamento, Jogo
Batista de Abreu, disse ontem gque
ficou “perplexo’ com o tabelamento
da taxa de juros. “‘Se o objetivo foi
atingir os bancos, ache gue houve
um grande engano”’, comentou,
acrescentando gue “eles (bancos)
sdo remunerados pelo ‘spread™. Ele
acredita que a medida vai afetar
negativamente a poupanca nacional
e privilegiar os especuladores de
bens reais.

Ji o ex-ministro do Planejamento
Jodio Sayad diz acreditar que a
limitagio das taxas de juros nio vai
afetar o mercado de forma negativa,
mas congidera que a defini¢io de um
teto para os juros de mercado nio
deveria ser objeto da Constituigdo,

Furiado

#] ﬁzinistrn da Cultura, ﬂalﬁg

Furta digse a decisio
{‘:m:gre:‘su cnnsgl:uelnte “foi ums
exd da a uma situagio
criada de juros pratica-
das no Brasil"' e acrescentou que se
egsas taxas fossem “‘normais’ comao
em oulros paises, “onde variam de
4% a 8%, ninguém estaria discutindo
o assunto”, que, no seu entender,
deveria “ser regulado por lel ordi-

II-'&.I'Z'I!“.

Segundo Furtadoe, essa decisio dos
parlamentsares ohrigard os bancos a
rever sua ica de custo operacio-
nal, “que & muoito alta™, Além disso,
wﬂ”mm ministro, 05 bancos se:i'in

i S A TEpensar a laxa passiva
que pagam. Ele também nio acredi-
ta que a limitacio em 12% da taxa
de mda maishr avmmmd rd a institui-

[ cobra e 0 para a
gitenqﬁu&elhmng: de urgglm.pa

-
!

/




