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Aq conquista do "~
andato de cin-
cO anos devera
forcar o presi-
dente José Sar-
.ney a desfechar
um plano econé-
miico mais con-
sistente, como > '
s€ reclama ha muito tempo A afir- |
macio é do economista Paulo Gue-
dés (foto), vice-presidente executivo
do Instituto Brasileiro de Mercado
de¢ Capitais IBMEC) e defensor de
: uma acéo mais dura do governo na
~ 4rea econdmica. “Reconhego que
sera dificil implantar esse progra-
ma, mas ja que o governo se empe-
nhou tanto em garantir os cinco
ahos, temn obrigacdo de caminhar
em sua dire¢fio, mesmo com o risco
d¢ impopularidade”, disse ele.

+ Na agenda econdmica de Gue-
des, estariam medidas visando a
derrubada da inflagéo — e nio sua

/

a tfg,

estabiliza¢fo rios atuais Indices —, a
descentraliza¢@o tributéria, a mo-
dernizacéo hecnolégma e a maior
abertura da economia. “A nova poli-
tica industrial est4 no rumo certo,
mas se n&o for bem operaclonallza-
da, pode virar apenas um ‘bl4-bla’
que soa bem”, alertou ele. Entre as
prioridades do economista do IB-

. MEC, enquandra-se ainda o apro-

fundamento do programa de priva-
tizagdo, para substituir o atual “re-
gime cartorial por um capitalismo
popular”, a exemplo de que vem'se
instalando em alguns pafses euro-:
peus. A converséo da divida externa’
também deve ser fortalecida, mas é
patente que seu potencial (perto de

US$ 30 bilhdes em trés anos) s6 sera
atingido com o reequilfbrio da eco-.

nomia.

Segundo Paulo Guedes, a politi-
ca “feijdo-com-arroz”, do ministro
da Fazenda, Mafilson da Nobrega,

forgar D
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est4 na linha correta. “Teve 0 mén-
to de impedir o caos da hiperinfla-
¢a0”, justificou ele. Porém, é insufi-
ciente para atingir objetivos mais
ambiciosos. Todo o esfor¢o de ajus-
te fiscal do governo dever4 apenas
permitir que a inflacio chegue ao
final do ano na faixa de 16% a 20%
ao més, e néo na escala de 10% a
12%, como seria desejavel. Além
disso, foi afastada uma ameaca de
déficit publico de 8% do PIB, mas
dificilmente sera cumprida a meta
de 4% prometida ao’Fundo Moneta-

rio Internacional. Qualquer deslize

e sera atingido um nivel préximo ao
do ano passado (5,4% do PIB).

Mais preocupante ainda, de
acordo com o vice-presidente exe-

_cutive do IBMEC, é a situagdo da

érea monetéria. “O Banco Central
est4 omisso, nem sequer entrou em
campo para ‘combater a inflacdo.” A
previsao do economista é que tam-

lano consistente’
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bém o compromisso de expansao
monetéaria fiimado com o Fundo
(375%) nao sera honrado. Neste mo-
mento, a expansio j4 andaria por
volta de 580% ao ano, descontando-
se as variacOes  sazonais. E no se-
gundo semestre costumam ser ain-
da mais fortes as pressdes para fi-
nanciamento do setor publico.

Na opini&o de Guedes, 0 Banco
Central tem que agir com urgéncia,
para evitar uma explosdo moneta-
ria. A primeira providéncia seria au-
mentar o rendimento do overnight
em 1% a 1,5% ao més acima da infla-
céo, com vistas a atrair os capitais
disponiveis para os papéis do gover- |
no. Depois, seria recomendavel lan-
car titulos de prazo mais longo, co-
mo as Obrigactes do Tesouro Na-
cional com correcéo-cambial, pro-:
metidas pelo préprio diretor da divi-
da publica do Banco Central, Jua-

rez Soares, logo apés sua possci.\j




