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m 1985, durante uma
visita 4 Boisa de Mer-
.cadorias de Chicago,
em comparnthia de um
‘grupo de jornalistas
'brasileiros, causou-
nos surpresa o velume
de negécios ostentado, na época,
pela instituicdo: cerca de 100 bi-
Ihies de délares por dia, alge em

nossa divida externa.

Um ativo circulante produzide
" -por duas atividades essencials nu-
ma economia avancada: de um
lade, a proteclio aos precos das
safras agricolas (commodities
em geral) e investimenios; de ou-
iro, uma alternativa para especu-
lacao financeira, mantida, dessa
forma, Sob rigoroso controle.

Essa ¢ a pedra-de-toque dos
mercados futuros, também cha-
mados “‘mercados de contrates’.

No momento em gue se iniciam
0s {rabalhos para a elaboraciio da
nova Carta Magna venho, em no-

da Bolsa de Mercadorias de Sao
Paulo, prestar agueles gie tém a

responsabilidade de definir os no-

_teresse para 4 economia brasilel-

sociedade

Vivemos a expectativa de um
anc decisivo na expansido dos
mercados futuros no Brasil. No
entanto,; dada a sua recente intro-
ducio em nosso Pais, ndo nos ad-
mira o falo de pesarem sobre ele
certas davidas, parte delas decor-
rente do proprio processe de de-
senvolvimento da nossa ativida-
de, cujas funcdes e utilidade so-
cial se ampliam desmesurada-
mente & propor¢cio em que au-
menta o grau de particlpacio dos

Facies.

onde ainda se confunde o conceito
de especulador com o de “atra-
vessador’’ de mercadorias, é pre-
ciso realirmar-se com clareza
que esta € uma atividade eminen-
lemente social. Ao tomar o risco
de um determinado agente econd-
mico, o especulador se baseia nu-

torno do que representa, hoje, a

me do Conselho de Administracéio

vos rumos da Nacdo tima série de -
esclarecimentos do mais alto fa--

ra e, portanto, para toda a nossa

agentes econdmicos em suas ope- o

Principalmenie em’ nosso"Pais. .

Mercado futuro, o
sem mlstlflcacoes

ma expectativa de lucro. No en-.

tanto, ele se dispbe a abserver ¢
eventual prejulzo da outra parte
-contratada.

Essa foi a férmula inteligente-
- que a economia moderna encon-
trou para, em vez de combater

inutitmente essa forca ativa do
mercado, converié-la em be-
neficio dos setores de producio e
de servicos, propiciando a ambas
as partes a satisfacio de suas. ne-

. cessidades.

Hoje, a utilizacdo do mecanis-
mode “heqge”, que vem a ser um

seguro contra escilacldes de pre-

cos, & preponderante para a ob-
tencdo de crédito por parté dos
produtores agricolas Junto aos
bancos comerciais nos Estados

' Unides. Nesse pais, os produtores

costumam “travar’’ os precos pe-
lo menos daquela parte de sua co-

lheita gue foi orerecida como ga--

rantia.
No Brasil, ¢ mercado futuro ou

“mercado de contratos fol revitali- .

zado pela Bolsa de Mercadorias
de Sao Paulo ern 1978, visando dar
protecio aos produtores de soja e
de café, que vinham efetuando

‘operacies de “hedge' nas bolsas
“do exterior, a exemplo do que
" ‘ocorria ¢om o cacau até o iniclio

da operacio integrada entre essa.
bolsa e a Bolsa de Mercadorias da
Bahia, em novembro de 1986,

O crescimento desses inerca-
dos, hoje perfeitamente consoli-
dados no Pais, tem enfrentado di-
ficuldagdes de dupla ordem: afalta
de methor compreensdc de seus

‘mecanismos e funcdes por parte

daqueles que deles poderiam se

utilizar, e o controle excessiva-

mente intervencionista do Gover-
no sobre a Economia, notadamen-

rak.

Nio tera, ‘por certo, passado

despercebida a ninguém a inler-
vencdo no pregdo do boi gordo

ocorrida .no ano passado, num
momento em que esse ‘mercado

nada mais refletia do que uma ex-
pectativa, sastentada por partes
opostas, da crise no abastecimen-.
to, que viria, efetlvamente a
cunrigurar-se

Ocorréncias como essas pode-
rﬁo ser evitadas na medida em

te no gue se refere 4 producao -
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que as autoridades ‘econdmicas
passem a utilizar com malor fre-
gqiéncia instrumentos de prospec-

~{0s mercados futures. O proprio
governo, ao tracar sex Plano de

gradas.e a ampliacde dos merca-
dos futuros como fator indispen-

s&vei ae aumento da transparén-

cia de precos e reducio dos riscos
dos agentes envolvidos, mormen-
_te'os produtores agricolas.

~Nessa oportunidade, ¢ Banco
Mundial se dispds a conceder ao
Governo um credito subsidiado de
.US$ 21 mithdes para financlar a
expansio do mercado de contra-
tos no Brasil. N3o interessa a eco-

nomia mundial, ¢ nem A quaiquer

outra economia, ficar 4 mercé de
bruscas ascilacdes de precos cau-
sadas ora pela superoferta, ora
pela escassez de produtos ou de
Iecursos,

Dentro dessa linha de ra-
"clocinio, a intervencio do Gover-

no sobre a formacio dos precos.
‘podera ser feita sob limites que-

permitam ao. setor: privado -de-
sempenhar o seu papel ha comer--
cializacio ¢ manutenciio de esto-
gues, ficando a atuacio das auto-

ridades sujeita a situacses de.ca-

rater nitidamente emergencial

Nas fltimas décadas, o seg-

mento gue mais se expandiu no

setor da producio agricola fol o

das culturas de exportacao, esti-
mulado justamente pela livre for-
macio de precos no mercado in-
. ternacional, regulada apenas pe-
la atuacio deos agentes econdmi-
cos nas bolsas de mercadorias.

Apesar dessas dificuldades de.
ordem politica, o0 mercado de con-
tratos vem crescendo signifieati-

vamenie no Pais, gracas aos es-

forcos empreendidos neste senti- -
do por técnicos, lideres empresa-.
riais e instituicoes como a: Bolsa..
de Mercadorias de Sio Paulo,

que, paralelamente aos progra-
mas e treinamento, cursos e pro-
mocdes desenvolvides com essa
finalidade nos Ambitos nacional e
internaclonal, introduziu ¢ vem
acelerando a integracio dos mer-
tados regionais ao sistema nacio-
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nal de negoclacie a fermo e no

“mercado disponivel,

- - - A BMSP entende gue gquanto
_¢éo que-se encontram na esgéncia’ _mals rapido for a expansio dos
mercados futuros no - BrasH,

‘Metas (setorial 3) no ano passa. = 10dlor serd a sua ligquidez e, por-

- 4o, descreve o desenvolvimento -
das bolsas de mercadorias inte-

tanto, mais elara a transparéncia
na mrmacﬁo de precos, o que di-

minuira sensiveimente os riscos

de todos os agentes envolvidos na
producio e comercializacho.

No ano de 1986, mesmo com &
criacdo de uma segunda bolsa de
futuros — a Bolsa Mercantil e de
Futures, em Sio Paulo — e da re-
vitatizacio da Belsa Brasileira de
Futures, no Rio de Janeiro, a
BMSP dobrou o nimero de posl~
ches e aberto {indicativo de It
quidez) e encerrou ¢ ano com um
volume de negécios da ordem de

4000 contratos por  dig, “éoiitra |

cerca de 1.700, em janeiro. O mo-
vimento financeiro na instituicio
somou Cz$ 95 bilhdes.

Além de proplclar aos*‘agentes

econbmices um local e”regula-

‘mentos criterlosos para suas ne-

goclacdes, a Bolsa de Mercado-
rias de S3o Paulo fem contribuido
para aprimerar os métodos de co-
mercializacio de mercadorias e
de atives financeiros,.oferecendo,
~por outro lado, as autortdades,
" uma visdo antecipada das tendén-
cias do mercado e formulas fegiti-
mas de atuacido direta sobre o
mercado, quando se torna neces-
sérlo c.pmgir 08 rumaos da Econo-
mia. E o que ocorre, por exempio,
quanido o Governo se utiliza das
bolsas para desovar suas reser-
vas de ouro, visando conter a es-
calada do cimbio paralelo.

. Como se nao bastasse, institui-
cies do porie e com a tradicaop da
Bolsa de Mercadorias de 830 Pau-
lo — fundada em 1917 — atnam,
também, como or con-
sultivos do Poder llco, nha
classificacio e defificit de pa-
drdes para mercadorids’ ¢Gmo o
algodao, o cacau, a-50)a; 0 café e
muitas outras, 0 que vem contri-

buir com o aperfeicoamento da-

comercializacio desses produlos

no mercado interne e.com a ativi- -

dade de exportacdo, hoje, maisdo
que nunca, imprescindive} a pro-
pria estabilidade da Nacao.
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