As saidas encontra-
das pelas lojas para [*
contornar o proble-
ma da taxa de juros
de 12% ao ano, fixa-
da pela Constitui-
cdo, foram as mais
diversas.  Algumas
preferiram  conti-
nuar operando com
os ‘‘juros de merca-
do" na faixa dos
30%, como ooormn
com as lojas do gru-
po Susa — Dillard’s,
Ultralar, Sears. Ou-
tras, como a @G.
Aronson, trabalha-
ram apenas com o
sistema de trés paga-
mentos sem juros —
sempre com descon-
to para quem se dis-
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pée a pagar A vista — Os pregos continuam loucos, Pesquise, antes de comprar.

— et o e e 4

A praca

Past

Outubro/88

014

e suspenderam os financiamentos para
prazos mais longos. J4 o Pao de Acucar e
o Mappin — que trabalham com finan-
ciadoras préprias — afirmam estar obe-
decendo ao tabelamento. As duas redes
adotaram o sistema de prestacoes fixadas
em OTN fiscal, uma tendéncia que promete
ganhar mais adeptos.

A situacao estd muito confusa e os
cuidados de quem pretende realizar alguma
compra precisam ser redobrados, princi-
palmente quando entram em jogo taxas de
juros que ninguém sabe calcular ao certo
de quanto sdo — a maioria dos vendedores
ndao sabem explicar qual o juro cobrado,
pois trabalha apenas com indices, aplicados
ao valor finaneiado — e quando o preco das
prestagoes é transformado em OTN, impe-
dindo o consumidor de saber antecipada-

O parecer do consul-
tor-geral da Republi-
ca, Saulo Ramos, so-
|bre a aplicacao do
tabelamento dos ju-
ros reais em 12% ao
ano cobrados nos
empréstimos podera
fazer com que o .
mercado de renda fixa e as operacoes de
crédito voltem a funcionar, em Sao Paulo.
Ontem, no Rio, duas instituigoes financei-
i ras que funcionaram na quarta-feira nao
operaram, jd que todos "‘até segunda ordem

’ continuardo com as operacoes suspensas.
Desde que o tabelamento entrou em
vigor com a nova Constitui¢ao, muitas insti-
tuigoes financeiras paralisaram completa-
mente a emissao de seus titulos, como Cer-
tificados de Depésito Bancdrio, Letras de
C@mbio e, sem captar recursos. deixaram

pa,go por esses tﬂ:ulos uma vez que bancos @
financeiras estdo autorizados a cobrar uma
taxa de até 12% ao ano nos financiamentos.
Certamente, esse nivel de rendimento de-
verd ser bem inferior aos 12% ao ano cobra-
dos no crédito, isso para que, uma vez des-
contadas as despesas de praxe nas opera-
goes, as instituigoes fiqguem ainda com suas
margens de lucro.

Mas as dificuldades ndo param ai:

10&69&&0 seja feito em cheque.

mente quanto pagara pelo produto.

O aviso do Mappin, colocado no setor
de financiamento, é muito claro: “credidrio
com juros de 12% e corregcdo monetdria pe-
la OTN fiscal”. Explicar isto para o mortal
comum nao é muito ficil, mesmo porque a
grande maioria dos compradores simples-
mente nao sabe o que o aviso significa. Co-
mo o valor da prestagao inicial neste tipo de
financiamento € mais baixo que o financia-
mento com prestacoes fixas, o consumidor
acaba optando pelo pagamento em OTN fis-
cal.

S6 para dar uma idéia da diferenca,
um freezer Brastemp, de 270 litros, era
vendido ontem no Mappin por Cz$ 183.000
4 vista, Se o comprador resolvesse fina-
cid-lo, pagando uma entrada de Cz$
33.000,00, e mais cinco prestacoes, o valor

0 mercado financeiro pode voltar a funcionar hoje '

além de conciliar as taxas de captacao com
as de financiamento é preciso ainda com-
pard-las as taxas de remunerac¢do do over-
night — que sao os juros basicos da econo-
mia, e poderdo ultrapassar os 12% ao ano.
Por isso é que o mercado ficou perdido e
continua travado, com as institui¢coes fi-
nanceiras preferindo ficar fora do segmen-
to de renda fixa.

O volume de recursos que deixou de
ser empregado nos titulos de renda fixa
passaram, entdao, a ser canalizados para o
overnight, paras as bolsas, para o ouro e o
ddélar, no paralelo. Tudo estd dependendo
das pretensoes de cada um. Se o propésito
for o de ficar com o dinheiro liquido para
tomar uma decisdo mais definitiva, assim
que as condicoes permitirem, a escolha tem
sido o over e principalmente no segmento
de ADM, onde as operagoes sao garantidas
por tltulos privados e 0 apllcador ndo perde

de. mesmo que

Néo é definitive

Mas se a intencao for a de procurar
refligio em segmentos cuja remuneracao
nao estd vinculada a taxa de juros, o in-
vestidor estd partindo para as bolsas, onde
existern papéis que estio acenando com
boas perspectivas de lucro ou para o ouro
e o délar que ndo sao tao vulneraveis a mu-
dancas internas por responderem a fatores
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de cada uma delas
serd de 10,21 OTNs.
A OTN fiscal valia
ontem Cz§ 3.068 87.
Se este comprador
resolvesse pagar
também a primeira
prestagdo, ela seria
de Cz$ 31.333,16. Na
loja Mahfuz, o mes-
mo freezer custava a
= vista ‘Cz$ 172.727.
Apesar de o produto
estar mais' 'barato
nesta segunda loja,
em um financia-
mento em cinco ve-
zes, cada prestagdo
seria de Cz$
56.481,00,

O fato de algu-
mas lojas terem |
anunciado que irao
__ obedecer ao tabela-
mento nao significa, necessariamente, que
estejam cobrando precos mais altos que os

concorrentes. Os pregos continuam loucos
ﬂ_‘
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e o consumidor vai precisar pesquisar mui-

to.
Um televisor Sharp 2090, custava ontem

no Jumbo Eletro Cz$ 288.000, preco que
podia ser financiado em trés vezes sem ju-
ros, com prestacoes de Cz$ 96.000. Na G.
Aronson, o preco era de Cz$ 299.000, tam-
bém em trés vezes sem juros. JA& um video
Mitsubishi 318 UR, custava Cz$ 396.000 no
Jumbo Eletro one Cz$ 299.000 na G. Aronson,
as duas lojas com a opgao de trés pagamentos
sem juros. No Mappin, um televisor Philips
4066 custava, a vista, Cz$ 145.000. Na G.
Aronson na compra a vista o consumidor pa-
garia Cz$ 170.100. J4 um televisor Sharp, que L

custava no Mappin Cz$§ 174.000 a vista, era
encontrado por Cz$ 159.000 na Ultralar. |

internacionais. A partir desse quadro, dd
para se entender os resultados de ontem do
mercado: o volume negociado nas bolsas
aumentou consideravelmente, e a de Sédo
Paulo fechou com alta de 4 ,6%.

Com o parecer do consultor, 0 merca- ‘
do devera voltar a operar, praticando taxas,
tanto na ponta de remuneracao como na de
crédito, acima dos 12% ao ano. Mas perceba
que, mesmo que tenha forga, esse parecer
nao é definitivo, pois qualquer um que sen-
tir-se atropelado por ele poderd questio-
nd-lo na Justica. Resta saber como o mer-
cado ird interpretd-lo e aplicd-lo a partir de’
hoje. Se o segmento de renda fixa funcio-
nar normalmente é possivel que isso traga
algum reflexo e venha, pelo menos, frear a
intensidade das altas registradas no seg-
mento de risco.

O jurista Ives Gandra da Silva Martins
concorda que 0 mandado de :ru uncao ainda
€ possivel. 1o, 0 parecer
tem forga juridica, até - que seja definidaa
lei complementar. Todos os contratos acer-
tados antes da definicdo da nova lei — mes-
mo os firmados depois da promulgacao da
nova Constituigao — nao poderao ser alte- J
rados. Ou seja, ficard valendo a taxa de ju-
ros estabelecida no contrato. A nova legisla-
¢do s6 terd validade para os contratos assi-
nados depois da sua publicagao. O direito
adquirido, lembrou Ives Gandra, é previsto

na Constituigao.




