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Portas

por Angela Bittencourt
de 580 Paule

Nio existe um acordo
formal entre os bancos,
mas hé consenso de que
ndo vai ser facil emprestar
dinheiro a partir de hoje
sem gue exista uma clara
definigdio sobre a auto-
aplicabilidade ou nio dos
juros maximos de 129
reais sobre as operaghes de
erédito — impostos pela
Constituicio —, antes da
elaboraciao deuma lei com-
plementar.

Hoje os bancos estardo
com suas portas abertas,
As mesas de captacio de
recursos estario funcio-
nando mas, acredita-se,
alivas mesmo 86 estarfo as
operagies de venda de cer.
tificados de deposito ban-

cario (CDB) pos-fixados
aos investidores, Ainda as-
sim, a chance de sucesso
dessas operagdes & coloca-
da em duvida, Isso porque
uma corrente de institui-
¢hes pretende iniciar 05 ne-
gocios, hoje, enquadrando
a5 taxas de remuneragio
dos titulos vendldos aos
aplicadores dentro da re-
gra imposta no texto cons-
titucional,

Como ele diz que os juros
do crédito ndo podem supe-
rar 120, a0 ano, logo, racio-
tinam o8 operadores, os
bancos terio de pagar ta-
xas mais baixas nos inves-
tidores em titulos para que
esse dinheiro comprado, se
fosse repassado ao toma-
dor incorporando impostos
& mais o "spread’’ banca-

/ GAZETA NMRRCANS

abertas, mas

rio, por exemplo, atingisse
o teto de 12%, reais ao ano,
EMPURRAR O
APLICADOR

Qutra corrente de merca-
do pondera gue derrubar os
jurcs dos CDB hoje, dia da
promulgacio da nova Car-
ta, @ uma bobagem porgue
0% bancos estario apenas
empurrando ainda mais
para o mercado aciondrio e
para ativos especulativos
ou "overnight" os investi-
dores que ainda revelam
alguma disposi¢io em ad-
quirir titulos bancarios.

Serd praticamente im-
possivel emprestar dinhei-
ro hoje ou amanhi a 12% ao
gno no miéximo por outra
razdo, de cardter técnico.
0z bancos nio estio habi-
tuados a repassar para os

fomadores dinheira com-
prado no mesmo em
que & operacdo de crédito
esth sendo fechada, O siste.
ma bancério trabalha com
estoque de dinheiro gque,
certamente, fol captado no
passado e, muito possivel-
mente, com ‘juros acima
dos 12% ao ano permitidos
pela Constituicdo para os
empréstimos.
Ontem mesmo, 05 bancos
de grande porte conse-
uiam vender CDB pagan-
juros de até 18,5% ao
ano acima da correco mo-
netdria. Se o banco tiver de
emprestar esse mesmo di-
nheiro & 12%, ele estard, de
salda, sacramentando seu
rejulzo. Para fugir da per-
& o melhor caminho & fi-
gar quieto, argumentam

Expectativa com “‘ordem juridica”

por Ranalda D'Ercole
de 580 Poulo

As financeiras estdo divi-
didas sobre o que fazer a
partir desta quinta-felra,
dia f, depois de promulga-
da a nova Constituicio que
estabelece o teto de 12% ao
ano para of juros reais na
economia. Em comum en-
tre as empreas de crédito
ao consumo hi apenas o
consenso de evitar opera-
¢hes que transgridam as
novas disposicdes do lexto
constitucional.

“f) consenso & de que se
deve lutar para obtermos
um ordenamento juridico
bem definido sobre como
poderemos trabalhar. Por-
tanto, as empresas vio es-
perar uma resolugho do
Conselho Monetirio Macio-
nal (CMN), que esperamos
se refina ainda nesta sema-
na, &além do parecer do

| consultor-geral da Repabli-
¢, Saulo Ramos, para a
questdo’, afirmou oniem
Lidiberto Villar, vice.

presidente da Associacio
das Empresas de Crédito,
Financiamento & [nvesti-
mento {Acrefi), ao comen-
tar a reunido promovida
pela entidade na segunda-
feira, que contou com a
participacio de mais de
cem dirigentes de financei-
rasdetodoo Pais,

0 que existe, na verdade,
8do0 trés correntes distintas
de opinifes entre os diri-
gentes do setor de como &8s
empresas devem operar a
partir de amanhi sem ferir
45 NOVas TegTas para os ju.
ros dos financiamentos.
Uma parte das {inanceiras
acredita na hipdtese de po-
der continuar operando no
crédito ao consumo dentro
dos atuais moldes por jul-
gar o dispositivo que limita
08 juros dependente de re.
gulamentacio complemen.
tar, o gue demandaria ain-
da algum tempo aos legis-
ladores para & sua conclu-
8d0,

Uma segunda corrente

No Sul, operagdes

por Indcio Barbosa Soares
de Porto Alegre

As 33 financeiras que
operam no Rio Grande do
Sul ir@o suspender total-
mente a partir de amanhi
quaisquer novas operagoes
de financiamenios, alé que
fique perfeitamente defini.
da gual serd a nova politica
de juros que ird vigorar no
Pais a partir de promulga-
téop da nova Constituigho. A
informagio é do presidents
da Associacdo Rio-
Grandense de Empresas de
Crédito, Investimento e Fi-
nanclamento (Agecif), Hi.
ardo Mhleon, | |

A decisio foi aprovada
ontem em reunido com o8
empresirios do setor. Al
gumas financeiras ndo vio

conceder novoes financia.
mentos ja a partir de hoje,

0 caso, por exemplo, da
Ficrisa Axelrud 5.A. Fi-
nanciamento, Crédito ¢ In-
vestimentos, disse seu

diretor-presidente, Dario
Axelrud.
“0 procurador geral da

Repablica, Saulo Ramos,
estd preparando um pare-
cer sobre @ matéria, defi-
nindo se o labelamento dos
juros em 12% & auoto.
aplicdvel ou nio. Engquanto
isso nin for definido, nio
voltaremos a financiar”,
afirmou Maleon. De qual
fquer maneira, tanto ele
quanto gutros empresarios
& executivos de financeiras
consideram o tabelamento
das taxas em 12% a0 ano

No Rio, crédito direto
saird da prateleira

por Coriolono Gatle
da Rio

As 46 Ffinanceiras que
operam no Rio de Janeiro
vio fechar as suas portas
para o crédito direto ao
consumidor a partir da pro-
xima quinta-feira, gquando
ji estard em vigor 4 nova
Constitulciio, O presidente
da Assoclacio Direto-
res de Empresas de Crédi-
to, Investimentos e Finan-
ciaments {Adecil), Luiz Al
berto Madeira Coimbra,
disse gque as instituigbes
aguardam o entendimento
do governo em torno do teto
maximo de 12% a0 ano pa-
ra o jurs real, {ixado pela
nova Carta.

**D nosso entendimento ¢
o de que a medida nio ¢
auto-aplicdvel, como disse
o consultor-geral da Repa-
blica (Saulo Ramos), mas
vamos linardar um pare-
cer final do governa', justi-

A Asspriacio das Em-
presas de Investimentos,
Crédito e Financiamento
(Acreli) recomendou as fi-
liadas que operem dentro
da nova Constituigio, com
limite de 129 de juros reals
ao ano, caso decidam contl-
nuar trabalhando com em-
préstimo junto ao piblico,
afirmou ontem o presiden-
te da entidade, Américo
Campiglia, ao explicar que
“‘nio poderia sugerir uma
agio coletiva ilegal’,
referindo-se & posic@io da
Associncio das Empresas
de Crédito, Investimenio e
Financiamento (Adecif),
de ignorar o novo teto.

Campiglia estd apostan-
do no parecer da Consulto-
ria Geral da Repabliea, =
ser publicado na quinta-
feira, favordvel & regula-
mentagio cemplementar
sobre o tema, slgnificando
que o novo limite dos juros
nio & suto-gplicavel. Com
isso, o setor ganhard mar.

ficou Madelra Coimbra,
que diretor.
superintendente das Insti-
tuigies Financeiras Mes-
bla (IFM). Como niio pre-
tendem desrespeitar a
Constituigie, frisou o presi-
dente da Adecif, as finan-
ceiras, como medida de
cautela, preferem ndo
atender o plblico & partir
de amanhi.

Na médla, as taxas de ju-
ro cobradas pelas financel-
ras oscilam em torno dos
22% ao més, embora al
guns cartdes de crédito, co-
mo o Ourccard, adminis.
trado pelo Baneo do Brasil,
seja de 27,10%, descontan-
do & correcio monetaria de
setembro, de 24,01%, o juro
bruto real dos financia.
mentes 4o consumidor su.
peroi 08 100% ao ang, isso
sem degcontar as despesas
administrativas das em-
Presas,

Acrefi defende aplicagdo
do texto constitucional

gem para negoclar com o

governo uma forma mais

adequada de atuacio no

mercado, citando ser preei-

g0 primeiro definir o que

significam juros reais e

custos  aperacionais. Na

Acrefi hi duas correntes de

opiniio: uma defendendo a

paralisagio das atividades
por falta de condigdes de
trabalho, j4 que n captagio

de recursos por baixos indi-

ces se torna impraticavel;

outra recomendando a apli-

caclo dos 1205, porém, com

cobranca de outros tipos de
taxas, de modo a contornar
o tabelamento, o que colo-
caria as financeiras em si-
tuacdo irregular. Campi-
glia prefere, porém, aguar-
dar parecer oficial e entrar
em entendimentos com o
governo, A mesma posigio
estd sendo adotada pela
maioria dos bancos, que s¢
declara subordinada =
gventual orientacBo do
Banco Central.

rejeita essa primeira su-
gestdo por consideré-la ar-
riscada demais e, por isso,
es5e grupo de empresas es-
td disposto a suspender
seus financiamentos até
que as autoridades defi
nam com malor clareza a
aplicacio do tabelamento.
Sob esse aspecto, a Acrefi
tem uma opinifio muito
trangiiila. "0 problema foi
criado pelos constituintes
e, portanto, deve ser resol.
vido por eles"’, diz Villar.
Finalmente, hé a tercei-
ra corrente que julga me-
lhor caminho a ser seguido
neste momento operar com
taxas de 12% ao ano mais
OTN e perder algum di.
nheiro por algum Lempo
até que se tenham defini-
das as normas para o setor.
Essas empresas, entre as
guais se destacam as finan-
eeiras ligadas as redes de
lojas e magazines, acham
gue perdem menos finan-
cia a 12%, do que se fe-

charem seus negdcios a es-
pera da suiuég:u docaso.

MUDANCA

O Banco Central (BC) di-
vulgou ontem a Circular n¥
1363 que restitul a obrigato-
riedade da publicacio das
taxas cobradas pelas finan-
eeiras nas operaches de fi-
nanciamento ao consumo.
Segue abalxo a integra:

CIRCULAR N¥ 1.343

Comunicamos que & Direto-
ria do Banco Central do Brasil,
oM reunido realizada neala da-
ta, decidiu revogar a Circular
n? 1,321, de 09.08,84, tendo em
visia que as informaghes sobre
B5 taxas minimas ¢ miximas
efetivas, cobradas pelas socie.
dades de erédito, financiamen-
to e investimento em suas ope-
raches de cridito praticadas &
Laxas de mercado, solleitadas
pelo referido normativo, foram
contempladas pelo “'Demons-
trative CADOC n¥ 3,515 — Ta-
xa8 de Aplicacio & Caplagho",
instituido pels Cireviar n?
1.348, de 18.08.88.
Brazilin {DF), 4 de outubro de

1988
n) Keyler Carvalho Rocha
Diretor

suspensas

“inviavel” e “‘absurdoe’.
““Isso iria complicar mui-
to, porque o custo de capta-
cio minimo que se pode lo-
mar hoje & o dos juros da
upanga, que estio em
,17% reais ac anc"', disse o
diretor da Renner Finan.
ciadora 5.A. — ligada 4 re-
de Renner de lojas de de-
artamentos —, [gor Bue.
er. "Entio, para se colo-
car uma letra de edmbio no
mercado, este & o minimo
de juros que se tem de pa-
gar. S5e da diferenca de 8.5
para 12% ainda se tem de
nlgar_ imposto de rends’
{TR),! Fundo de Investi-
mento Social (Finsocial) e
Programa de Inlegracio
Social {(PIS), de onde véo
sair o8 recursos para co-

brir os custos administrati-
vos e a rentabilidade das
um%r&n:?" acrescentou.

“E abs um tabela-
mento puro e ulmﬂu: em
124", afirmou glrud,
“As empresas nio teriam
condicies sequer de pagar
suas contas de dgua e ener.
gia. E preciso haver uma
manifestacio da autorida-
de competente regulamen-
tando esta matéria.” Para
Ricardo Maleon, o certo &
gue nenuma financeira
gatcha voltard a conceder
novos financiamentos en-
guanio persisticem tokdas |
essas dividas. Maleon nio
acredita, entretanto, que o
procurador da Repablica
vé considerar o tabelamen-
to auto-aplicdvel.

Esperanga por uma nova
etapa na regulamentagao

por Marka da Groga Mascaranhas
deBeloHorizonte

Todo o sistema financel-
ro estd na expectativa de
um posicionamento nas
proximas horas, ou, no mi-
ximo, dias, da autoridade
monetiria — Banco Cen-
tral ou Conselho Monetirin
Nacional — sobre se o dis-
ﬂmitl-.rn Constitucional gue

mita 08 juros em 12% a0
anp & ou nio auto-
aplicdvel, segundo Mircio
Garcla Vilela, presidente
do Banco Rural de Investi-

]'I'Itglﬂl.

“8¢ o dispositivo for
auto-aplicdvel, o sistema
financeiro terd de cumprir,
aconteca o que acontecer,
pois ndo se pode desrespei-
tar uma norma constitucio-
nal", disse Garcia Vilela,
acrescentando que, se, a0
eontrério, o dispesitivo de-
pender de legislagio com-

plementar, o sistema conti-
nuara operando da mesma
forma ecomo vem fazendo
até agora, até gque haja a
regulamentagso.
empresario considerou
ainda que, sendo auto-
aplicdvel, o sistema finan-
ceiro privado vai ter de pa-
TAT de OPETAT 2 RMPresiar
dinheiro, num primeiro
momento, “'Isto val provo-
gar um processo brutal de
desintermediac o financei.
ra, o que significa a institu-
cionalizagdo do agiota ™
Do ponto de vista do co-
mérelo, na opinifio de Gar.
cia Vilela, o crédito ac con-
sumo praticamente desa-
parecerd. "' A médio prazo,
sg pravalecer o sistema de
tabelamento ¢ nio houver
um ajuste fotal da econg-
mia, val acontecer a estati.
.zaclo de todo o sistema,
que nfo vai conseguir ope-
rar."”

Crédito rural do BB ja
esta enquadrado em 127%

por Elgine Larnsr
de Brosilia

A regra da nova Constl-
tuiclo, a ser promulgada
hoje, fixando o8 juros reais
em 12% ao ano, ndio afetard
as operagoes de erédito ro-
ral do Banco do Brasil
(BB}, O vice-presidente de
operacdes do BB, Paulo

andarino, Informou gue
25 operagdes de crédito ru-
ral j& sHo feitas com juros
miximos de 12%;.

Em reunifio de diretoria,
realizada ontem, ficou de.
cidido, também, que o BB
acompanhard “integral-
mente’ a posiglodo gover-
no sobre "'a necessidade de
lei cumlrlemantlr regula-
mentando o tabelamento
dos juros’. A exemplo das
demals instituicdes finan-
eeiras federais, o BE esth
aguardando fnretur do
consultor-geral da Repibli-
ca, Saulo Ramos, re &
forma de agir tendo em vis-
ta o dispositive da nova
Constituinte que determina
o tabelamento dos juros.

O CMN devera realizar
pma reunifo, nog proximos
dias, visando aprovar uma
orlentagfio go setor bancd-
rio, a partir do entendimen.
to da Consultoria Geral da
Repiblica de que o tabela-
mente do juro ndo é auto-
aplicdvel.

BANCO CEMTRAL — A dire-
toria do Banco Central (BC)
oprovau em sud reunide da ol
tima gquarto-feira (28] o cta-
¢io de um "comsetho infor-
mal”, com o abjetive do colher
sugestBes, junto &s diversas
drecs, para o slaboracle de
um anteprojele de lei, o ser
enviade oo Congresso Nacio-
nal, sobre o recrdenamento
do sistema financeire.

*5 0UT y988
negocios travados

executivos de grandes ban-

oS,
OVER PAGA 38,8%

Eles contam com o pare.
cer do consultor-geral da
Republica, Sauls Ramos,
no méximo para amanhi
de manhi, econfirmando
que os 12% precisam ser
regulamentados por lei
complementar, Esperam
também que na quinta-
feira o Conselho Monetdrio
Nacional (CMN) e 0 Baneo
Central (BC) determinem
como deverdo atuar as ins-
titulgdes oficiais e priva-
das, O mercado ndo se flu-
de e também espera acles
judiciais imediztas junto
a0 Supremo Tribunal
ral (STF). Acredita-se,
con , que 0 STF devera
selucionar também rapida-

Sem lei complementar
BC ndo muda posi¢do

por Claudia Safaile
de Brasilia

A promulgecio da Nova
Constituicdo, hoje, nlo al-
tera @ vida do Banco Cen-
tral {BC), na administra-
ciio da politica monetdria,
nem do Tesouro Nacional,
no gerenciamento do finan-
clamento do déficit pabli-
co, pois prevelce no execu-
tivo a orientaclio de que o
teto dos jures reals de 12%
estabelecidos na nova
Constitulcfo nfo & auto-
aplichvel, dependendo,
portanto,.d e lei comple-
mentar,

Enquanto & Area econd-
mica aguarda o parecer do
consultor-geral da Repihli-
¢z, Saulo Ramos, sobre a
auto-aplicabilidade do dis-

tivo constitucional que
estabelece o teto para os ju-
rod reais, o ministério da
Fazenda se baseia num pa-
rééer do procirador da Fa-
zenda Nacional, Cld Hird.
elito, gue considera que a
limitagdo dos 12% e todas
as outras disposicdes com-
ponentes do artigo 182, que
trata do sistema financeiro
nacio "eonstituem pre-
ceitos de cardter progra-
mético, a serem, obrigato-
riamente, inclufdos em lei
complementar que vier a
organizar o nove sistema
financeiro naclonal...”, A
partir dessa argumenta-
gfio, -s& prosse-.
guir na arbitragem didria
do Banco Central com rela-
¢ho & taxa de juros, para
;feltu de politice moneté-

a,

Herdelito considera que
o8 preceitos do parégrafo
do a 182 ndo slo auto-
aplicdveis e, por conse-
guinte, & limitaclo da laxa
de juros e tipificacdo, como
crime de usura, das infra-
¢Oes a esse limite, teriam
por finalidade “vincular o
procediemnto do legislador
na elaboracio e aprovagio
da lei do sistema finaneeiro
nactonal”'. Seriam normas
que integrariam' o todo
que se constituird em novo
sistema financeiro nacio-
nal” & ser objeto de lei
complementar a ser apro-
vada pelo Congresso Nacio-
nal ¢, segundo opinifo do
procurador da Fazenda
Nacional, “niio ha como in-
troduzir, abruptamente no
mercado, a limitagdo das

—

Sio Paulo - Rio de Janaire -

mente a5 contestacdes con-
solidando o parecer do
consultor-geral da Repib

ca. Enquanto todo esse tra-
mite burecritico nio esti-
ver amarrado, o mercado
financeiro deverd ficar
com as operaghes emper-
radas, comentam o8 opara.
dores. Eles acreditam que
nos proximos dias os ban-
cos assumirfo a mesma
postura dos investidores:
enquanto aguardam o nivel
das taxas de juro todos cor-
rérfio an mercado aberto
em busca de titulos do go-
verno. O “overnight —

eomparado com & pmlv_fwln
de correcdo monetaria da
OTN fiscal — sugere uma
estimativa de juro real bd-
gico para a economia em
outubro de 38,8%,

taxas de juros reais, em tg:
dos o8 negdeios, sem que,
a0 mesmo lempo Se rees-
truture o sistema financel-
ro, tanto no que tange ds
sups operaches quanto no
que f_'efure as suas institul.

0 procurador da Fazen-
da entende que se essa nio
for a interpretacido,
“inviabilizar-se-Go da noite
para o dia, sem quaisquer
sucedineos, a politica mo-
netdria do governo, a colo-
caclo de titulos da Unifio,
estados e municipios, as
operagies de crédito direto
a0 consumidor, a emissdo
de titulos com correcio
pré-fixada, ete.”, além do
que se viria a estimular a
“sronomia paralela’ & a
agiotagem, acredita.

Ele , Mo parscer,
que a lei do sistema finan-
ceiro nacional & que defini-
ri o conceito de juros reais,
entendido no mercado co-
me a taxa de juros pratica-
da descontada da inflagdo,
a desvalorizacio da moeda
no periodo do negbcio pac-

tuado, A lef complementar |

¢ que compatibilizard a ta.
xa de juros com a organiza-
¢iio do sistema financeiro e
definird = sistemética de
incidéncia de Impostos nas
diverses operafoes, tendo,
ainda, de determinar as re-
gras para exclusio do de-
sigio e das despesas admi.
nistrativas do céleulo do
custo da intermediacio fi-
nanceira, \

——

AVISO DE LICITAGAO
02/08

A Prefeitura de Sabe-
ri, estard recebendo ate
as 17,00 horas do dla 17
de outubro de 1988, pro=-
postas para sslaclo de
empresas para doagho
de terreno com 30 mil
melros quadrados desti-
nada & construgdo do
Hotel de Lazer da Saba-
ra, conforme anteprojeto
escolhldo em concurso
piblico estadual, O Edi-
lal @ anexos podem ser
adquiridos no departa-
mente de fazendsa, Aua
D, Pedro Il n® 200, em Sa-
bard, & informagfes obti-
das pelo fone 671-1522 ra-
mal 20.
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