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Com o tabelamento de juros, pre-
visto na nova Constituigdo que serd
promulgada no préximo dia v51£0d
parecer, em principio, que a do
consumidor serd bem mais facil. Afi-
nal, conseguir um empréstimo pes-
soal com juros maximos de 12% ao
ano é bastante atraente, pnncmal
mente no momento em que as taxas

pelas financeiras chegam a

2.963% anuais.
ente da discussdo do que
seja juro real e da necessidade de lei

complementar para a aplicacdo da
m as mﬁcﬁes terdo de se

adaptar ao mecanismo, o que poderd
criar certas diﬂculdadea para o to-

madnr de
em%a emmplo para em-

pmstaralz% terdo de captar recur-
sos remunerando seus titulos, os
Certificados de Depdsito Bancario
CDBs) e prazo de resgate em 60
s, com de até 8% ao ano.
Descon o Imposto de Renda de
35%, este ganho cai para 5,2% ao
ano, o que é inferior ao oferecido pe-
las cadernetas de ca, onde o
dinheiro fica a durante 30
dias. A redu: taxas aumenta a
dificuldade de captagéo e, conse-
qiientemente, da operacdo do em-
préstimorSem falar que as institui-
coes financeiras serao muito mais
exigentes com a sua clientela.

Julio Senna

Ninguém garante também que o0s
bancos ndo venham a compensar 0s
juros tabelados com a elevacdo das
tarifas cobradas pelos seus servigos.
E 6bvio que as operagoes de empresr
timo ndo séo as prin
veis pelo desempenho
bancos — os ganhos com as opera-
¢bes no mercado aberto superam e
muito o obtido com a concessdo de
créditos — mas € possivel que haja
mudangas na cobranca.

As financeiras ja avisaram que
néo podem operar com 12% ao ano e
buscaram alternativas para conviver
do a cobrar uma
taxa de admitﬁstra do da operacéo,
que poderd variar de 3,5% a 6%, de
com a empresa. Assim, o con-

com 08 juros, passan

sumidor, que ja pagava juros men-
sais de 32%, para comprar uma gela-
deira a prazo, ndo ira fugir da
cobranga das despesas operacionais,
que poderdo ser superiores ao que
realmente deve ser cobrado.

Para o Diretor do Banco Boavista,
José Julio Senna, as taxas de juros
irdo depender tio somente da atua-
¢do do Banco Central. Com o tabela-
mento, o BC passa a ser mais ainda
um fator determinante das taxas no
mercado financeiro. Isto porque, se-
ﬁundo ele, se os juros proporciona-

pelas aplicacoes no overnight,
com lastro em titulos do Governo,
forem mais baixas, nao ha como as
demais taxas ndo se ajustarem.

Senna acredita que a eliminacao
dos impostos sobre as operagoes fi-
nanceiras seria uma alternativa para
facilitar o funcionamento do merca-
do com o tabelamento. As institui-
goes tém de recolher pelo menos dois
impostos (PIS e Finsocial) na ponta
da captacao, o que é embutido na ta-
xa de juros praticada. com ou sem
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ns ban ueiros argumentam

dute das msu c.ﬁes é

au ue elas

as intemedm ﬂ
algumas empresas, mmo as fi-

mceiras nao é tdo simples assim.

Se as financeiras argumentam difi-

culdades, maiores entdo terd o co-
mércio lojista que opera com elas.
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® CERTIFICADOS DE DEPOSITO
BANCARIO (CDBs) — Os bancos
terdo de reduzir a remuneracao ofe-
recida hoje. Agora, a taxa de ‘}J
obtida com a compra de um CDB é
de 12% a 13% ao ano, alﬁn a corre-
¢cdo monetdria. Para emprestar a
12% ao ano, um baneco deveria cap-
tar, no maximo, a 8% ao ano. Para o
investidor, um CDB de 60 dias repre-
sentard um ganho de 52% ao ano,
descontado o IR de 35%.

® CREDITO DIRETO AO CONSU-
MIDOR — Com o tabelamento, as
taxas teriam que ser de 0,949% ao
més. Hoje, as taxas cobradas variam
de 30% a 33% ao més, 0 que equivale
a jurus anuais de 2.229% a 2.963%
pra de bens. Ai estio embu-
tldas ém da margem de lucro, 0
risco da operagao e o0s custos. As fi-
nanceiras estdo se preparando para
adotar medidas alternativas para
operar a partir do dia 6, caso ndo
haja instrucées do BC. Uma proposta
€ cobrar uma taxa de administracéo,
que podera variar de 3,5% a 6% so-
bre o saldo financiado, além dos ju-
ros de 12% anuais e a expectativa
inflaciondria. A outra é especificar
no contrato que os juros incluem
corregdo e despesas,
® EMPRESTIMO PESSOAL E PA-
RA PESSOA JURIDICA — O trata-
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S PROJETADOS AO ANO
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ESPECIAIS — As ta-
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: . No Banco Real, Eo
0s juros que incidem sobre

2.698%

0 devedor do cheque especial

240%  sao % ao més ou 40% ao ang
884% mais fiscal. No Banerj a tax

Ay cded nsais ou 60% anuais além

{ fiscal. Os bancos selecnona

A als 0s clientes e aguardam a
' lentacao do BC,

mento serd o mesmo que o do crédi-
to direto ao consumidor.
Atualmente, a taxa de juros (em tor-
no de %pz.ﬂe 34% ao més) é um
pouco superior a vigente para o cré-
dito direto. Asﬂmnceirasestudamo

RT DE CREDITO — As
0§ cartoes de crédito também

0 mercado. Hoje, os juros
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