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SOCIEDADES ANONYMAS

O Sr. Nunes Gonealves : —
Sr. presidente, somos chegados 4 ultima phase
da elaboraciio deste projectoe.

O trabalho que acaba de ser apressntado
pelas honradas commissdes de legiclagao e fa-
zenda, refundindo as emendas adoptadas pelo
senado na 2% discussdo, e comprehendendo
outras muitas elaboradas pelas mesmas com=~
missdes, e que agora nos sio offerecidas, ro~
vela um facto que ndo pode ser contestado e
demonstra uma verdade que deye calar ainda
no espirito daquelles que mais impacientes se
mostram pela prompta emancipacio das socie-
dades anonymas, do jugo que lhes foi imposto
pela lei de 22 de Agosto. e yem a ser: que nao
tem sido perdido o longo tempo despendido pelo
senado no estudo e no exame dos principios e
das regras que devem constituir a lei organica
das mesmas sociedades anonymas.

O Sr. LAFAYETE:—Apoiado.




0O Sn. Nuxes GoxgALves : — Considere-se o
que era esle projecto “m sua orizem, quando
~em 1877 foi apresentado na cimara dos depu-
tados, comprehendendo apenas dous arligos e
sobre pontos muito limitados; considerem-se
as evolugdes porqus passou elle na camara dos
deputados no seio de duas commissoes ; a larga
discussiio qu2 alli teve logar; as correcgoes
radicars que tém sido feitas no senado : o des-
envolvimento beilhante que aqui tem tido ; fi-
nalmente o que elle hoje é, e ficard patente
que temos camninhado muito. ..

O Sn. LaFavrre :—Qu» a discussiio ¢ sempre
util.

O Sr. Nunes GoxgALvEs —... que a dis-
cussfio téem sido muito util & muito proveitosa,
e que o senado tem procedilo com grande sa-
bedoria dando temp> a que as opinides se
formem pelo estudo e pela refloxao.

Adoptado o projeclo n s t>rmos em gne se
acha elle concebido o com os mellioramentos
que lhe podim ser feitos nesta 3% discussdo,
podemos dizer, sem receio de se‘mos conlesta-
dos, que temos feito a melhor de todas as leis
conhecidas sobre este interessante assumplo,

O Smr. LaravyETE:—Apoido.

0O Sn. Nuxes Goxgarnves:—Nio 6 lai balga,
ndo é lei franceza, ndo ¢ lei italiana, ndo @
lei ingl-za, nao é nenhuma das leis conhe-
cidas; comprehendo tudo quanto ha de bom
nestas leis, com innovacoes inteiramente nos-
sas, dictadas pela experiencia e adoptadas com "
muito eriterio, formando um todo distinelo,
completamente novo, que pode servir de
modelo para aquellas nagles que quizerem
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promulgar um acto legislativo sobre esta ma-
teria, condigno da mais adiantada civilisagio.
Nio quer isto dizer, sanhores, que tenhamos
proferido a ultima palavra ; e seri: insensatez
i livessemos tal pretencio.
Basta considerarmos que é numa lei destinada

‘por sua natureza i reger inleresses variaveis,

mteresses que se modificam, que se (rans-

formam, que variam t-dos os dias e que nio
podem deixar da acompanhar os progressos.

que se forem realizando pelo desenvolyimento
o commorcio e da industria.

Assim, pois, en nio estou longe de acreditar
que venha a realizar-se a prophecia que hon-
tem nos fiz o honrado senador por Minas Ge-
raes, isto ¢, que antes de 10 annos tenhamos
de votar zobre o assamto, para fazermos rato-
ques e allera¢d s na legislacdo. ' isto da pro-
pria nalureza dells. ..

O Sr. Arronso Curso : — Mas é em sentido
mais ampliativo.

0 Sre. Nuxes (GoNgaLvEs:—-Este é que é para
mim o ponto duvidoso.

Si 05 retoques e alteracdes, que teramos de
fazer, serfio no sentido de dar maior esphera
de acciio ds sociedades anonymas,como pretende
S. Ex., ou si, pelo contrario, no sentido de
corrigir abusos, introduzidos pela pratica, e de
preencher lacunas e faltas, que porventura nos
tenham escapado.

E’ este um problema que sé o faturo pode
resolver.

Entretanto, fa¢o votos para que a prophecia
50 realize no sentido em que a fez o nobre
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senador, porque serd uma prova de honestidade
na execucdo da lei e do progrosso do paiz.

0O Sr. Arronso Cerso:—Sem duvida,

0 Sr, Nuxges GoNgALVES : — isto posto, Sr.
presidente, passo a fazer algumas observagoes
dcerca do projecto. Mas antes disto, eu tenho
um dever a cumprir para com as honradas com-
misstes, e vem a ser, o de testemunhar o men
agradecimento pela honra que me fizeram, t0-
mando em consideraciio algumas emsndas por
mim suggeridas. . .

O Sr. Laravere :(—Sem duvida,

O Sn. Nounes GoNQALVES:—... 8 que estio
hoje comprehendidas entre as que foram offe-
recidas pelas mesmas commissbes,

Outras emendas foram tambem por mim offe-
recidas, que nip mereceram o0 IMesMoO acolhi-
mento, e ¢ para o fim do sustental-as quo hoje
tomei a palavra.

Sabe o senado que em quasi tidos os dis-
cursos que eu proferi na 2* diseussiio deste pro-
jecto, en fiz das negbes ao portador a minha
delenda Carthage, considerando-as como um
elemenlo de anarchia e d: perturbagdo intro-
duzido na vida das sociedades anonymas,

Ndo me detem neste modo de apreecial-as a
consideraciio de que quasi todas ou fodas as
nagdes que tém legislado sobre este assumpto,
as tém introduzido em suas leis.

Nem por isso é menos profunda a minha
conviecio. Reconhego que hia uma vantagem, a
que se tem procurado attender, e é dar mais
prompta cireulagio a estes titulos para que
sejam mais facilmente negociados, Mas o que
pergunto 6 si esta vantagem ¢ tal que por sisd
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compense 0s immensos inconvenientes que peo-
dem resultar do uso de taes accdes.

Nio quero fatigar a altencdio do senado fa-
zendo nma resenha de todas as disposigdes do

rojecto, que vém a ficar completamente bur-
adas com o uso das accoes ao portador.

Basta considerar que, uma vez adoptadas
ellas, niio hayerd hypothese em que as socie-
dades se possam dissolver por ficar reduzido o
numero de sete socios exigidos para que
possam ellas funccionar, porque aquelles que
tiverem interesse na continuagio, facilmente
distribuirio algumas accdes, de gque possam
dispor, e o numero de sele conlinuard sempre
preenchido,

0O Sr. Arroxso CELso: — O mesmo se pode
dar estabelecendo aecbes nominaes.

O Sr. Nunes GoxgAnves : — Outro inconve-
niente : nio haverd meio de saber quaes os
accionistag que tiverem recebido diyidendos
ficticios ou niio devidos, para serem obrigados
a restitnil-os, como manda o projecto ; niio ha-
verd meio de conhecer-se quaes os accionistas
que devem compor a assembléa geral, porgue
elles alteram-se todos cs dias, até na propria
hora da rounidio da mosma assembléa ; niio ha-
vera moio, finalmente, de marear o numero de
accoes que deve ter cada accionista, porque a
distribuic¢io dellas, dlém do numero que a lei
permitte para poder dar tantos votos, faeil-
mente serda empregada para burlar esta dispo-
sigiio.

Faco estas consideracBes, sem ingistir, en-
tretanto, na idéa, e isto Sr. presidente,
por duas razoes muito ponderosas que in-
fluiram no meu espirito: a primeira, é que



nio tenho a minima esperanca de demo-
ver as illustradas commissdoes do proposito
em que se acham, de sustentar esta disposi-
cilo sobre scgbes ao portador; a segunda ¢
que tenho bastante confianga no hom senso
daguelles que tiverem de organizar compa-
nhias anonymas para nfo acceitarem o fatal
prescnte que so lhe faz, acreditando, como
acredito, que elles serio os primeiros a deixar
que tal disposi¢io sejan uma letra morta na
lei, como letra morta tem sido a que figura
10 r.‘och:m commereial ha 32 annos. ..

0 Sr. Arroxso Crrso: — A lei de 1854 re-
primiu.

O Sn., Nuxes GongiLveEs : — E' uma cousa
que nunca foi pratwads

Iintretanto nio posso deizar de per lir 4s hon-
radas commissoes que, 40 mMENos, acoitemn a
emenda offerecida pelo illustrado senador pela
provincia de S. Paulo e que me paroce com-
pativel com a existencia destas acgoes, e vem
a ser : que os portadores dellas sejam obrigidos
a deposital-as alguns dias antes da reunido
da assembléa geral.

0 Sr. Arroxso CrLso :— Pode-so tomar esta
deliberaciio nos Estatutos.

O Sr, Nunes GoMgaLves :— E' por islo que
digo que niio me parece incompativel, e ue,
1o caso de 08 estatutos serem omissos, po
projecto consignar esta disposiciio, tornando
obrigatorio o deposito prévio, Direi mais que o
prazo fixado de quinze dias, nessa emenda me
parece bastant: curto ; deyeria sor de trinta
para se por em harmonia com a disposicio do



art, 16, que manda organizar a lista dos accio-
nistas, com um mez de anteced-ncia.

E' uma pequena interdiccdio no movimento
das accoes,que nenhum inconveniente pdde ter.
Em todo caso é indispensavel uma garantia
para se podar ficar conhecendo o pessoal que
constitue as assemblias gerass, das companhias
anmlymas.

No projeeto que foi apresentado para 29 dis-
cussio vinha uma idéa contida no art. 9,
em virtuds da qual era permittido ds associacoes
anonymas emprestar sobre penhor de suas
accoes.

Este artigo néio passou, o senado com muita
sabedoria o rejeitou. Ficou, portanto, subsis-
tindo o que? A disposicio da 12 de 22 de
Agosto do” 18060, onde sa prohiba expressamente
que se possa fazer emprostimos sobre penhores
de acgdes.

Subsistindo esta prohibi¢do, nenhuma sanc¢iio
penal vemo:, nem na lai d» 22 d2 Agosto, nem
no projecto, para o caso d2 sar ella transgredida,
e neste sentido suggeri a necessidade de com-
preliender-se entre as disposighes penaes uma
emenda que o honrado relator das commissoes
se dignou aceitar.

Mas ainda uma questdo muito grave e séria
me parece poder ser suscitada a este respeito,
_ e yem a ser : si, subsistindo a prohibicio de em-
prestar a associa¢io anonyma sobra penhor de
suas accgoes, podem ellas receber snas accoos e
as obrigagoes emittidas ao portador em pagd-
mento de creditos sociaes.

E' um ponto dcerca do qual desejava ouvir o
digno relator das commissdes, afim de que,



10

G

quando se faga qualquer alteracio no pro-
jecto, se fique conhecendo qual o pensa-
mento da lei por occagiio da suna execucio.

Qunanto a mim, entendo que o pagamento de
creditos sociags, por meio de accdes ou obri-
gacgoes ao portador, traz o mesmo inconveniente
do penhor sobre accoes.

O Sn. Avronso CeLso :—Apoiado,

0 Si. Nuxnns GongaLves :—E' um meio de il-
ludir a disposicdo da lei. Siem uma hypo-
these ndo é permittido, julga-se inconveniente
que a associagio anonyma possa empresfar, so-
bre penhords suas proprias acgdes, como é que
se permitte que a associacio possa receber em
pagamento de seus credilos estas mesmas aocoes
o obrigacdes ? !

O Sr. CasTRO CARREIRA dd um aparte.

O Smr. Nuxes Gonganves: — V. Ex. estd
enganado.

Os inconvenientes que podem dahi resulfir
tornam-se ainda nmis positivos no caso de li-
quidagoes forgadas, porque, dida a hypothese
da liguidagio, opera-sa ipso facto nma depre-
ciacio dos titulos pertencentes 4 sociedade, e
quando se dd esta liquidagiio ¢ porque uma
pirte do capital estd exhaunsto, e a sociedade
em estado de fallencit. Os titulos, portanto, na-
turalmente baixam e ds vezes nem tém cotagdo.
Sendo assim nfio pdde acontecer que os deve-
dores das associagbes anonymag, com o fim ds
resgatar suas dividas, comprem estas acgies
depriciadas por baixo prego, para offerecel-as
em pagamento de seus debitos, vindo por esta
forma a illadir 0o pagamento integral a que
estdo obrigados ?

0 facto ndo é novo, temos tido exemplos.



0 Sr. Arronso Censo:—E recentes,

0 Sr. Castro CARREIRA :—O § 4° de art. 27
previne isto.

0 Sr.Nunes GoNgALVES (depois de examinar
o projecto): — V. Ex. estd enganado ; esta
disposi¢ao do § 4° do art, 27 fol a emenda que
au offereci. e a que ha pouco me referi: refe-
re-s0 ao emprestimo sobre penhor de acgles e
o pagam-nto de creditos por meio de acgoes é
cousa muito differente.

Ha ainda wm outro ponto a respeito do qual
sinto nio eslar de accordo com as illustradas
commigsoes.

Vem a ser aquelle que diz respeito 4 fallencia
das sociedades anonymas.

O projecto mantem a dontrina, vinda da ca-
mara dos deputados, em yirtude da qual se pro-
elama que as associagdes dnonymas nio estdo
sujeitas ds leis da fallencia,

Este ponto foi aqui brilhantemente discutido
pelo meu illustre amigo senador pela Bahia,
membro da commissio de l:gislacio e o nobre
relator das commissoes, 6 m: parece qus 0s ar-
gumenlos apresentados por aquelle honrado
senador sdo irrefutavais.

A sociedade anonyma é wuma sociedade de
responsabilidade limitada, os accionistas nio
respondem nem civil nem eriminalmente pelas
operacoes da sociedade, a sua responsabilidade
limila-se 4 parte de suas acgoes e mais nada.

Isto com relaciio aos aceionistas.Com relac@o,
porém, aos administradores, elles podem con-
correr por suas malyersacdes para 4 fallencia,

_de modo a constituir fallencia fraudulenta ou
culposa,



O projecto, vindo da eamara, linha razio de
ser, era logico.

Tinha sua razio de zer, porque limitaya-se a
daraos administradoresa responsabilidade pecu-
niaria de indemnizar ¢s accionistas e os tercei-
Tos pelas perdas e damnos que lhes causaram,
mas o senado muito sabiamente corrigin o pro-
Jecto nesta parts, definindo os erimes dos admi-
nistradores, capitulando todos aquellcs ele-
mentos que o codigo commercial estabelece
para us fallenci:s Traudulenta o culpisa, e
decrctindo uma pena especial em punigiio
desses crimes. Si assim é, e sio processo de
fallencia na parte civel e administrativa con-
tintia a ser applicavel s sociedades anonymas,
que importancia pratica vem a ter essa dispo-
si¢iio, (ue ndo passa de um desiderctum de
alguns espiritos mais adiantados, mas que
ainda ndo foi consignada por nenhum paiz em
sua legislacio ?

Ainda mais uma outra consideracio sobre
esse mesmo agsumplo o vem a fer, que 0 pro-
Jeclo consagra a faculdade conicedida 48 asso-
ciagd?s anonymas de sahc:hmm e obterem uma
concordata que nis é oulra cousa seniio um
contrato. como definem os jurizconsultos, em
virtude do qual os eredorcs coneedsm prazos
ou rebate d= seus ereditos a negociantes falli-
dos ; presuppGe, portanto, a fallencia. Ora,
como decretar-se qu2 na llqmdagao pode ser
obtida a concordata, quando esta s6 tem cabi-
mento como consequencia da falleneia ?

O Sr. Arronso CeLso: — Mas a concor-
data é uma innovagio de contrato.

O Sr. Nunes GoNgALVES : — E’ uma inno-
vagdo, para a qual nfo vejo fundamento e
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procedencia ; o que para mim é imporfante é a
puni¢ay dos adminisiradores, e nesta parte o
projecto me ralisfiz perfeitamente.

Chamar»i agora a attengan dos honrados
membros das commisstes, o especialmente de
seu dizno relator, para as disposicdes dos arts.
20 a 24 do projecto. Ness:s arligos se impde aos
syndicos noneados pelo juiz e pelos credores
certas obrigngdes no rocesso de liquidacdo, e
essas obrigicdes cm rosumo ndo vém a ser
outras senio aquellas que o codigo do com-
mercio tem estabelecido para a liguidacfio das
magsas fallida .

Eu acho o projeclo nesta parte deficiente ;
algnma coust mais deviumos acreseentar, por-
que, si ha um ponto que estd demandando
promptas providencias no féro commercial, é a
liquidacio dus massas fallidas: quer quanlo aos
curadores fiscios,queryuanto aos administrado-
res das massag, nao existe disposigio alguna
quelhe: marque prazos,dentro dos quaes devem
cumprir snas obrigacdss, resultando dahi a
eternisigiio das fallencias. Em minha opinifo é
essa uma lacuna gravissima,a que,quanto antes
devemos attender. :

Os administradores e curadoses fiscass tém
muita pressa na venda dos beas que constituem
o acervo das massas para apurar o dinhei-
ro; nesse ponto sio diligentes, mas, uma vez de
posse do dinheiro, cahem na inercia; principiam
a negociar com as quantias que recebem e ndo
ha meio de concluir-se a liquidagio.

Si, pois, esse mal for transplantado para as
agsociaches anonymas, como quer o projecto,
sem um corractivo, temos muito que lamentar.

O Sr. Avronso Censo:—Mas o juiz tem a
autoridade para resolv:r,
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O Sr. Nuxes GongaLves:—V. Ex. tem razdo;
mas o juiz tem tantas obrigacdes e lantas ques-
toes a resolver, que ndo pode guardar em lem-
branga os innum=ros processos de fallencia que
correm pelo seu juizo, afim de obrigar os
administradores e os curadores fiscaes a se-
rem mais zelozos e activos : basta que os es-
criviies se interessem com os administradores
para nunca mais se concluir numa liguidag¢fio.

0 Sr. Arronso Censo:—Mas og interessados
nao reclamam ?

0 Sr. Nuxes GoNgALvES:—Assim, en lembro
que se dote o projecto com alguma disposigio,
afim de obviar os males a que venho de alludir:

“A’cerca dos syndieos nomeados pelo juiz e
de que trala o art, 20, lembro que seria con-
veniente obrigal-os a apresentar o balanco
dentro do prazo de 30 dias, sob as penas de
immediata destituicio e de uma multa de 200§
a 5003000,

Com relagio aos syndicos effectivos decrate-
se o seguinte (18): .

« A liguidagio ficard conelnida dentro do
prazo de um anno, o qual poderd ser prorogado,
uma e mais vezes, pelo juiz do commercio, si
para isso foram allezfdas razies procedentes
da impossibilidade.

Terminado o prazo designado, -ou aquells
que tiver sido de novo concedido, si a liquida-
¢do mdo estiver concluida os syndicos serdo
ipso facto considerados como destituidos e sem
nenhum direito 4 quota que lhes poderia caber
pela liquidacio. »

Eu sei, Sr. presidente, que nem sempre
serd possivel liquidar-se uma associagio ano-
nyma no prazo de um anno, mas esse prazo que
eu suggiro, é com o fim de obrigar os syndicos,
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no fim de um anno, a virem perante o juiz
dar conta de sua gerencia, e expor 0s motivos
ue tém embaracado a liquidagfio, para que elle
ﬂle conceda novo prazo, ficando ao prudente ar-
biteio do juiz conceder ou ndo. ;
A experiencia de juiz do commercio dei-
xou-me conhecimento do mal que procuro re-
mediar.

O art. 28, paragrapho unico, dispde (lendo):

« Art. 28. No easo de dissolugiie da sociedade
anonyma por insolvabilidade ou por cessagio
de pagamento, serdo igualmente punidos como
incursos nas dispogicoes do art. 264 do codigo
criminal os administradorss ou gerentes que
subtrahirem os livros da mesma sociedade e os
inutilizarem on lhes alterarem o conteudo, que
desviarem ou occultarem parte do activosou que,
em instrumentos publicos em,escriptos particu-
lares,ou em balangos reconhecerem a sociedade
devedora de sommas que effectivamente ella nio
dever. »

Nio tenho objeccio nenhuma a oppor a esta
disposigfio sendio na parte em qus restringe sua
applicagio aos casos de dissolugfo da sociedade:
0s factos aqui capitulados como criminosos e

unidos por este artigo, sfo erimes em todas as
epocas, em todo e qualquar estado das socie-
dades; a subtraccio de livros, a falsificaciio de
escripturagdo e os outros factos aqui menciona-
dos devem ser punidos, e nio somente nos casos
de liquidagio e dissoluciio da sociedade, sempre
que forem revelados e provados. Entendia, por-
tanto, que se ampliasse essa disposigiio,elimina-
das as palavras no caso de dissolugdo da
sociedade. Niio sei porque s6 neste caso 08
factos aqui mencionados possam ser classificados
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crimes, o fora delles sejam praticados im-
punemente.

Trata o art. 31 do projecto do resgate das
acgoes, e 1hi se dispde (/é): s

«Art. 31.E’ prohibido s sociedadas anonymas
comprar e vender as suas proprias acgoes.»

« Nesta prohibiciio nii) se comprehends o res-
gate das accdes, uma yvez que seja feitocom
fundos disponiveis. »

A disposigdy contida nd primeira parls deste
artigo ¢ adoptada por todas as leis estrangeiras ;
todas ellas proiligam a faculdade de comprar e
venderacgoes da cociedade anonyma ; umis com
mais, outras com menos restricgio.

A lei belga, porexamplo, s6 pormilte que
esso resgale do acgies se jossa fazor por conta
de lucros lignidos e ben-ficios reaes; a lei ita-
liana vai adiante: exige que g6 no caso de es-
tarem realizadas completamente lodas as ac-
¢oes ; e ambas ellas, como condi¢ho essancial,
exigem que esta frenldade tznha sido reservada
expressamente nos estatutrs ou concedida por
deliberacio da assembléa geral.

O diceito allemiio ndo permitle esta delibe-
racio da assembléa meral: 8o concede a facul-
dada si ella tiver sido expressamente concedida
nos estatutosoriginari-s.

A lei suissa é.a que mais facilita esta
operag¢do, permitiindo-a cm qualro casos :
1o—quando t:nha sido autorizada nos estatutos;
20—quando seja para reembolso parcial do ca-
pital ; 3°>—qunando para o pagamento de alguma
divida da sociadade ; 4°—finalmente, quando a
operaciio do resgate tenha alguma relagiio com
negocios que digam respeito ao objecto prin=
cipal da empreza.
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Como se vé, em todas estas leis exige-se como
condic¢Aio principal que a faculdade tenha sido
consignada expressamente nos estatutos. Sé a
lei italiana é que permitte por deliberagio da
assembléa geral.

A lei franceza ¢ omissa a tal respeito, mas
nfio assim a jurispruodencia uniforme de todos os
tribunaes da Franca no sentido de condemnar
todas estas operagbes, annullando as trans-
acgoes.

E’ interessante um trecho do relatorio apre-
sontado pela comimissio franceza ao corpo le=
gislativo sobre este ponto ; e ahi se justifica
perfeitamente a prohibicdo.

Eu vou ler esse trecho, que é inteiramente
applicavel ao caso (1€): =

«Quem nio comprehende os abusos que pode
acarretar e as fraudes que pode cobrir um se-
melhante uso do capital social, si a lei o n#d
prohibir ? Temeis que a sociedade, assim li-
gada, se torne impolente para lutar com um
ddyersario industrial ou commercial que pro-
cure depreciar suas accoes ? Os meios indi-
rectos ndo faltam para frustrar uma tal ma-
nobra ; acerescendo que ao lado deste incona
veniente da restricgdo, ¢ praciso collocar os
perigos da liberdade.

O que vem a ser uma sociedade assim resga=
tando e vendendo os seus titulos senfio”um
especulador na altt e na baixa, jogando, quasi
pela certa, contra o publico, porque melhor que
elle saberi que pode levantar ou vebaixay
o valor de seus titulos ?

E que perigo para a propria sociedade ? Um
gerente sem escrupulos, accumulado de accoes
da sociedade, com o fim de desfazer-se dellas
vantajosamente,ndo poderd resgatal as na praca

- 2
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com o0 ecapital social, produzir a alta por este
manejo, vender suas proprias acgdes, obstruir
o mercado e deixar a sociedade sobrecarregada
de titulos, de que nilo se péde desfazer sendo
com perda consideravel %, ..

E’ sobretudo nas sociedades constituidas por
acgdes ao portador que é indispensavel pre-
venir e reprimir tal abuso no interesse dos ter-
ceiros, que ficam sem recurso aos tribunaes,
por niio se poder saber quacs as pessons com
quem foram negociadas as acgdes.»

Este relatorio da commissio enconteou,
porém, sérias difficuldades por parte do con-
selho de estalo.

Ahi se entendeu que ndio convinha desarmar
completamente as associagOes anonymas ; (ue
deyia-se reservar-lhes tal ou qual faculdade de
poderem resgatar suas acgOes para fazerem
face ao jogo, que instituiges rivaes pudessem
por em pratica.

E partindo deste principio todas as legisla-
¢oes, como acabo de demonstrar, mais ou menos
facultam essa oparagio, com restricefio, como
do mesmo modo faculta o nosso projects.

Mis o noss) projecto nesta parte é deficiente,
porque, primeiramente, nio exige que o res-
oate seja autorizado nos cslatulos, e 0 consigna
como uma operagio ordinaria no eirculo das
attribnicies dos administradores, podendo ser
uma operacgiio ditada por conveniencia do mo-
mento.

Nilo exige que sejais so deliberado pela assem-
bléa geral, nem se estabelece providencia algu-
ma para coarctar os abusos que se possamdar.

A segunda parte do artigo em que se pro-
cura fazer alguma restricgio, é muito vaga,
quando diz que esse resgate s6 péde ser feito
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por meio de fundos desponiveis. O que é fundo
disponivel ? Pode ser a parte do capital que nao
estejn empregada,péde ser o fundo de reserva,
pode ser a parte dos lucros destinada aos divi-
dendos, ete. .

Portanto as sociedades anonymas estio por
este artigo antorizadas a fazer o resgate como
bem quizerem, quando as legislacdes estran-
weiras, que acabo de apontar, sio com muita
 razio resirictivas, exigindo uma por meio de
Ineros liquidos e beneficios reaes, outras que as
accoes estzjam completamente realizadas, ou-
tras, autorizagio expressa dos estatulos, ete.

Eu,pois, pediria ao nobre relator das commis-
stes que reflectisse sobre os inconvenientes que
o modo vago por que estd rodigido o artigo pode
dar logar, afim de ver siconvem alguma me-
dida para evitar os abusos que se podem dar.

Enissdo de obrigagdes ao comprador é o as-
sumpto de que se cccuga o art. 32 do projecte.

Diz este artigo : « E' permittido ds socieda-
des anonymas contrahirem emprestimo de di-
nheiro por meio de emissiio de obrigacoes ao
portador »; e nos §§ 1°, 29 e 3° estabelece algu-
mas clansulas com que ellas podem usar dessa
faculdade e das quaes mais tarde me occuparei.

Este é um dos assum ptos que menos regulado
tem sido nas leis estran geiras;percorrendo as de
que tenho conhecimento nido encontreis2nio
na lei belga e na lei italiana algnma cousa a
esse respeito. Encontrei tambem na lei hespa-
nhola, mas com um mecanismo tdo complicado
que nip foi facil de comprehender pela lei-
tura rapida que fiz. Féra disso sei tambem o que
se pratica na Inglaterra.

A lei belga estabelece que a somma das obri-
gaches ndo possa em caso algum ser superior
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ao capital realizado. A lei italiana é mais
restrictiva, porque ndo admitte a emissdo
sendo estando completamente realizado todo o
capital social. A lei ingleza é mais severa
ainda do que todas, porque nio permitte que a
emissfio possa fazer-se em somma superior d
terga parte de capital social e sdmente depois
de realizado metade do mesmo capital.

Eu tenho, em geral, uma objeccin a esta
disposicao do projecto, e vem a ser que, nfio se
declarando si as obrigacoes devem ser re2mbol-
saveis de uma 86 vez, si a prazo, por meio da
annuidades, ou si sio perpetnas, nio estabele-
cendo-se regra nenhuma sobre ess: ponto, pode
verificar-se a hypothese de constituirem-se a
sociedades anonymas em verdadeiros bancos de
emissiio, sem autorizacio legislativa, como
exige o projecto. Uma, que tenha o capital de
1.000:0008 realizado, com a faculdade de emit-
tir accoes ao portador, pdde emittir mais
1.000:0005, de maneira que vem gyrar com
2.000:0008, isto é, uma emissio que péde as-
semelhar essa sociedade aos bancos, cuja in-
corporagiio s6 pdde ser autorizada por lei.

Mas considero que nio podemos tolher ds
associagbes anonymas 0 uso de emittirem obri-
gagdes do portador, sob pena de amarrar-lhes
os bracos e tolher-lhes todos os movimentos.
Si ao simples negociante nioge podem con-
testar as grandes v ntagens que lhe propor-
ciona o eredito, quanto mais ds associagDes
anonymas !

Portanto, entendo que lhes é necessaria essa
faculdade, sem a qual ndo podem realizar
grandes melhoramentos nem preencher os fins
a que se propoem.
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O que mo resta agora eximinar é si as can-
telas e condigoes impostas pelo projecto satis-
fazem inteiramente o que se deve ter em vista,
Estou de perfeito accordo com as honradas
comnrissdes, menos em um ponto.

O primeiro paragrapho estabelecia como con-
digio que a emissiio de obrigaciio ndo pudesse
ger feita sendio depols de realizado todo o capital
social. Nio havia raziio de ser para essa dispo-
sicio, e felizmwentz as honradis commissoes
apresentaram agora uma emenda supprimindo
essa exigencia: asa-socii¢des anonymas podem
emittir obrigac¢oes embora nio tenham realizado
todo o capital. Nio havia razdo de ser na dis-
posiciio, porque o facto de estar realizado todo
o capital nido tem muita importancia para as
garantias; pelo contrario, acho que o capital
nio realizado offerece maior garantia do que
af.}luclie que ji estd dispendido e compromet-
tido nas tempestades commerciaes, como diz
um escriptor notavel.

Portanto, nfo havia fundamentos que pudesse
justificar esta restricgdo posta no projecto.

Vamos 4 segunda : @ importancia do empres-
timo nunca poderd ewceder da metade do
capital social. A emenda da commissio diz—eca-
pital realizado—e é neste ponto que me afasto ;
guizera que as commissoes deixassem subsistir
0 projecto como estava, sem essa restriccdo, e
isso pela consideragdo muito attendivel que
acabo de fazer : que o eapital social nio reali-
sado offerece maior garantia.

Parecerd d primeira vista que nio tem muita
importancia. Tem.

Figuro esta hypothese : uma assembléa que
tem por capital 1,000:000§ e que estd realizado
na metade, 500:000% ; pela disposi¢do anterior
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do projecto, poderix emittir obrigacdes ao porta-
dor ate & quantia de 500:0008, que constitue a
metad: dosen fundo social ; inas, pelr emenda
que agora mandam as commissdes, olla nio pole
emittir sendo 250:0008, que vem a sar a niztade
do realizado e a quarla parte do capital social.

Nesta parte tem muita razio o nobre senador
por Minas, quando hontem’ pediu mais alguama
liberdade, accusando o projecto de excessiva-
mente restrictivo, tanto mais quanto ndo vejo
inconveniente nenhum em que a emissio seja
igual a todo o eapital.

Figure-se o caso de que venha a haver
grandes transtornos na sociedade e que os
500:0005 que ella emitte em obrigagies an por-
tador venham a ser perdidos. Ahi estio os
500:0003 em mdo dos aeccionistas para res-
ponderem como garantia da emissio. E' esta
uma concessio (ue pod:mos fazer para a maior
perfei¢iio do projecto.

0 § 3o diz ;

« 1" licito aos portndores das obrigagdes
agsistirem ds assembléas geraes, tomar parte
nas discussdes, mas sem voto deliberativo. »

Esta disposi¢fio se mantem pela emenda, mas
com um acrescentamento, que em minha opi-
nido constitue uma das excellencias deste pro-
jecto, e que é nova inteirament=, pois que ate
hoje ainda nfo foi adoptada nem lembrada por
nacio nenhuma.

R~firo-me & nomeagdo de um fiseal por parte
dos portadores de obrigagoes.

Eva para lamentar, com effeito, que estes
estivessem desarmados, sem meio para fisca-
lizar os' seus interesses.

O Sr. Arroxso Cerso :—Foi um pensamento
feliz.



23

—

0 Sn. Nuxes GoNgALvES :— A simples facul-
dade que lhes dava o projecto de comparece-
rem ds agsembléas goraes para dwcutu‘em, em
nada lhes aproveitava, porque em essencia im-
portava isso unicamente no direito de gritarem
e mais nada, como diz 0 mesmo escriptor a que
ha pouco me referi.

Com a emenda agora offerecida elles podem
nomear um fiscal seu, que, concurrentemente
com os fiscaes nomeados pela assembléa geral,
possam vigiar e superintender sobre negocios
da associagéiio.

Feitas estas consideracoes com relaciio aos ar-
tigos do projecto, devodizer que estou de accdrdo
com as honradas commissbes na generalidade
das emendas por ellas offorecidas, menos quanto
4 restriegdo posta ao exercicio dos fiscaes.

Nesta parte eu acho que o honrado senador
por' S. Paulo teve razio, que nos nio devemos
tolher esta intervengio continua dos fiscacs para
vigiarem as operagoes da sociedade. Naquelles
pnizes’ onde esta restriccdo foi ultimamente
adoptada tem-se entendido que os fiscaes ndo
estio inhibidos, durante todo o anno, de
pedir mform-u,ue:, procurar esclarecimentos,
e por certo modo fiscalizar e superintender as
operagoes, e por isso me parece que, sem in-
conveniente nenhum, poderia subgistir a dou-

trina do projecto, tal como se achava concelido.

= E’ esta a unica emenda ds disposi¢oes primi-
tivasdo projecto, a que nfio posso prestar o
meu agsentimento.

Restam, porém, as que foram offerecidas com
relagiio 4s commanditas por acgoes.

Neste ponto, Sr. presidente, bem a men
pezar, sinto declarar que eston na mais com-
pleta divergencia com as honradas commisstes.
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Tenho verdadeira repugnancia em votar por
este novo acrescenlamento que s» quer agora
introduzir.

E passarei a adduzir as razdes que me levam
a esta declaragdo : primeiry, a inopportunidade
da medida, que 6 apresentada & ultima hora,
quando ndo nos resta o tempo necessario para
estudal-a.

E' um elemento completamente extranho,
parecendo que se procura sorprender a con-
sciencia do senado...

O Sr. Arronso CeLso di um aparte.

O Sn. Nunes GoNganves:—Ainda mais—e so-
bretudo a conseiencia da camara dos deputados,
na qual o projcto ndo tem sendio uma unieca
discu sfio sobre as emendas que daqui forem ; e
sl considerarmos que a actual camara nfo foia
mesma que nos enviou este projecto, que ainda
0 nio estudou e niio o pode fazer nos poucos dias
de sessfio que restam, quando tanto tempe -tem
olle consumido ao senado,—ver-se-i que nao
pode deixar de ter muito peso a [considoragio
de inopportunidade que acabo de enunciar.

Outro fundamento é a falta de razio justifica-
tiva para essa nova especie de sociedade que se
quer crear entre nés e qua 6 uma verdadeira
ineoherencia, no estado a que hoje temos
chegado.

Depois da conquista que acabamos de fazet
com a emancipa¢io das sociedades anonymas,
eun quizera que me dissessem em que e que
consiste hoje a utilidade das commanditas por
acgdes. :

A este respeito tudo quanto eu pudesse dizer
ficaria dquem do que disse, com toda a precisfo,
Deloison, em sua ultima obra sobre sociedades



commerciaes, publicada este anno. Assim diz
elle (2¢) :

« Quando ds neccssidad s do commarcio e da
industria reclamaram nm instrumento tdo pre-
cioso, como o anonymato, ndo se tardou em
conhecer que a aulorizacdo precisa (para as
sociedades anonymas), rigorosamente minu-
ciosa, tonava muito diffieil o sen emprego e o
seu desenvolyimento ; todas as vistas se vol-
tavam entio para a commandita, e todos os es-
forgos dos especuladores tenderam a aproxi-
mal-a deste genero de sociedad:. Foi esta a
causa do sua grandeza, e é hoje o molivo da
sua decadencia...»

Si isto 6 verdade, si as commanditas por
acgoes 80 foram inventadas como recurso de
occasido,para illudir as restricgdes da lei quan-
to d4s sociedades anonymas, nds, que hoje pro-
curamos dar a estas o maximo desenvolyimento,
eixando-lhes a mais ampla liberdade para se
constituirem; nds, que pugnamos hoje por esta
grande idéa, nfdo podemos, sem a maior de
todas as inconsequencias, cogitar de autorizar
aguellas ontras sociedades que ndo tem mais
razio do ser.

Nio havera capitalista com um pouco de bom
senso que, podendo embarcar os seus capitaes
em uma associa¢io anonyma, onde pode fisca-
lizar, onde pdde ter toda ingerencia na admi-
nistraciio, prefira dal-os a commanditas por
acgbes administradas por gerentes que ndo
podem ser por elles destituidos e que so tornam
omnipotentes no uso das snas atribuicdes; isto
com relagdo 4 opportunidade.

Mas ainda ha a attender aos abusos, a que go
prestam estas especies de sociedades,e das (uaes
a historia nos offerece innumeros exemplos.



Na Franca, sobretudo, )i onde ellas mais se
fizeram sentir, provocando a lei de 1856, que
foi a mais rigorosa possivel, para coarctar os
mesmos abusog, vindo depois a lei de 1867, que
transportou quasi todas as disposi¢Des da lei
de 1856.

E’ o0 mesmo Deloison quem nos di disso conhe-
cimonto nos sezuintes termos (lé):

« Dous periodis sio celebres em sua historia
tio sombria: o primeiro, d» 1830 a 4838, e o
segundo comprehende os primeiros tempos do
imperio, até 1850,

Os principass abusos, que trouxerim entdo
tantos escandalos, provizram de causas multi-
plas : a exclusio muito rigorosa dos comman-
ditarios, a omnipotenciy dos gerenles, que era
della a consequencia; depois, em sentido con-
trario, o zerente tornando-se um homem de
palha, e a sociedade governadi pelo comman-
ditario, sob a capa da acgiin, o capital incom-
pleto e indeterminado, a taxi das ac¢des muito
fraccionada, a distribuiciy, de dividendos ex-
agerado: ou ficticios, a agiotagem sobre as
acgoes etc., ete., ete.

Hoje a commandita por ac¢des é uma gran-
deza d2cahida : bem depressa fallar dellas seri
o mesmo que de arcolheogia. A lei de 1856
deu-lhe os primeiros golpes, e a de 1867, com
a emancipagio das socielades anonymas, o
golpe de morte.»

O Sr. Arroxso Cerso : — Nio apoiado ; isso
se pdde dar tambem nas anonymas.

Niio tem razio Deloison; a commanlitd por
acgdes tem a sua missi).
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O Sr. Nunes GoNgALvEs : — E é nestas con-
dicies que vamos introduzir em nossa legislagio
uma tal especie de socmdade tdo dezacreditada
e tdo condemnada ?

O Sr. ArroxNso CELSO dd um aparte.

O Sr. Nuxes Gonganves : — Comprehendo
que nas leis estrangeiras se fizesse mengio ex-
pressa, como se fez, das sociedades em com-
mandita por accdes, porque ellas ji existem
creadas,e entio era preciso regulai-as, dar-lhes
uma direccio conveniente e estab:lecer certos
preceitos, que servissem de garantia ds pessoas
interessadas nellas.

Mas nos, que nunea tivemos sociedade em
commandila por acgdes, pelo menos niio me re-
corlo de nanhuma...,

O Sr. Arroxso Orrso : —J4 tivemos o Banco
Maud & Mac-Gregor.

O Sr. Nuxes Goxganves: — Pois bem,
pode ter havido esta ou aquella, mas a verdade
6 que foi isso no tempo da antorizagiy prévia
para as sociedades anonymas ; em todo o casy
foram rarissimas excipgoes.

O Sr. Arronso Cerso : — liste argumento
prova de mais 3 prova tambem contra as socie-
dades anonymas,

O Snr. Nunes GoNgaLvEs : — Por quo ?

0 Sn. Arronso Cruso :—Porque dd-s» nellas
0 mesmo abuso, e em maior escala.

O Sr. Nunges GongarLvEes : —Com a differenca
de que na sociedade anonyma o accionista tem
todo o direito d= fiscalizar...

O Sr. Arrexso CeLso : — L' o contrario.
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O Sr. Nunes GONQALVES:—... CONCOITe com
0 seu voto para a nomeacio de administradores,
que sdo de sua confianca e ndo impostos pelo
capital do gerente responsavel.

O Smr. Arronso Cerso dd um aparte.

O Sr. NuxEs GongaLvEs:—Na commandita os
socios ndo concorrem por nenhuma forma para
a nomeagdo do gerente, sujeitam-so dquelle
que se lhe impde, e, uma vez constituida a
sociedade, ficam completamente & mercé dos
seus caprichos, dos seus abusos e de suas pre-
potencias.

Outro motivo pelo qual sinto ndo poder aceitar
a nova lembranga das honradas commissoes é
que, no projecto offerecido, ndo se definem de
modo conveniente e precigo as funceoes dos fis-
caes.

Ouvi a discussfio travada entre o nobre se-
nzdor por Minas Geraes e o digno relator das
commisstes, pretendendo o primeiro que fosse
facultativa 1 nomeaciio dos fiscaes; e o segundo,
que fosse obrigatoria.

Estou de perfeito acedrdo com o honrado re-
lator das commissdes e si algnm defeito acho
no seu ftrabalho é de nfo definir melhor, néo
tornar mais precisa a intervengdo dos fiscaes.

0 Sr. Arronso CeLso:— V., Ex. é logico: isto
estd de accordo com o seu systema contra as
commanditas,

O Sr. Nunes GongaLves:— Em  todas as leis
estrangeiras se exige a intervenca activa dos
fiscaes e até impOe-se penas severas aos admi-
nistradores - si deixzam a sociedade funccionar
sem nomear fiscaes.

O Sn. Arronso Cmrso: — Salvo estipulagio
contraria no contrato.
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O Sr. Nuxns GonNgALvEs :(—Em todas se con-
sidera a intervenciio activa e constante desses
agentes como elemento para que possam con-
stitnir-se e funceionar. ' assim que a lei fran-
ceza no art. 59, diz :
~ « Um conselho de vigilaneia, composto de
cinco accionistas, p2lo menos, é estabecido em
cada sociedade em commandita por acgoes. Este
conselho é nomeado pela assembléa geral dos
accionistas, immediatamente depois da consti-
tuigdo da sociedide.»

A lei, tambem franceza, de 1867, noart. 15,
dispde a mesma cousa textualments e no art. 13
diz que « o punidos com nm multa de qui-
nhentos a dez mil francos os zerentes que come-
¢am as operagoes sociaes, antes da entrada em
exercicio do conselho de vigilancia.»

Temos a lei allema, que diz no art, 2006 :

« Us associados e og membros do conselho de
vigilanecia sdo punidos com pena de prisio por
mais de tres mezes se a sociedade funceiona sem
fiscalizacio da socidade deve ser confiada a tres
conselho de vigilaneia ; a commissarios pelo
MEnos.»

A lei suissa é mais previdente: sobre este
ponto estabelece varias disposigdes com relaciio
aos fiscaes e diz no art. 689 que «a sociedade em
commandita por accoes deve ter impraterivel-
mente um conselho de vigilancia, nomeado
pelos commanditarios.»

Néo ha, pois, lei alguma estrangeira que nfo
procure r‘egularlsar este assumpto, impondo
como condi¢fio essencial a ingerencia effectiva
dos fiscaes sobre o gerente.

"0 Sr. Arronso Cerso dd um aparte.
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O Sr, Nunes GoNgarves :—Os fiscaes os sdo
representantes dos accionistas na direccio da
sociedade .

V. Ex. sabe perfeitamente que, no caso de
harmonia entre os commanditarios e 0s gerentes,
nio havéria necessidade da imposicio desta vi-
gilancia activa ; mas no caso de luata, V. Ex.
vé bem o quo pdde acontecer.

Nas sociedades ndo s commanditarias, mas
em nome collectivo, quantas vezes o 8sicio
gerente nao tolhe ass ouvtros socics o direito
de examinar a escripturacio,e d= tomar conhe-
cimento Jdos negocios sociaes, originando-so
dahi serios eonflictos !*

Confirmo, pois, 0 (ue disse. O maior defeito
que encontro nestas disposicoes do projecto é
ndo tornar mais clara e definir melhor as obri-
gacoes e os direitos dos fiscaes.

Imagine-se agora que valor ficardo tendo
estes agentos, si passar a emenda das commis—
sbes, restringindo a sua ingerencia ao tri-
mestre anterior & reunido da assembléa geral !

Uma quinta razao, finalmente, que me leva a
nio acceitar a idéa da nova sociedade, é que,
peloart. 37, que a commissio offereceu, parece
que se desconhece completamente o machinismo
della.

O artigo dispoe no § 20 (Ié):

« § 2. Em caso de morte, incapacidade legal
ou impedimento do gerente ou gerentes,compete
aos fiscaes fazer a nomeagio de um adminis-
trador provisorio, que s0 poderd praticar actos
de simples gestdo ¢ 0s que forem nocessarios
para a conservaciio dos direitos da sociedade. .
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« Dentro do prazo de 15 dias, a contar da data
da nomeagiio do administrador provisorio, serd
convocadyr a assembléa geral. para eleger o
gerente ou gerentes eftectivos.»

0 gerente da commandita por meio de acgdés
é um homem que se impde pelo seu capital,
pela sua fortuna e a quem a lei decreta uma
responsabilidade illimitada.

Os accionistas commanditarios tém somente
uma responsabilidade limitada e niio podem
impor a sua vontade para o governo da socie-
dade.Com que direito o fariam, no caso da morte
daquelle que tem a sua fortuna alli empe-
nhada ?

Eu comprehendo que se désse este direilo aos
seus herdeiros, que estes pudessem designar
quem devesse substituir o gerente ; mas dal-o
a0s commanditarios, 6 o que me parece incom-
pativel com a indole ea natureza de taes so-
ciedades.

Verificado o cago de morte do gerente, a conse-
quencia é a dissolugio da sociedade, porque nio
ha quem possa nomear ontro, sem alterar esson-
cialmente a sua constitnigo. Neste sentido
sdio accordes as leis estrangeiras qua venho
de citar.

Si, a despeito de tudo quanto venho de dizer,
se quer a todo custo as commanditas por accoes,
creem-nas embora, mas por lei especial; néo,
porém, neste projects, 4 ultima hora, quando nio
temos mais ltempo & nossa disposi¢io para es-
tudal-as convenientemente, para atlender a
todas as consideracdes que acabo de fazer e que
me parecam muito procedentes.

O contrario disso é retardar ainda mais a
passagem desta lei.
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Todos reconhecem o grande talento e vasta
erudicdo juridica do honrado relator das commis-
sbes que 6 incontestayelmente um dos nossos
mais distinctos jurisconsultos. No intervallo des-
ta para a proxima sessdo legislativa,S. Ex. pode
organizar um trabalho, digno de sua illustracio,
relativo ndo 86 #s commanditas por accdes,
como #as sociedades em mnome collectivo,
de capital e industria, em conta de participa-
¢iio e cooperativas, que ahi estio pedindo refor-
mas consideraveis.

Completar-se-ia assim o trabalho que agora
COmMecamos, comprelwndando tod ag estas e ou-
tras quaesquer especies de associagbes com-
merciaes.

Designarei um ponto, por exemplo, sobre o
gual chamarei a attencio de S.Ex.: é oda li-
quidagiio das sociedades comiaerciaes, que é
um assumpto que ndo péde continnar como esté.

Como se sabe, ocodigo commereial estabe-
leceun para csse fim ojuizo arbitral necessario,
mas supprimido este, como se acha, o que resta
hoje, é o chdos, é a anarchia Judlclarla, nio
ha férma de proessso estabelecido para esse fim;
cada juiz segue a norma que bam lhe parece,
e a chicana vem a preponderar; precisamos,
portanto, tomar alguma providencia nesse sen-
lido.

O Sr. LaraverTE:—Isto é exaclo.

O Sr. Nunes Gonganves : — Concluidas
assim as observagdes sobre o projecto, ndo
devo senlar-me sem dizer algumuas palavras
sobre um outro ponto que tem sido questio-
nado por alguns orgiios da imprensa e de que
se constituin paladino muito autorizado e com-
petente nesta casa e na outra, o nobre senador
por Minas Geraes, que tdo brilhantemente tem
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acompanhado esta di:cuss@io: refiro-me d ar-
guicdo feita ao projecto de — excessivamente
restricto e contrario 4 liberdade das associagdes.

A regra de S. Ex, 6 : maxima libardade,
maxima publicidade e maxima responsabilidade.
Aceito e nio ha observagio alguma a fazera
esses principios. De facto, proclamada a ma-
xima liberdade, nfio pdde esta deixar de ter
como contrapeso e correctivo a maxima r spon-
sabilidade, mas o que eu n#o posso compre-
hender é como se ha de decretar essa responsa-
bilidade, sem se definir os casos em que deve
ella tornar-se effectiva, isto é, sem especificar
as regras ¢ preceitos, cuja infracedo dd logar
4 punigio. Si isto é verdade, tudo vem a dar em
maior ou menor regulamentacdo.

Disse-nos hontem S. Ex. que nesta materia
é melhor punir do que prevenir.

O Arronso Cerso : — Apoiado.

O Sr. Nu~gs GongaLves: — Mas 0 que é que
devem s punir ?

O Sm. Arronso CeLso : — Os abusos.

O Sr. Nunes GoNgALVES: —Quaes sdo elles ?
onde estdo os elementos e as condi¢ies que os
constituam, sendo livermos regras e preceitos
preestabelecidos ¥ A argumentacio que a este
respeito o honrado relator das commissoes apre-
sentou, é irrefutavel.

O Sr. Arronso CELsO : — Niio penso assim,

O Sr. Nunes GoNgALvEs: — O nobre senador
sabe que é principio de justi¢a absoluta, consa-
grado no nosso codigo eriminal, que nio ha
crime ou delicto sem lei anterior que p-gig
fique.




O Sr. Arronso Cerso: — E'exactamente o
que reclamo ; é que se defina na lei as faltas
puniveis.

0 Sr. Nunus Gongarves : — Este principio
é o corollario- de outro consagrado na consti-
tuigdo, quando diz que ninguem é obrigado a
fazer ou deixar dz fazer alzuma cousa, senfio
em virtude de lei.

0 Sr. Arronso CELSO dd um aparte.

0 Sr. Nunes GoNgAaLvEs: — Como,pois,se nos
pode arguir de acabarmos com a tutela do
governo, para crear a tutela da lei!

E o que vem a ser a tutela da lei, sendoa
proteceio bem entendida e a mais salutir pira
todos os interesses ?

Pois porque a lei decrata que o testamento
cerrado nio seja feito sem num ctrto numero de
testomunhas e sem approvaciio do tabellido, é
igso restricgfio 4 liberdad: de testar ¥

Porque a lei decreta qua niio se possa fazer
doacio de maior vulto sem insinuagio, é
tunbem viola¢io da liberdade de doar ?

O Sr. Arronso Crrso:— Ahi ha protecgiio
de 8)lemnidad> para garantia do acto.

O Sr. Nunes GoNgALVES: — Sim, mas so-
lemnidades que miis ou menos affectam a li-
berdade individual e que entretanto nio sio
senfio ga-antias julgadas imprescindiv:is para
0 goso da mesma liberdade. G

O que convem averiguar é simplesmente si
as regras estabelecidas neste projecto consti-
tuem ou nio excesso de regulamentacio.

O Sr. Arrox3o CELso dd um aparte.

O Sr. Nunes GongaLvEs :— Mas a verdade é
que este fica muito dquem da lei belga, da lei
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franceza, da lei italiana, da lei allemi e de
todas as que hoje tém a Europa.

E a proposito de restriccdes de garantias de
sociedades anonymas, en pego licenga no se-
nado para ler um trecho eloquentissimo da
mesma obra a que ji me tenho referidoe que
deve fazer calar as gritas que se levantam
contra a regulamentagio.

Eil-o :

« A sociedade anonyma é verdadeiramente a
alavanca que pdde suspender o mundo ; todas
as grandes concepcoes do genio e da sciencia,
do commereio e da industria n@o appellam em
vilo para o sau poder prodigioso. Ella aplana
as montanhas, cava o sélo em profundezas in-
criveis para ahi acharricos thesouros ; ella
approxima o8 continenfes e reune o0s paizes

ue a natureza tinha separado por abysmos.

lla, hoje sobretudo, pdde dizer: Quo non
ascendam !

O estado poderia deixar substituir um tal
poder em seu seio, sem sujeital-o d4s leis ?
Surgem entio grandes dificuldad:s. A socie-
dade anonyma reclama o silencio para en-
grandecer-so e aproveitar-se ella sé dos seus
sezredos, e a0 m smo tempo nfo & sendio pela
publicidade a mais extensi que ella pode ser
protezida conira os seus proprios excessos.
Aquelles que tém o encargo de administral-a
e de conduzil-a g0 fim a que aspira, precisam
de uma grande independencia e de uma im-
mensa liberdads de aegio, mas, por outro lado,
quanta vigilancia e quanta fiscalizacio ndo
exige um poder tdio exorbitante, e a que grande
responsabilidade n@o se deve pedir garantia
para os interesses que lhe sic confiados ?! »
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O nobre senador por Minas Geraes, sempre
coherente com a theoria que tem sustentado, no
ultimo discurso qus aqui proferin por occisido
da 2* discussdo, deu-nos conhecimento de um
apologo oriental, figurando o dono de uma col-
méa que, com o fim de poupar ds suas abelhas o
trabalho das grandes digressies para colherem
as florzs com que concorriam para o fabrico d)
mel, teve a lembranca de plantar em derredor
da colméa os arbustos que podiam fornecer-lhes
essas flores e cortar ds azas das abelhas, dando
isso em resultado a morte de todas ellas.
Esse apologo foi trazido para comparar as go-
ciedades anonymas com as abelhas e para con-
cluir que morrerdo ellas como estas si lhes
cortarem as azas,

0O apologo é lindissimo, nfio ha contestar, é
mesmo de uma concepedo engenhosae de muito
espirito ; mas permitta S. Ex. que lhe diga que
a applicaciio que delle fez é qua nio foi muito
faliz, 8. Ex. andaria muito melhor si, em vez
dp comparar as sociedides anonymas com as
abalhas, as comparasse com as proprias col-
méas, onde s2 fabrica o mel dos bons dividendos
a dos grandes lueros, deixando o papel das abe-
lhas para os accionistas e para os terceiros que
com ellas contratim, qu? contribuem com as
flores de suas economias, do seu trabalho e de
seus capitaes para o m2l que nellas se fabrica, e
que ficar@io todos de azas cortadas, si ndo fo-
rem efficazmente protegidos contra as malver-
sacdes dos administradores, que sdo os verda-
deiros zangdes de taes colméas,

(Apoiados. Muito bem ; muito bem. O ora-
dor recebe cumprimentos de varios Srs. se-
nadores.)
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