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PRIMEIRA THESE.

Ha completo disparate entre a tarifa (tabella n.° 1)
e formula (3), que o Montepio diz adoptar ().

Com effeito, por baixo da formula (3) 18-se:

« Por esta formula calculei a tabella (A), que tenho
« a honra de offerccer aos dignos collegas directores e
« congelheiros do Montepio Geral. »

Ora, a tabella (A) nfio figura nd quadro annexo
208 ostatutos, mas sim uma 'sob n.° 1; conseguinte-
mente, ou aquella ¢ esta sao uma e a mesma tabella,
ou primitivamente houve a tabella” (A) que, neste cago
foi substituida pela de n. 1, na qual ado existe um
SO numero, que tenha sido deduzido da referida formula.

Assim, por exemplo, caleculando-se com o juro de
5 !, Y, acha-se, sendo 25 annos a idade do instituidor
e 22 a do pensionista, a joia 12, para estabelecer a
pensdo 100. :

A tabella dd 28.

Sendo a idade do instituidor 37 annos ¢ a do pen-
sionista 34, acha-se para joia 9.

A tabella da 40.

Sendo aquellas idades 64 e 10 annos, acha-se a
Joia 400,

A tabella dd 413.

Para as idades 76 e 7 annos acha-se 751.

A tabella dé 764. 2
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Poderiamos mencionar muitos outros cagos, mas,
esties, que se acham no Juizo Chitico do Commendador
Moxeira, sio sufficientes para provar que os numeros
da tabella nio sdo absolutamente os deduzidos da for-
mula; pelo contrario, uns e outros s3o sempre em
completo disparate, sem lei alguma que regule taes
differengas. .

Muita razdo, pois, teve o Sir. H. Lenglet quando
digsge :

« Tout cela est inexact; en realité, on a construit
« des tarvifs en tirant au hasard des numéros dans un
« BAC, »

SEGUNDA THESE.

Sao verdadeiros despropositos 0s meios de que se soc-
corre o Montepio Geral, para poder realisar seus con-
{ractos de renda vitalicia, nos casos em que sua formula
dd resultado abstrdo.

Para reconhecer taes despropositos basta fitar os
olhos na tabella n° 1. Salta logo & vista que essa
tabella nfo estd completa, pois, quasi metade do nu-
mero de casas acha-se em branco, isto acontece porque
para todos os casos em que o instituidor e o pensio-
nista sfo da mesma idade, ou o primeiro de menor
idade que o segundo, a formula da zéro no primeiro
caso, e solugdo negativa no segundo; o que quer dizer;
o cstabelecimento deve conceder penstes sem contri-
buicAio alguma por parte do instituidor, quando este
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e o pensionista forem da mesma idade, o que é evi-
dentemente absurdo; assim como, que a institui¢@o de
uma renda pov sobrevivencia é impossivel quando a
idade do instituidor for menor que a do pensionista,
0 que é inteiramente falso.

Com effeito, da formula (3)

[11 ey 4 G2t ] 1000 LEREs
na qual o 1.° membro representa a totalidade das con-
tribui¢des e seus juros compostos, e o 2.°0 valor actugl
da pensdo, sendo 7’ a vidu média do pensionista e n
a do instituidor, vé-se bem que quando n=n’, o valor
de z, que é a joia, reduzse a zéroj e quando n'>n
torna-se negativo. : 5

Ora, o que faz o Montepio pana-evitar semelhantes
solucfes ?

Faz o que acha-se escripto por baixo da tabella,
que ¢ o seguinte:

« Quando a idade do instituido for maior do que
« a do instituidor suppér-se-ha a idade daquelle 3 annos
« menor que a deste. » _

De sorte que, se um filho, por exemplo, for ins-
tituir uma pensdo para sua mdi, ndo o poderd fazer
sem que sc sujeite 4 irrisoria imposigio do Montepio
de passar por ser 3 annos mais velho do que ellal

Continuemos:

« Quando, porem, por ser a idade do instituido
«igual ou quasi igual 4 do instituidor, estiver em
« branco na tabella a casa corrgspondente da joia,
« tomar-se-ha a joia immediatamente anterior. »
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O que importa dizer; tomem-se outras idades; e
observe-ge que isto faz-se em um problema de Seguros
sobre a vida onde a relagiio exacta entre as idades do
gegurado ¢ do beneficiavio é o principal elemento do
calculo |

Continuando :

« Quando o ingtituido for o mesmo instituidor da

« pensdo, toma-se como idade do imstituidor a que clle
« arbitrar, e a do instituido a proximamente inferior
« & que tiver. »
*  De modo que, no Montepio Geral cada um tem
idade que quer ter, on a gue o estabelecimento lhe
quizer dar; ahi finalmente, o que menos valor tem
giio as certiddes de idade e conseguintemente a taboa
de mortalidade.

Quem encarar &stas questdes, j4 nfo diremos com

£

olhar scientifico, mas, com simples bom senso, fica
pasmo, custa-lhe a crér, mas, é a verdade,

A discussiio da formula precedente acha-se com-
pleta no Juizo Critica do Commendador Moreira, onde
realmente e difficil addicionar novas consideragtes,
porquanto, esse trabalho é completo em todo sentido.
Uma analyse mais minuciosa de todas as operagtes do

Montepio Geral é impossivel, ?

TERCEIRA THESE.

A formula (*), que apresenta o Montepio como fun-
damento de sua tarifa, ¢ completamente errada, e ndo

(1) Vide o quadro annexo aos estatutos vigentes do Montepio Geral,
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pode de modo algum resolver o problema de rendas vitd-
. licias por sobrevivencia.

O Montepio diz fazer uso da wida media; se 0
fizesse, porém, com acerto, os resultados niio seriam
rigorosamente exactos, mas, nem por isso collocariam
a instituigfo em risco de naufragio, mas, a verdade é
que apenas pretenden fazélo, de maneira que a sua
formula é duplamente errada; 1.° porque o desconto
das pensfes feito de uma s6 vez, pelo tempd da vida
média, nio se acha conforme a indole do problema,
pois, a pensiio sendo paga por annuidades, é claro
que os descontos calculados anmo por anno, atten-
dendo-se as probabilidades de vida ou de morte no
1, 22 3> efe., anno, é incontestavelmente mais con-
forme as condi¢es do problema e portanto, mais
exacto o resultado.

Este erro, todavia, como j& dissemos, nio tem
uma grande importancia; entretanto, nio é procedi-
mento mathematico lancar mio de um processo de
simples approximagfio, quando se dispoe com a mesma
facilidade de methodos rigorosamente exactos.

Além disto, os contractos de seguros sobre a vida
sfio feitos sobre uma, duas ou mais cabecas, e a vida
média caleculada como na tabella n® 2, sé pode servir
para as operacoes de seguro sobre uma cabeca, como,
por exemplo, na institui¢io de rendas vitalicias em
favor do proprio instituidor, uma das operagdes que
faz o Montepio, embora lhe dé o caracter de renda
por sobrevivencia. Se, porém, o seguro é feito sobre
duas cabecas, como acontece nas rendas por sobrevi-
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veneia, outra operaciio que pretende fazer o Montepio,
entfio, é mecessario conhecer a wida media composta
das do instituidor e instituido.

B’ nesta importantissima circumstancia que nunca
pensaram os calculistas do Monte-pio que sempre con-
fundiram os seguros sobre uma e sobre duas cabegas.

Para que fique bem claro o que temos dito e o
que segue, resolvamos cada um dos dois problemas;
assim teremos o meio de comparar asg formulag exactas
com a do Montepio, cujos erros ficariio evidentes.

PROBLEMA

1

Um individuo A, com N annos de idade, quer insti-
tuir em Sew favor, wma renda vitalicia E, sendo r a taxa
de juro; pede-se o valor actual da renda.

T este o caso de renda vitalicia em posse.

B’ claro que A suppdz achar uma quantia tal,
que a juros compostos pague & renda, extinguindo-so
capital e juros.

Deve, por consegninte, esta quantia compor-se da
gomma dos valores actuacs de B, que o rendeiro tem
de receber no 1, 2.° 3.2, ete., anno, combinada, cada
uma destas annuidades com a probabilidade de vida
relativamente a eada um desses annos, porquanto, nio
ha senfio certa probabilidade de que a pons@io seri
paga no 1.° anno, assim como outra menor no 2.° outra
ainda menor no 3.° e agsim por diante.

Sejam, pois, estas probabilidades

3 i) 11y
__a_. 4] E“__ ] .(F_,. Pl Lpiates CURCRUE ACH __o_
(14 () @
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ter-se-ha para o valor actual
da 1.* annuidade @ X LTS
@

[OEGE
P2 ) a R
o X (r+1)2
S T 0 A Al
a GESY)

A somma de todas .estas annuidades provaveis
serd o valor de X, ou da renda pedida; isto é:

oAt T ey (HEs R S 6
L=et S Gl e s O e ) U
Para outro individuo B, ter-se-hia :

e L

Se, porém, a renda tivesse de ser paga com a con-
digiio de viverem simultancamente 4 e B, sua expressio
seria, segundo o principio’das probabilidades compostas:

ey S ol R alht R (e s
X= T | i (r+ 12 AP e (r - 1)8 + &
Se finalmente, a renda sobre 4, por exemplo, tem
de ser differida pelo numero n de annos, a formula é:
: R ! s ' R
=S R R TR S (S
a (k1) I +(?'—[v1}‘f!+':’a—|_ il ,(?--—i—])ﬂ-i-3+(t

representando ', m” '  ag prohabilidades de

a (1% w
vida velativamente a n:-1, n X2, n+3, & annos.
Ora, estendendo-se a primeira formula além do
numero n de annos, tem-se

= R a’’ R 1’ R
T ‘+—1+"a_ G paR a  (r4-1jntl -
m!! i
= 5y e S
donde coneclue-se 5

P @ G x_’-;r;
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representando Xn a parte do valor de X relativa ao
tempo decorrido nos n primeiros annos depois de cele-
brado o contrato.

Passemos 4 questio das rendas em reversio, ou
por gobrevivencia.

PROBLEMA.

Pede-se o wvalor actual, X, de wuma renda vitalicia
instituida sobre A, actualmente com M annos de idade,
por morte de B, que tem N annos.

Vejamos quaes siio as condi¢Ges do problema. Ora,
é claro que w vida de 4 é gimultanea com a de B
durante certo tempe, no fim do qual suppGe-se que
morre B sobrevivendo-The 4. Ou, mais simplesmente,
que morra B, e A conserve-se vivo, pois, emquanto B
nfio morrer, nio ha pensio a pagar, assim ‘como ndo
a haverd se 4 morrer antes de B.

B’ evidente, pois, que cumpre combinar a proba-

bilidade de vida de 4 com a de morte de B, o que
dd, como se sabe:

a' [N e e a' b’
L e

Tem-se conseguintemente para as annuidades pro-
vaveis

no 1.° anno (_“_’_ o2 nib! ) iy
1) ab r41
S e Yl .f_‘ﬂf’_"_) e (i
( @ ab (r4-1)2

" o E"‘ ﬂl" blll R
HE=) » L — _ab_) e

O L e R ) O R R R e
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cuja gomma Pode-ge eserever :

[F% in ) (r+1)’ ﬂ, 7 (1+1)3 am“}"f’] I-r+l"?££{:‘_+
+Gﬁﬁﬂgh+ﬁmﬂww"+&]

Bste é o valor pedido.

Ora, esta expressio mostra-nos que o valor actual,
X, da renda pedida achase subtrahindo da renda
sobre A a renda sobre 4 e B; isto é, subtrahindo da
renda caleulada durante a vida de A, a mesma renda
calculada durante a vida simultanea de 4 e de B, ou
como abreviadamente se diz:

X=A—(AB).

Esta é incontestavelmente a formula das rendas
por sobrevivenecia.

Como se vio, ahi nada entroun de arbitrario, mas,
unicamente as condigfes do problema ; o mais é resul-

tado das indicactes do calculo rigorosamente mathe-
matico,

Vejamos, agora, como procede o Montepio. To-
memos a formula (1).

Aty @ -k (A4ry g1_+_;_)_,,__1 y— (J ?1:):1 )—Hﬂ-:nl

O 1° membro exprime o gomma da joia 2 e juros
Compostos durante z annos (vida média do instituidor)
¢om uma renda annunal de y e Juros accumulados du-
rante o mesmo tempo; renda queTo Montepio conta,
portanto,”eom certeza receber,

O 2.° membro representa nma renda annual p, que
durard #'—n annos (excesso da vida média do pen-
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sionista sobre a do instituidor), que o Montepio conta
com certeza pagar.

Nada disto, porém, é exacto; a verdade segundo
as condigdes do problema,.é que o Montepio tem
apenas certa probabilidade de reccber a pensiio y, se
o instituidor e pensionista forem ambos vivos; de
pagar a pensio p, se morrer o instituidor sobrevi-
vendo-lhe o pensionista; e, finalmente, de nada pagar
nem rec¢eber mais cousa alguma se morrer o pensio-
nista antes do instituidor.

A unica certeza que ha, é a de receber a joia e
o 1.* annuidade, pois, sio pagas no acto do contrato.

J& se v8, pois, que a condigio de morte do insti-
tuidor ¢ sobrevivencia do pensionista, condigtes cssen-
ciaes do problema, ndo foram attendidas n’aquella
equagio, o que passamos a por em completa evidencia,

Como o 1.° membro da equagiio (1) deve exprimir
a somma de todas as contribui¢fes, seja qual for a
forma de pagamento, isto e, seja por um premio unico,
por uma joia e annuidades, on mesmo por annuidades
unicamente, supporemos o caso de remissio, em que
X representa o premio unico; neste caso, a formula
reduz-se a

(e x =G p
Ora, esta expressio, mediante simples transfor-

magoes, pode tomar a forma

(tryn—1
_.?l (l_i_?‘)‘ﬂ i)

ou abreviadamente
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isto é, uma renda vitalicia sobre 4 menos uma renda
igual sobre B, ou o que é o mesmo, uma renda sobre
A differida por um certo tempo que o Montepio en-
tendeu ser a vida média do instituidor, como se este
pudesse viver isoladamente do pensionista, o que é
evidentemente falso, porque é o pensionista quem terd
de viver isoladamente do instituidor para que tenha
lugar a. pensiio; nunca, porém a vida do instituidor
pode ser considerada senfio simultanea com a do pen-
sionista. O tempo, pois, da dilagio ndo é a vida média
do instituidor, mas, sim o témpo em que ambos viverem
conjunctamente.

Se, pois, em vez de considerar, de uum lado, a vida
média do pensionista, ¢ de outre a do instituidor fosse
considerada de um lado, com effeito, a vida média do
pensionista, porém, de outro a dos dois, pensionista e
instituidor, o resultado ndo seria muito rigoroso, como
j& mostramos, em virtude do emprego da vida média,
mas, approximar-se-hia da verdade. Neste caso, porém,
chamando m g vida l‘ﬂé[ﬁ:L composta, as formulas pre-
cedentes fransformam-se em

L
== 7 [EEDE (i r(1-tr)n

ou abreviadamente
X—=4 —(4AB)

que é a formula exacta, ¢ unica que péde resolyer o
problema de rendas por sobrevivencia, sejam 08 des-

contos feitos pelo tempo da vida média ou anno por
anno.
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A formula do Montepio
X=4—B
exprime, apenas, a differenga entre duas rendas, mas,
estas instituidas sobre duas cabecas isoladamente e
gem a menor dependencia uma da outra. Onde estd,
pois, a condi¢do de sobrevivencia ?

B’ claro que ndo péde haver sobrevivencia de um
sem a morte de outro. Ahi estd a origem do erro; o
Montepio considera a vida tanto de A como de B,
quando e clavigsimo que a condi¢io para pagamento
da pensio é morte de B o vida de A.

E quem tiver as mais rudimentares nocgoes da
sciencia, accreditard que uma equagdo que nio repre-
genta a condi¢do do problema possa dar uma solugiio
desse problema ?

Repetimos, que o caleulista do Montepio ndo tendo
conhecimentos das operagdes de sequros sobre a vida,
confundio sempre um seguro sobre duas cabecas com
seguros sobre uma cabeca.

I? deste erro gravissimo que resultam as solucdes
absurdas das quaes jé nos occupamos (2. These).

Com effeito, quando for n=n»', é claro que sers
BZ 4, congeguintemente X=0.

Digparates que o Montepio pretende encobrir tor-
nando a vida media do pensionista sempre maior que
a do instituidor, ainda que este seja mais moco; como
so fosse irnpossivel a um individuo instituir uma pensdo
em favor de outro de maior idade.

Finalmente, na formula exacta

X=4 —(4B)
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ve-se bom a ligagiio entre as duas vidas; os dois termos
4 e AB referem-ge claramente, o primeiro a vida de
4, ¢ 0 segundo ao periodo em que 4 ¢ B vivem juntos,
Do que acha-se implicita a morte de B.

Demais, com esta formula o problema é sempre
possivel, como deve ser, sejam quaes forem as idades
do instituidor o do instituido.

Com effeito, o resultado nunca serd nullo nem
negativo, victo que uma renda sobre duas cabegas A
¢ B é sempre menor do que a mesma renda sobre
uma qualquer destas cabecas, 4 ou B.

Fica por conseguinte demonstrado que a formula (1)
do Montepio ndo péde de modo algum zesolver o pro-
blema das rendas vitalicias por sobrevivencia.

QUARTA THESE.

Em virtude dos erros de sua formula, o Montepio
Geral vende rendas por muito menos de seus verdaderros
Valores,

Para demonstrar esta proposiciio basta por em
confronto a formula errada

X=4—B
com a exacta
X—=4—(4B).

B’ claro que sendo necessariamente 4B < B, os
valores de ¥ dados pela primeira 8o conseguintemente
menores que os dados pela segunda formula.
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Entretanto, para que se possa bem avaliar as dif-
ferencas, que siio muitas vezes enormes, conveém com-
parar alguns resnltados numericos.

Effectivamente, tomando-se a mesma taboa de
Kerseboom, e taxa de 5 '/, %, acha-se:

Instituidor....... 49 annos } + . =
Pensionista....... 46 » }Jom._ 142

A tabella do Montepio da 77; quasi metade!

Instituidor........ 37 annos | y.:. 19
Pensionista....... 34 } Jou=si20

A tabella dd 50; menos de metade! !

E assim por diante, sendo sempre as differengas
mais ou menos grandes, o que é evidentementec em
grave prejuizo do estabelecimento.

Cumpre ainda observar, que os valores acima siio
comparados com os da tabella, que ndo sdo, como ji
provimos, os fornecidos pela formula. Estes sfio muito
inferioves, portanto, aquellas differen¢as muito maiores.

QUINTA THESE

O Montepio Geral da rendas gratuitamente aos so-
cios remidos com manifesto prejuizo dos ndio remidos.

Com effeito, em virtude do art. 7.° dos estatutos,
o instituidor remido logo gue completa os annos de
gua vida média, adqunive o direito de perceber olle
mesmo a pensdo estabelecida, passando por sua morte
4 pessoa para quem foi instituida a pensdo.
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Assim, B, por exemplo, institue uma pensio por
sobrevivencia em favor de A.

Supponhamos que a formula, que demonstramos
estar completamente errada, esteja certa; neste caso,
ella. ndo péde dar sendo o valor de uma renda por
sobrevivencia, e nada mais; pois, na sua deducgdo nio
entrou outra condi¢io senfio a de morte de B e vida
de 4, do que conclue-se ndo haver pensido alguma a
bagar emquanto ndo morrer B. Como, pois, o Mon-
tepio paga a pensfio ainda em vida de B, ¢ o que &
mais extraordinario, ao proprio B?

HEsta condigio nio entrou absolutamente no cal-
culo, portanto nio tem fundamento algfam.

B’ erro gravissimo que commette o Montepio, e
como todos os outros, em prejuizo da m‘zt.ltmq.w

Além disto esta venda concedida aos socios re-
midos, sem que para isto contribuam com premio
algum, 6 clamorosa injustiga praticada para com os
80€i08 nfio remidos; 6 4 custa destes que o Montepio
faz dadivas de rendas dquelles.

Por ventura, o socio ndo remido, que completa
08 annos de sua vida média, tem contribuido com
menos do que o remido ? :

Be dois individuos da mesma idade, um remido e
outro ndo, ao completarem a vida média, tem cada
um  contribuido com a mesma quantia, porque razio
0 primeiro d’ahi em diante comega a receber e o se-
gundo continta a pagar?

Isto ¢ o maior dos absurdos, senfio uma iniqui-
dade, mas, ndio admira que o Montepio a pratique a

par de tantas outras, que precedentemente demons-
2
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tramos; o que realmente admira, é que grande nu-
mero de socios ndo remidos olhem impassiveis para
uma verdadeira extorsio que se lhes faz; nfo recla-
mando o direito que lhes asgiste, até de fazer annullar
semelhantes contratos.

Diz Pothier que: « o pagamento do premio ¢ da
essencia do contrato de instituicao de rendas. » N.° 29.

Diz Rome que: « ha nullidade absoluta quando ao
contrato falta algum elemento essencial. » WN.> 209.

CONCLUSAO.

Ou o Montepio Geral trata, quanto antes, de cor-
rigir essa alluvido de erros, e até despropositos que pro-
vocam o hilaridade, ou nao pode esperar do futuro
sendo 0 abysmo, arrastando em sua tremenda quéda
grande numero de vietimas dos eaprichos e da igno-
rancia.

NOTA.

Tudo quanto diz ¥. Lenglet no seu Efude sur les opérations
-du. Mondepio Geral, para o qual tomamos a liberdade de chamar
a attencao do Imnatituto, constitue a necessarin harmonia entre
a pratica e a theoria.
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Ahi, particularmente examinando-se o quadro n.? 23, pag. 11,
reconhece-se immediatamente o estado decadente da instituicio,
embora o administraciio, em seu relatorio apresentado & As-
semblén Geral, no corrente anno, dign que a instituig@o repousa
sobre base solide e adiantu-se com passe firme na Senda do des-
envolvimento.

Do eitado quadro vé-se bem que o capital tem crescido,
com f_‘.l]ul.t(l, todos os annos, mas as despezas tém crescido muito
mals rapidamente, de tal sorte, que em 1871 os juros pagavam
oo da despeza, ¢ esta relagio tem diminuido prodigiosamente,
tanto que em 1878 ja se achawva reduzida & %8, e segundo
caleulimos, em 1879 (B

A progressio desta relaciio decresce rapidamente de mais,
para que o Montepio se possa julgar repousandoe em base solida.

Ao contrario, deste importante facto s6 ha uma conclusio
& tirar; 6 que a instituigho, ha muitos annos, j4 entron no seu
periodo de decadencia.

. Demais, como bem demonstra o mesmo K. Lenglet, o Mon-
tepio Geral esti bem longe de attingir a cifri de sua responsa-
blllda}de eventual, da qual nfo tem a menor idén. K, em uma
associagio que conta ja quasi 40 wnnos de existencia, este outro

facto & um pessimo symptoma e muito caracteristico.
\a »







PARECER

A commisso composta das seccdes reunidas
de mathematicas puras e applicadas, 4 qual o
Instituto incumbio de emittir pavrecer sobre o
trabalho do Sr. Bacharel C.*Victor Boisson, sob
0 titulo « Estudo das formulas e.tarifas do Mon-
tepio», vem hoje submetter & consideragiio do
Instituto o resultado de seu exame.

Os muitos encargos que pesio sobre os
membros da commissi.’uo, e os longos e laboriosos
calculos a que teve de proceder para bem des-
Smpenhar sua tarvefa, explicio a grande demora
havida na apresentagio de seu trabalho. Maior
ainda teria ella sido, se ndo fora a efficaz coad-
Juvaciio que recebeu da Directoria do Montepio,
2 qual, no empenho em que se fizesse toda a
luz' sobre este melindroso assumpto, prestou-se
com a maior hoa vontade a todas as requisi¢des
que lhe forfo feitas por parte da commissfo.
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Antes de entrar na analyse scientifica das
arguigoes do Sr. Boisson, a commissiio julga de
seu dever protestar com a' maior energia contra
as expressdes desabridas e injustas por elle em-
pregadas no requerimento, dirigido ao Instituto,
que serve de preambulo & sua Memoria, quando
se refere aos distinctos cavalheiros que, com
tanta dedicagfio, tanto criterio e tfo esclarecido
zelo, tém dirigido aquelle estabelecimento, sem
outra aspiragiio, e esta é tradicional nas diversas
directorias que se tém succedido desde sua ori-
gem, a nfio ser a da firmeza e prosperidade de
uma instituicio destinada a abrigar da miseria
innumeras familias desherdadas da fortuna, e 4
qual se achfio ligados interesses de pessoas que
lhes sfio caras.

O Sr. Boisson, se nfio conhecia, devia co-
nhecer os importantes estudos, a maior parte dos
(uaes correm impressos, que a administracio do
Montepio tem feito e contintia a fazer para cer-
tificar-se das garantias de estabilidade que offe-
recem as bases sobre que assenta a instituicfio
cuja direcgiio lhe fora confiada.

Ao Sr. Boisson nfio era licito, na occasifio
em que se arvorava como salvador de uma in-
stituicio condemnada, segundo sua phrase, 4
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inevitavel ruina, pela vaidade,ignorancia e egoismo
d’aquelles que a dirigifio; na occasido em que
chamava a sciencia em apoio de suas sinistras
Previsdes e apresentava calculos e argumentos
tendentes a demonstral-as; ao Sr. Boisson niio
era licito deixar no olvido trabalhos importantes,
que tinhdo por fim justamente investigar, & luz
dos factos, as condicoes de estabilidade do Mon-
tepio; trabalhos executados por homens de re-
conhecido valor scientifico e moral.

Cumpria ao Sr. Boisson, antes*de apresentar
Suas  assercoes baseadas n'uina analyse superfi-
cial e incompleta, discutir primeizamente aquelles
trabalhos e mostrar sua inanidade e improce-
dencia.

No estudo das condigoes de estabilidade do
Montepio e na escolha dos meios para assegurar
essa estabilidade, a administragio do Montepio
€ o Sr. Boisson seguirfio caminhos inteiramente
diversos. Para saber de que lado estd a razio
€ mister analysar um e outro e confrontal-os.
B o que a commissdo vai fazer, seguindo a
ordem chronologica dos trabalhos.
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A commissdo deixa de parte os primeiros
estudos feitos pela administragio do Montepio,
gque conduzirio & reforma da tabella primitiva
effectnada em 1861. Néo lhe sfio necessarios para
a discussfo, e além disso nfo tiverfio, por falta
de daaos exactos, o cunho do rigor scientifico.

Nao pdde, porém, deixar de notar a soli-
citude da administragio de entfio, a qual, assim
que divisou symptomas de mal-estar na Insti-
tuigiio, com a inspiragiio de méai carinhosa, que
adivinha a séde do mal na tenra creatura que
nfio a sabe denunciar, foi certeira & fonte d’onde
podia provir aquelle mal-estar e tratou de re-
forgar as suas tabellas.

Consideravelmente reforgadas as tabellas de
joias (mais de 30 %) seguirfio-se naturalmente
annos de tranquillidade de espirito, sem que
comtudo houvesse plena conviegiio de que a nova
tabella estivesse perfeitamente adequada 4s con-
digdes de vida dos contribuintes e pensionistas
e offerecesse portanto as necessarias garantias
de estabilidade.

Nem essa convicedo podia com fundamento
se firmar, Havia-se fomado para base dos cal-




culos, na falta ahsoluta de outro recurso, uma
taboa de mortalidade (Kersehoom) deduzida para
paizes em condices inteiramente diversas das
nossas, e ¢ sabida a grande divergencia que pdde
existir nas tuxas de mortalidade para um mesmo
logar em annos diversos, e para paizes diversos
€m  um mesmo anno. Recomegarfio, portanto,
depois de algum tempo, os estudos e providencias
de consolidacio.

O relatorio da Divectoria de 1870 d& no-
ticia, nos seguintes termos, da importante reforma
dos estatutos, supprimindo as reversdes:

« Tambem do 2.° quadro (letra B) podereis
reconhecer, na columna — Remanescentes resti-
tuidos—, quanto nos foi lesiva a absurda e
bastarda enxertia das reversdes inoculada nos
estatutos, em manifesta contradicciio com o me-
canismo e geguranga do estabelecimento... Bem
erecesteis, pois, Srs. instituidores, de vossa
Prole ¢ da humanidade, extirpando esse feio
Polypo que viciava e entorpecia a existencia do
Montepio. A satisfacio e o repouso de vossas
Consciencias  devem dar-vos testemunho do as-
signalado servigo que haveis prestado. » (Pag. 6.)

Ao mesmo relatorio achfio-se appensas as
Seguintes interessantes tabellas éstatisticas :
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Tabella A, em que vem demonstrado o ren-
dimento do Montepio, anno por anno, desde a
data de sua installacfo até o fim do ultimo anno
administrativo, discriminando as verbas de que
provém: Joias, Annuidades, Assentamentos, Juros
de apolices ¢ Eventuaes.

Tabella B, em que se demonstra a despeza,
tambem anno por anno, desde a installacio,
discriminando as diversas verbas: PensOes pagas,
Despezas do estabelecimento, Compra de apolices,
Remanescentes restituidos.

Tabella €, cdntendo o quadro comparativo
dos juros dag-apolices e das pensdes pagas, com
o augmento gradual annuo que teve cada uma
dessas especies desde a installagfo.

Tabella D, contendo o quadro demonstrativo
das apolices que constituiio o fundo do Mon-
tepio, seus valores, juro, prego da compra, valor
nominal, desde a installagfo.

Em referencia ao quadro C apresentava o
relatorio as seguintes consideragoes :

« Notareis n’esse quadro o maior crescimento
das pensSes a contar do amno de 1859-6G0 em
diante, o que veio em pouco tempo destruir a
superioridade em que se mantinha a importancia
annual dos juros das apolices em relagfio 4 somma
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das pensses pagas, e fazer que estas por seu
turno comegassem a exceder, em propor¢des
dignas de reparo e meditagiio, a importancia dos
referidos juros, de modo que no anno de 1867-68
0 eXcesso sempre crescente das pensoes pagas
sobre os juros recebidos chegou a 61:563%455,
posto que j4 nos dous ultimos annos baixasse a
menor algarismo. » (Pag. 7.) :

Depois de fazer algumas reflexdes sobre
este assumpto, e de manifestar com judiciosa
reserva. apprehensdes sobre a legitimidade da
applicacio da taboa de mortalidade de Kerse-
boom & classe dos instituidores 1o Rio de Ja-
neiro, accrescentava acquelle zeloso e illustrado
presidente :

« Um trabalho estatistico, a que ja dei co-
meco, e que, mediante Deus, conto levar ao cabo,
Péde derramar bastante luz sobre esta questfio
vital para o Montepio; isto é, fazer conhecer a
mortalidade que, a datar de sua instituigio, se
tem dado entre instituidores e instituidos, com
2 designacio das idades relativas a cstas duas
classes e da época em que se fundarfio as res-
pectivas pensoes.

« A matricula geral dos instituidores, desde
que comegou a fanceionar o Montepio, com todas
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suas circumstancias accessorias e ulteriores, a
que estou procedendo, deve satisfazer esse pro-
posito, e poder demonstrar se os calculos de
probabilidades em que se fundou a nossa tabella
das joias e annuidades, a respeito da vida média
dos mnossos instituidores e instituidos, tem tra-
zido até aqui detrimento ou vantagens para o
estabelecimento, ou se os prds e os contras se
tém contrabalangado de modo a justificar as
previsdes theoreticas do mecanismo em que elle
repousa.

« HEsse trabaiho, porém, carece de tempo
para que tenha o cunho da exactiddo e para
que possa prestar-se 4s apreciagdes que convém
fazer a respeifo dog resultados praticos da in-
stituiciio. » (Pag. 8)

Néo se persuadfio os Srs. Moreira e Boisson
(que presumem que $T0 necessarios seus avisos
sinistros para despertar a Directoria do Monte-
pio) que esses estudos’e exames houvessem. sido
provocados pelos decantados artigos do primeiro
sobre seguros de vida, reunidos posteriormente
em folheto. Hstes artigos comegario a apparecer
no Jornal do Commercio, em Outubro de 1871,
e os trechos que acabamos de transcrever sio
do relatorio da Directoria impresso em 1870 e
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apresentado & Assembléa Geral dos accionistas
ha sessio de Dezembro desse anno.

No relatorio posterior, aquella zelosa Di-
rectoria, insistindo na mesma ordem de idéas,
assignala. pela segunda vez o facto de sobrepujar
0 algarismo das pensdes pagas ao dos juros das
apolices ; chama sobre elle a meditagio dos con-
tribuintes ; lamenta a falta de dados estatisticos
que orientem o estudo deste e de outros phe-
lomenos que possio apparecer, e accrescenta :
« Ainda até hoje, porém, a estatistica, sciencia
dos factos, que ministra precibsos materiaes para
toda a construcgdo physica ou meral, indispen-
savel roteiro para a sciencia de legislar, ndo tem
Tnel'ec.ido entre ndés a attencio que reclama a
mportancia de seus valiosos resultados. Este
lmenso vazio de tdo preciosos elementos para
que as theses da lei encontrem no terreno da
Pratica a sanccdio dos factos, privando o Mon-
jﬁePiQ de um pharol que o illuminasse em suas
Indagactes e lhe desvendasse os tropegos e pe-
Tigos antepostos 4 sua marcha, determinou a
Directoria a encetar um trabalho preliminar e
Systematico, de onde se fossem extrahindo dados
Dositivos de valor pratico e especial para a or-
ganisacio das estatistioas de que carece auxi-
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liar-se esta instituicdo, afim de nfo ir deleixada-
mente descambando até tocar de sorpreza em
alguma situagiio, nfio aniquiladora, mas talvez de
graves perturbactes e desequilibrio para o seu
mecanismo e para o inteiro conseguimento de
seus beneficios.

« Hsse trabalbo cadastral, em que desde o
anno findo se occupa a Directoria, foi recente-
mente concluido: é a matricula geral de todos
os instituidores, a  comecar da installacio do
Montepio. Yempo e paciencia era mister des-
pender afim de procurar colligir cada uma das
instituigoes effectuadas no longo periodo de 30
annos e completal-as com as circumstaneias gue
a respeito tambem de cada uma dellas fordo
depois occorrendo até realisar-se a segunda phasé
da instituicdo, isto é, a effectividade da pensio.

« Para que conscientemente calculeis o ser-
vigo que podera prestar semelhante trabalho,
é-vos elle presente no livro que se acha sobre
a mesa.

« Terminado, porém, ha poucos dias, nem
coube no breve espago de tempo que medeiou
até o presente relatorio haurir dessa fonte bor-
bulhante de factos cheios de actualidade aquelles
que tanto devem aproveitar 4 elucidacgiio das
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(uestdes mais momentosas para a segura oxis-
tencia do Montepio; nem mesmo o periodo de
30 annos decorridos, comquanto longo, fornece
dinda. uwma somma tal desses factos, que, clas-
sificados por grupos homogeneos, possdo formar
regra de modo a fundamentar um juizo incon-
testavel.

« Assim ¢é que, para derramar toda a sua
verdadeira luz, tanto sobre esta materia, como
4 respeito do transcendente assumpto que a ella
inteiramente se prende, e de que ja tratou o
relatorio passado; isto ¢, da conveniente appli-
cagao e efficacia, neste paiz, dds taboas de Ker-
seboom, nomeadamente quanto 4 equivalencia
centre a vida média nellas calculadas e a que
effectivamente se d4 no Rio de J dneiro, care-
ceremos de mais Iong“a successio de annos e de
maior cdpia de factos.

« Isto, todavia, nflo infirma nem exclue a
utilidade que podemos desde logo ir colhendo
desses mesmos factos, ainda Pouco NUMerosos,
que possuimos, mas talvez ja sufficientes para
advertir-nos da approximagio de algum perigo
que convenha prevenir; além de que, sem irmos
de longe e desde o principio colligindo e regis-
trando methodicamente taes factos; analysando-os
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e coordenando-0s, nio poderemos chegar um dia
4 consecucio de elementos completos e indis-
pensaveis para a solidez e melhoramento desta
tdo providencial instituigfio.

« B, porém, uma tarefa de resultados lentos
e remotos, que s6 podem ser obtidos com per-
severanca e dedicagfio. » (Pag. 11.)

Com pilotes tAo amestrados e cautelosos a
ndo niio péde correr perigo!

Proseguido, pois os estudos.

No mesmo relatorio lé-se, a pag. 21, o se-
guinte : i

« Por oseasiio de apparecerem no Jornal
do Commercio do mez findo alguns artigos sob a
epigraphe — Seguros sobre a vida—, censurando
a primitiva organisacfio deste Montepio, e sobre-
tudo a inexactiddo compromettedora do§ calculos
e das formulas que determinarfio a organisagiio
dag tabellas por que ella se rege, entendeu a
Directoria dever ouvir pessoas competentes na
materia, nomeadamente os dous distinetos colla- -
boradores de taes tabellas, que com sua palavra
autorisada aconselharfio a continuagiio dellas ao
tratar-se da ultima reforma dos estatutos, os mui
dignos membros do Conselho, Srs. Conselheiro
C. B. Ottoni e Capitio de Mar e Guerra J.



33

Gongalves Victoria; e por isso nomeou uma
commissdio composta dos referidos senhores e do
divector o Sr. Dr. I da C. Galvio, para darem
Seu esclarecido parecer em materia de tamanho
alcance ¢ transcendencia. »

O parecer da commissio, que vem appenso
a0 mesmo relatorio, sob a letra I, é do theor
Seguinte :

PARECER E PROPOSTA

« A commissio nomeadd para examinar as
garantias de estabilidade e equidade que offe-
recem as tabellas do Montepio... que servem
bara calcular as jolas e annuidades que tém de
bagar os instituidores, de pensdes ;

« Considerando que os 30 annos decorridos
desde g instituicio do Montepio ja proporcionio
alguns elementos para verificar se a tabella de
- Mortalidade adoptada (de Kersehoom) representa
effectivamente a mortalidade de seus S0¢108, €
que 4 esses elementos se podem reunir, como lems
brou ha annos o henemerito instituidor o falle-
cido Senador T. B. Ottoni, os do estabelecimento
analogo dos Servidores do Estado, dando maior

Probabilidade 4s conclusdes a tirar;
3
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~« Considerando que a verificagio que por
esta forma se fizer poderd justificar a confecciio
de uma nova tabella menos arbitraria, baseade
sobre formulas deduzidas segundo a theoria das
probabilidades ; calculo esse que a incerteza da
base, que é a tabella de mortalidade, n3o acon-
selhava a prineipio;

« Considerando que as pensdes extinctas
offerecem um meio seguro de verificar, sem de-
pendencia de hypothese alguma, se as condigGes
segundo as quaes forfio estabelecidas trouxerao
saldos a favor ou contra o Montepio, e que seu
numero, ja avaktado, péde servir de base bastante
certa para as previsdes do futuro;

« B’ de parecer e propde:

« 1.° Que se dé nm balango geral do activo
e passivo de todas as pensdes extinctas, insti-
tuidas sob as bases da tabella primitiva ; tomar-
se-ha para elemento do calculo o jure médio das
apolices compradas até a data da ultima inscr'ipgfio
d’aquellas pensoes ; g

« Que se verifique por esta forma se aquella
tabella acarretou lucro ou prejuizo para o Mon-
tepio e o quantum desse lucro ou prejuizo.

« 2.° Que se faca para as mesmas pensdes
extinctas um segundo calculo, na hypothese de
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terem ellag sido instituidas sob as bases da tabella
actual, incluindo nesse novo halanco hypothetico
as pensdes effectivamente feitas segundo esta nova
tabella, que se acharem extinctas; tomar-se-ha
para elemento desse segundo calculo o juro
médio das 5,600 apolices actualmente existentes ;

« Que se verifique por esta férma se a actual
tabella trard Iuero ou prejuizo para o Montepio
e o quantum desse lucro ou prejuizo em relacio
ds pensdes contempladas. 2

~ « 3.° Que se estabelega como regra para o

fufuro que se faga annualmente o mesmo cal-
culo para as pensdes extinctas dentro do anno,
addicionando ao halanco anterior os resultados
desse calculo , augmentando assim de anno em
anno, com o crescimento do numero de pensdes
contempladas, o grdo de confianga nas conclusdes
que delle se derivdo.

« 4.° Que se faca uma verificagao da tabella
das ‘vidas médias de Kerseboom, recorrendo 4
estatistica dos fallecimentos dos instituidores e
nstituidos do Montepio desde a sua origem, e
solicitando para esse fim a cooperaciio do Mon-
tepio dos Servidores do Estado, ao qual se
Dedird igual estatistica, trabalho que aproveitar
a ambas as instituicdes.
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« 5.2 Que, se por esse balango se reconhecer
que a tabella actual onera demasigdamente os
actuaes instituidores ou certas idades em hene-
ficio de outras, se organise uma nova tabell
baseadw no caleulo das probabilidedes, tomando
para juro dos capitdes o juro médio dasapolices
e para as sobrevivencias as da tabella rectificada.

Para seguranca do Montepio convird, nas
inscripgdes segundo essa nova tabelln, exigir-se
do contribuinte mais tanto por cento do que ella
estabelece.

« 6.° Que, se ficar demonstrado por esse
exame que ha grandes saldos em favor do Mon-
tepio, realisados ou provaveis, se eleve propor-
cionalmente as pensoes estabelecidas pelos actuaes
instituidores, de férma que fiquem equiparados
208 que se Inscreverem sob as bases da nova
tabella que se organisar.

« Rio de Janeiro, 13 de Novembro de 1871.
(Assignados) José Goncalves Victoria. e ]
Galvao—C. B. Ottoni. »

Estes nomes nilo merecerfio do Sr. Boisson
a minima attengdo.

Dos importantes estudos indicados pela
commissio ¢ que a Directoria do Montepio en-
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cetou logo, parte ja teve inteira execucfio e foi
publicada, parte estd em andamento, e o Sr. Bois-
son passou de largo, sem sequer mencional-os.

Em artigos de um membro da Directoria,
publicados no Jornal do Commercio em Agosto
de 1872, em contestaciio 4s censuras do Sr. Mo-
reira, predecessor e ]1pje socio do Sr. Boisson;
artigos a que o Sr. Moreira, que havia provo-
cado a discussdo, nio julgou prudente responder,
lé-se o seguinte :

« Para se apreciar devidamente o valor e
alcance do balango a que Se estd procedendo no
Montepio Geral, balanco de que me comprometti
a tratar no presente artigo, é preciso formar
uma idéa clara do que elle significa.

« Fallece um instituidor, tendo accumulado
no Montepio um certo capital proveniente da
joia e annuidades com que contribuio e de seus
juros compostos. Goza o instituido, durante um
cento numero de annos, da pensao estabelecida.
Fallecendo este, estio extinetos os compromissos
reciprocos, estd extincta a responsabilidade do
Montepio; é o que chamamos uma pensio ex-
tineta. Ora, ninguem péde contestar que para
taes casos é possivel caleular com ewactiddo ma-
thematica se a transagio produzio lucro ou perda
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para o estabelecimento, e qual foi o saldo préd
ou contra. E um facto consummado, sobre e
qual nfio podem mais influir as contingencias da
vida humana. Feito este calculo para todas as
pensfes extinctas desde a origem do Montepio,
conhecer-se-hiio os saldos de cada uma, pré ou
contra, na data em que se extinguio.

« Referem-se, depois, esses saldos & época
do balango geral, isto €, calculdo-se os juros
compostos para cada um delles durante o periodo
decorrido desde a data da extincgiio da pensfo
até a data do balango geral; o que tudo se pdde
fazer com ezactidio mathematica. Uma vez refe-
ridos 4 mesma data todos os saldos pré e contra,
somma-se de um lado o capital accumulado pelos
saldos a favor, de outro o capital accumulado
pelos saldos contrd; a differenca exprimird com
exaclidao mathematica o lucro. ou prejuizo rewl
e effectivo que a instituicio das diversas pensoes
contempladas trouxe ao Montepio.

« Fis o balango a que se estd procedendo
no Montepio.

« Appello para o juizo imparcial de todas
as pessoas que liddo com algarismos, financeiros,
commerciantes, mathematicos, etc., e peco-lhes
que digdo em consciencia se os resultados que
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apresentar este frabalho pré ou contra o Mon-
tepio nfo lhes pesard mais no animo do que as
formulas todas de probabilidades de Euler, La-
place, Lacroix, Quetelet, St. Cyran, Price, Du-
villard, Maas, ete.

« Que digio se a administragiio actual do
Montepio nfio mostra criterio e prudencia, pro-
cedendo a taes exames antes de iniciar alteragio
alguma no systema até hoje seguido por seus
antecessores, systema sob cuja acgfio conseguirdo
levar ao grdo de prosperidade em que se acha
este importante estabelecimento; ou se deveramos
antes, cedendo a suggestdes de um estranho, ao
qual lagos alguns prendem & sorte do Montepio,
precipitar reformas que nenhuma occurrencia
reclama ou justifica. »

O Sr. Boisson pensa diversamente ; nfio deu
a menor attencfio a esse trabalho; nfo o julgou
digno della.

Foi no entretanto publicado o primeiro ha-
lango no relatorio de 1872. A accumulacio dos
juros foi calculada com a taxa de 6,35°, juro
médio das apolices compradas durante o periodo
em que vigorou a tabella primitiva, O numero
de pensdes extinctas contempladas foi de 462,
o resultado foi o seguinte:
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427 dero saldos a favor do Montepio, e
apenas 85 saldos contra. ‘

Reportando-se esses saldos, com seus juros,
4 época do balango (18 de Outubro de 1871),
resultou um saldo definitivo em favor do Mon-
tepio de 444:650%$746 !

Este resultado inesperado relativamente a
uma tabella geralmente reputada lesiva para o
estabelecimento, veio dissipar todas as appre-
hensGes e tranquillisar todos aquelles que sin-
ceramente inferessados na prosperidade do Mon-
tepio nutrifio receios sobre as garantias que
offerecid a mnova tabella de joias. Com effeito,
resulta do mecanismo do Montepio que, se as
tabellas estdo convenientemente organisadas, os
saldos n'um sentido devem contrabalancar os
saldos em sentido contrario, e o saldo final deve
ser nullo.

A presenga desse saldo denotava, pois, um
excesso de seguranca na tabella, ou pelo menos
uma grande reserva liquida para cobrir deficits
fuluros que pudessem apparecer na ligquidagio
de novas pensoes que se fossem extinguindo.

A todos occorria naturalmente o seguinte
tranquillisador raciocinio: Se a antiga tabella,
que se suppunha- lesiva ao Montepio, deixava
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saldo a seu favor na liquidagio das pensdes,
com muito mais forte razio os deveria deixar
e maiores a nova tabella que augmentou consi-
deravelmente as joias e annuidades, sendo esse
augmento em geral de 30 %, e elevando-se em
alguns casos a 50, 60, 70 e até 80 Y.
Continuou no entretanto a Directoria, con-
forme indicdra a commissio mencionada,a fazer
annualmente o mesmo calculo para as novas
pensdes que se ido extinguindo, addicionando
0s resultados obtidos ao hbalango do anno ante-
rior. Nestes balancos parciaes, uns annos davéo
saldos a favor, outros contra, sendo o resultado
final, em relacio 4 tabella primitiva, o seguinte :

Bulango de 1871 (ji mencionado) deu saldo de 444:6505746

» W IBT2. e veaianniassiisnnscvaens 1dem do 406:0565669
n L e T e T b S T e Tt 4] » 370:107H2856
n L e e O o T G ) » 4292:1485079
» N G T i iersss e e wieens m= o 428:7605918
n e L T e e Tt T e =gt R Teh |
» R e o T ek T O " »n 4153:8005210
) T e e s e e e o e » 408:149%076
T Al e e s e oIl 0T

Continuario, portanto, os factos positivos
observados a alimentar a tranquillidade de espirito
dos amigos da instituiciio, a despeito das sinistras
previsoes do Sr. Moreira em 1871, reproduzidas
agora pelo Sr. Boisson.



42

A Directoria, porém, niio adormeceu em-
ballada pela aragem desse symptoma tranquil-
lisador.

Além da seguranga de estahbilidade do Mon-
tepio, havia um segundo ponto mui importante
a estudar: o da equidade das tarifas. NfAo es-
tarido umas idades sobrecarregadas em beneficio
de outras ?

Demais, havifo sido liquidadas até a ultima
data sémente T47 penstes, que sendo as pri-
meiras extinctas, erfo as que mais favoravel
resultado deverids naturalmente apresentar; res-
tav@o ainda 1793 pensdes da tabella primitiva a
liquidar.

Por outro lado continuava o movimento
ascendente da verba das pensdes effectivas, pro-
venientes ja da mnova, j4 da antiga tabella.
Embora crescesse tambem annualmente os juros
das apolices, o excesso da primeira verha sobre
a segunda ia sempre em augmento.

O homem do leme reclamava uma manobra
para evitar o escolho presumido.

No relatorio de 1876 a Directoria chama
de novo a attenciio sobre esse facto. Recomeca
uma nova serie de estudos.

« Sabemos, diz a Directoria em seu rela-
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torio de 1879, que eminstituicdes desta ordem,
calcadas sobre a base fallivel da probabilidade
da vida humana, e em paiz onde nio temos
estatisticas mortuarias proprias, deve-se ir estu-
dando no passado o caminho a trilhar no futuro;
¢ a Directoria, seguindo este preceito, tem tra-
balhos entre mos na especie. Por emquanto esses
trabalhos nfio a induzem a propdr reformas, as
(uaes, se mais tarde forem aconselhadas pelo
complemento dos estudos a que se procede,
poderfio ser realisadas, sem prejuizo dos legitimos
direitos de todos os interessados. »

HEstes trabalhos forfio systematisados pelo
digno vice-presidente actual da Directoria, que
ha mais de um anno delles se occupa com uma
dedicacio inexcedivel, coadjuvado por tres au-
xiliares exclusivamente empregados neste servigo.
Comprehende o trabalho do viece- lncmlente, que .

estd quasi coneluido:

1.2 A fusfo de todos os halangos annuaes,
“dados desde a fundacio do Montepio até o dia
31 de Dezembro de 1879, que tomou para termo
de todos os seus estudos, afim de conhecer o
valor total da receita e despeza e de cada uma
de suas verbas, e apreciar-se o seu desenvolvi-
mento annual e quingquennal.
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2.° A demonstraciio do augmento das verbas
—Receita, Despeza, Capitalisagio, Juros de apo-
lices, Annuidades e Pagamento de pensoes—,
em cada quinguennio comparado com o anterior,
e a porcentagem da despeza e capitalisagiio em
relagiio & receita, e a do pagamento de pensies
em relagio aos juros de apolices e annuidades.

3.° O balango de todas as pensdes, desta-
cando as da 1."tabella das da 2." e discriminando
as classes —Fundadas, Effectivas, Extinctas, Ndo
remidas, Remidas e Mixtas.

4.° A confrontagio das pensdes fundadas e
effectivas por grupos de instituidores e pensio-
nistas de igual vida média na data do balanco,
com os valores das pensdes referentes a cada
grupo.

5. A estatistica mortuaria dos instituidores,
instituidos e pensionistas, contendo a idade que
tinh@o na época da inscripgio e da morte, e a
perda ou excesso de vida média em relagio 4
presumida na tabella. _

6.° O caleculo do capital que o Montepio
devia possuir na data do balango, para poder
fazer face 4 sua responsabilidade.

Esta preciosa colleccio de dados estatisticos,
que havia sido iniciada, em 1869, pelo Conse-
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lheiro N. Tolentino, aproveitard nfio s6 para os
estudos que na actualidade se estiio fazendo,
como para toda a existencia futura do Montepio,
e servird de protesto perenne contra aslevianas
accusagOes de inercia e deleixo da parte de sua
administracfo.

Que desses ultimos trabalhos nfo tivesse co-
nhecimento o Sr. Boisson, nada ha que estranhar,
porque ainda nito fordo publicados; mas da serie
de estudos anteriores de que os relatorios im-
pressos da Directoria ddo noticia, ou que publicao
integralmente, nfio é admissivel>sua ignotancia.

Por elles se vé que a admjnistragdo do
Montepio, acompanhando com a mais viva so-
licitude a marcha do estabelecimento confiado
aos seus cuidados, em vez de circumscrever as
Suas investigagles a uma face unica da questdo,
a tem procurado encarar por todos os lddos,
estudando mnos proprios factos do Montepio a
linha, de conducta que deve seguir e a ordem
de reformas que se devem adoptar.

II

Vejamos agora como procedeu o Sr. Boisson,
ou antes como  procederdo os Srs. Moreira e
Boisson, que nfio se podem separar,
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Limitarfio-se a amalysar as formulas que
servirdo de base para a organisaciio das tabellas
do Montepio e a confrontal-as com as deduzidas
do caleulo das probabilidades.

Acompanhemol-os nessa analyse e confron-
tacio.

Esses campedes esforgados do caleulo das
probabilidades nflo sfo capazes de negar que
suas formulas basefio-se inteiramente nas taxas
de mortalidade das differentes idades, taxas essas
que, ou vCém expressamente mencionadas nas
taboas de mortalidade, ou deriviio-se dos numeros
que ellas encerriio.

Nao sfio capazes de negar que em todas
ellas entriio esses factores como elementos es-
senciaes do calculo. O folheto do Sr. Moreira
e a Memoria do Sr. Boisson, cujas paginas estfio
cheias dessas relacdes, ahi estio para attestar
a imprescindivel necessidade dellas para a or-
ganisacio das formulas e das tabellas dellas
derivadas.

Ora, estas taxas nio erfio, nem ainda sfo
conhecidas para a populacio do Rio de Janeiro,
nem para o grupo especial que constitue a classe
dos instituidores, que sfo sujeitos & insgpecciio
medica e escolha.
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Tomou-gse arbitrariamente, para servir de
base ao calculo das joias e annuidades, a taboa
de mortalidade de Kersehoom, deduzida em 1738
para condigoes mui diversas das nossas.

Os trahalhos estatisticos no nosso paiz es-
taviio e ainda estio incomplefos e imperfeitos,
e ignorava-se inteiramente se aquella taboa de
mortalidade era adaptada s nossas condigdes.

Os dados, pois, que entrdo nos calculos sfio
inexactos ou antes incertos. A administraciio do
Montepio procurou supprir este estado de duvida
sobre a exactiddo dos dados, ‘por meio da serie
de estudos que acabamos de expds, procurando
verificar se as tarifas delles deduzidas se con-
formavio com os factos estatisticos observados,
afim de tirar das divergencias encontradas os
indicios das alteracdes a fazer.

Os Srs. Moreira e Boisson entendem que
empregando as formulas do caleculo das proba-
hilidades é inutil este exame sobre a exactiddo
dos dados que tém de entrar nos calculos; que
isto 6 wma questio secundaria e que aquellas
formulas se encarregio de rectificar os errcs nos
dados do problema. Descoberta esta que, se fosse
real, ia fazer uma completa rovolugao nas mas
thematicas.
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Este ¢ o erro fundamental dos Srs. Mo-
reira e Boisson, erro que destrée pela base toda
a argumentacfio sobre elle construida.

Os problemas de seguro de vida sio mui
complicados, e poucos s@o os que se tém dedi-
cado a seu estudo. Vamos, pois, applicar a um
exemplo mais familiar o erro palmar desses se-
nhores, afim de melhor patenteal-o.

Um individuo, nfo dispondo na occasifio de
medida alguma exacta, quer avaliar a capacidade
de um tonel; mede a palmos o diametro das
cabegas, a circumferencia do bojo e com o au-
xilio da bergala mede o comprimento. Se este
individuo pensasse como os calculistas do Mon-
tepio, recorreria a uma formula simples, empirica,
ainda que nfio muito exacta, para avaliar com
aquelles dados a capacidade do tonel.

Os Srs. Moreira e Boisson, porém, nio
procederifio por esta férma. Ido procurar as for-
mulas do calculo integral para avaliacio de vo-
lumes, formulas que suppdem conhecidas a férma
e dimensio exactas do volume a avaliar, ¢ nessa
laboriosa tarefa levavido a exactidio do calculo
numerico até millesimos de palmo.

Mysterioso poder da formula, que com dados
em que as fraccdes de palmo erfio avaliadas 4
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olho, triturou e reduzio os erros por tal férma,
(ue conduzio 4 approximacio de millesimos de
palmo !'!

Mas nfio pdra ahi a fascinagio dos Srs. Mo-
reira e Boisson pelas formulas. Se disso nfio
passasse, o erro de intelligencia conduziria a um
trabalho inutil e nfio a um disparate. A pretencio
desses senhores vai muito além. Elles se per-
suadem que a virtude das formulas é tal, que
se porventura tomassem por engano as dimensdes
da pipa (4), em vez das da pipa (B),a formula
se encarregaria de rectificar o engano, e o re-
sultado do calculo representaria exactamente a
capacidade da pipa que se queria conhecer,
calculada com os elementos da outra.-

Ora, isto é na verdade irrisovio !

Nem se supponha que ha aqui zombaria ou
exageragio. Outra cousa nfo ¢ sustentar que,
tomando para elementos do caleulo das joias, as
taxas: de mortalidade da Hollanda e Inglaterra,
que servirdo a Kerseboom, se chegaria a resul-
tados exactos para o Rio de Janeiro, s6 pelo
facto de se empregarem as formulas do calculo
das probabilidades.
~ Quem tem lido alguma cousa sobre esta
estatistica sabe a consideravel divergencia que
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apresentiio estas taxas conforme a localidade
considerada. A’ pag. 288 de Moreau de Jonnés
(ediciio de 1856) encontra-se o seguinte :

NUMERO DE OBITOS NAS PRINCIPAES CIDADES DA EUROPA

RelagHo dos obitos

Tipochas pari
& populugio
Norfolk.. wr 1821 1 em 59
(Jﬂﬂ)bl]dg(‘} ......... 1821 »n 58
Genova ... 1833 A
5. Petersburgo... 1838 n 44
Moguneia. ovee... 1830 » 43

daghion. 1819 n 40

g B R e e G g

TR OB curvenbaseunis 1851 50
MoSCOW...ouuues 1829 n 28
Dublin....... . 19156 a 17928 w22
Vienna........ SR 1822 » 22
Edimburgo........ 1741 a 1748 n 20
Stockhf)lm......... 1758 a 1763 »n 19

Uma variagio, portanto, de 1 em 59 para
1 em 19; isto é, a mortalidade em Stockholmo
mais do triplo da de Norfolk, e passando por
todas as gradagdes intermediarias nas outras ci-
dades.

Em M. Block, pag. 438, edigio de 1878
encontra-se :

MEDIA DOS 0BITOS BOBRE 100 HABITANTES NO DECENNIO
pE 1865 A 18756

flandemm s ma O A ATHIG [l i d gl is i ssiis e

2,53
BITGCHL = veceriy s sesvanyne D O R U SR B e S s i dae s 25 6
NI ALe TR AL S iere itvatvmes b 22 BRI G LEALIN SRR Dt S T B 202
RSEORSTA . s s 2 20| D AV G s v s es se davniae soe 3,11
Bel oot cins oot oo th2y ST SANIS BT Ak s e R e B L0
3,85

Ionaet T i s 2y S EHum e S
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A taxa da mortalidade na Hungria mais
do que o dobro da da Irlanda, e passando pelos
diversos gréos intermediarios.

As estatisticas, portanto, mostriio que ndo
houve phantasia, nem exageracfio na comparacfo
feita. Numeros que podem divergir de um para
o dobro ou para o triplo, introduzidos no cal-
culo, nio podem conduzir aos mesmos resultados.

Os estudos estatisticos que a Directoria
actual estd fazendg no Montepio confirmfo o
mesmo conceito, tanto quanfo permitte a exi-
guidade dos dados existentes.

Em 607 instituidores fallecidos até 31 de
Dezembro de 1879, houve uma anticipagio na
vida média deduzida da taboa de Kerseboom
de 7104 annos, ou, termo médio, de 11,7 annos
cada wm,

Em 744 instituidos e pensionistas fallecidos
houve a anticipacio de 18053 annos, ou, termo
médio, 24,2 annos cada um.

Pois para dados tfo pouco aproximados da
verdade nf@io offerecem sufficiente exactidio as
formulas baseadas nas vidas médias ?

Os calculistas do Montepio, apezar de ndo
acreditarem na infallibilidade das.formulas de-
duzidas do caleulo das probabilidades, conhecem
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todavia a sua superioridade. Elles nfo rejeitio
essas_formulas, e para proval-o ahi estd o parecer
de 1871, j4 citado, da commissio nomeada pela
Directoria, onde se 1é:

« 5.° Que, se por esse balango se reconhecer
que a tabella actual onera demasiadamente os
actuaes contribuintes, ou certas idades em be-
neficio de outras, se organise uma nova tabelln
baseada no  caleulo das probabilidades, tomando
para juro dos capitaes o juro médio das apolices
existentes, e para as sobrevivencias as da tabella
rectificada. »

A divergencia entre os calculistas do Mon-
tepio e os Srs. Moreira e Boisson est4 em que
aquelles, ndo tendo a mesma confianca que estes
dous senhores tém na virtude miraculosa das
formulas; procurdio primeiramente reconhecer
quaes as alteragbes a fazer nos elementos do
calculo, para depois de obtidos esses elementos,
com certo grao de exactiddo, recorrerem entdo
a formulas mais rigorosas.

A questdo, pois, nfio consiste em provar
que as segundas formulas sfo superiores 4s pri-
meiras, ninguem o contesta, mas sim em aleangar
. dados mais positivos que justifiquem o emprego

daquellas.
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Toda essa massa de estudos estatisticos
feitos pela administragio do Montepio concorre
para esse fim; indirectamente, é verdiile, mas
efficazmente.

A administracio do Montepio nfio se des-
cuidon de tentar os meios directos; mas vio
baldados seus esforgos.

L4 se acha consignada, no relatorio da Di-
rectoria de 1872, em que se dd noticia da no-
meaciio de uma commissio para rever os trabalhos
composta dos Srs. Dr. Tenacio da Cunha Galvio,
Conselheiro Christiano Benedicto Ottoni, J. Gon-
calves Victoria, Dr. E. C. de Sevza Pitanga e
José A. Nascentes Pinto, a seguinte commu-
nicago : L
« Afim de dar cabal desempenho a essa
melindrosa tarefa,reconheceu est’outra commissio,
conforme com a primeira, que para praticar-se
uma revisio racional da tabella de joias e an-
nuidades, era indispensavel organisar uma taboa
mortuaria da cidade do Rio de Janeiro, sendo
que sobre esse trabalho assentaria depois a que
cumprisse adoptar para individuos selectos, como
devem ser os instituidores do Montepio.

« Nesse intuito entendeu conveniente con-
sultar os obituarios da Santa Casa da Miseri-
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cordia, e dirigindo-se para tal fim ao muito digno
Provedor, o Sr. Conselheiro Zacharias de Gdes
e Vascomcellos, encontrou em S. Ex. o mais
benevolo acolhimento e a prompta expedigio das
ordens precisas afim de lhe serem franqueados
os competentes archivos e local para as suas
111vest1rragoe%.

« Contribuindo para esse mesmo proposito
solicitou a Directoria & do Montepio Geral de
Hconomia dos Servidores do HEstado seu prestante
eonecurso; por isso cue, regendo-se esta analoga
instituicio pela mesma taboa mortuaria de Ker-
seboom, mmto lhe pdde tambem aproveitar a
organisac¢io da pm]ectmh tabella. » (Pag. 10.)

A commiss@o encetou logo este lahorioso e
fastidioso trabalho. Durante cerca de dous mezes
esteve um empregado pago pelo Montepio ex-
trahindo os dados dos registros mortuarios, soh
a direccio de um dos membros da commissio.

O methodo que a commissdo pretendia se-
guir era o rudimentar de Halley, apezar dué nu-
merosas causas de inexactidao que encerra, por
ser o unico de que podia lancar mao, abr angendo
ogrande numero de obitos. Mas tantas lacunas
encontrou, que vinhdo aggravar essas causas de
erro, que teve de abandonar a tentativa,
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Applicon na mesma occasiio o methodo
directo, observando os obitos realisados no grupo
selecto dos instituidores do Montepio, cujos
resultados deviio servir de correctivo 4 taboa
mortuaria relativa 4 populagio geral da cidade
do Rio de Janeiro. Mas reconheceu tambem a
imposgibilidade de chegar por esse lado a uma
solucdio efficaz.

No relatorio de 1874 vem impresso o re-
sultado desse frabalho —a estatistica mortuaria
dos instituidores desde a installagio do Montepio
até aquella data, discriminados os obitos por
idades. o

O numero total de obitos era apenas de

455, e o0 numero maximo para uma Mesma
idade de 21, havendo idades que - fornecido
apenas b, 4, 3, 2 e até um unico obito.
_ Com esses diminutissimos numeros seria
absurdo pretender deduzir uma lei de morta-
lidade para as diversas idades. Ainda mesmo
quando o Montepio dos Servidores do Estado
houvesse fornecido o contingente que lhe fora
pedido, o numero de obitos ainda ficaria muito
aquem (o indispensavel para deduzir a taxa de
mortalidade com alguma approximagfo.

Os outros methodos usados,*dos recensea-



56

mentos, dos registros de nascimentos e obitos
e o methodo directo applicado & populaciio geral
em que se combinfio as indica¢des dos recensea-
mentos com as dos registros de obitos, erfio
igualmente inapplicaveis, 4 vista do estado de
imperfeigio e de incompleta excengfio em que
se achfio entre nds estes trabalhos estatisticos.

A administracio do Montepio, pois, que
nao acreditava no poder miraculoso das formulas,
nio tinha outro recurso senio continuar seus
estudos indirectos.

ITT

Exposta a marcha judiciosa seguida pela
administracdo do Montepio, e patenteado o erro
fundamental em que assenta toda a argumentagiio
dos Srs. Moreira e Boisson, poderia a cominissio
dar por concluida a sua tarefa e dispensar-se de

entrar na analyse de cada uma das censuras
- isoladas, visto como, aluido o alicerce, cahe por
terra todo o edificio. Todavia vae ella entrar
n'essa analyse, afim de tornar ainda mais pa-
tente a” leviandade do procedimento do Shr.
Boisson, senfio a fraqueza de sua intelligencia.

Na sua primeira these diz S. S.:
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« Ha completo disparate entre a tarifa
(tabella n.2 1) e a formula (3) que o Montepio
diz adoptar»; e comega sua argumentagiio nos
seguintes termos: « Com effeito, por baixo da
formula (3) lé-se:

« Por esta formula ealculei a tabella (A), que
tenho -a honra de offerecer aos dignos collegas
directores ¢ conselheiros do Montepio Geral. »

« Ora, a tabelln (A) nfo figura no quadro
annexo aos estatutos, mas sim uma sob n.° 1;
conseguintemente, ' ou aquella ou esta sfio uma
e a mesma tabelln, ou primitivamente houve a
tabella (A), que neste caso foi.substituida pela
de n. 1, na qual ndo ewiste wm sé numero que
tenha sido deduzido da referida jformula. »

Parecia natural que neste estado de duvida
e confusfo em que S. S. se achava, e encon-
trando completa divergencia entre a formula e
0s numeros da tabella, procurasse esclarecer este
ponto, antes de tirar conclusdes sobre uma base
movedica, e fizesse o que fez a commissio.

Esta, no seu empenho de chegar a verdade,
recorren aos relatorios antigos do Montepio, onde
se tratou dessa reforma de tabellas; e no rela-
torio da Directoria de 1859, que corre Impresso,
& pag. 4 encontrou o seguinte irecho ;
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« A revisio da tabella de joias &, portanto,
uma necessidade indeclinavel, e por isso a Di-
rectoria, aproveitando-se dos trabalhos de seu
illustre Viee-presidente, o Sr. J. Goncalves
Victoria, tem a honra de vos offerecer a tabella
(A), calculada ao juro de 5 '/, °f, que corresponde
ao prego das apolices a 109,9, para que, com-
parando-a com a do Sr. Christiano Ottoni, offe-
recida em 1854, possais approvar.a que julgardes
mais conveniente. »

Essa tabella ou quadro {A) acha-se annexa
ao relatorio e comprehende as duas tabellas
n.* (1) e (2); a primeira contendo as joias a
pagar para estabelecer a pensiio 100, e a segunda -
a serie necrologica para o caleulo das remissdes.

Logo em seguida ao trecho acima citado,
18-se o seguinte :

« A serie mnecrologica de que faz uso o
Sr. Victoria é a mesma adoptada no Montepio;
attendendo, porém, a que a maior parte dos
mstituidos sfio do sexo feminino, que, segundo
St. Cyran, vivem mais que os do sexo mascu-
lino, na raziio de 21:20, julgou conveniente
caleular a tabella augmentando em geral de dous
annos a vida média do pensionista, dada pela
mesma serie necrologica, e quando a differenca
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entre a vida média do instituidor e do seu pen-
sionista ¢ menor que 10, o augmento foi, em
alguns easos, de cineo annos. O nosso digno col-
lega servio-se para estes caleulos das taboas de
P. A. Violeine, impressas em 1854. »

A commissio, no seu empenho de conhecer
a verdade, fez os calculos para os exemplos
apresentados pelo Sv. Boisson, cingindo-se, porém,
4 regra estabelecida pelo autor da tabella, e
achou os mesmissimos numeros que nella se en-
contrio.

No primeiro exemplo {idades 25 e 22) o
augmento na vida média do instituido foi de 3
annos; no segundo (idades .37 e 34) de 4; no
terceiro e quarto exemplos, de 2,5 annos.

Depois de tdo leviano procedimento, o Sr.
Boisson nfio hesita em fazer suas as palavras
de um Sr. Lenglet: « Tout cela est inexact; en
realité on a construit des tarifs en tirant an
‘hasard des numéros dans un sac» !

Nas suas theses 2." e 3.* trata o Sr. Boisson
de demonstrar a superioridade -das formulas do
caleulo de probabilidades. HEstamos de perfeito
accordo até certo ponto. Mas nem as formulas



60

>

baseadas sobre ag vidas médias sfto despropositos,
nem as do calculo de probabilidades tem a mi-
raculosa virtude que S. S. lhes attribue.

Uma formula, segundo o Sr. Boisson, ¢é
desproposital, absurda, ridicula, quando deduzida
para determinadas hypotheses, conduz a absurdos
applicando-a &4 hypotheses confrarias dquellas para
que foi deduzida. Isto nfio ¢ de mathematico.

A formula do Montepio foi deduzida unica-
mente para a hypothese do instituido sobreviver
ao instituidor. B’ menos geral do que as do cal-
culo de probabilidades que se applicio a todas
as hypotheses; serd, embora, uma razio de in-
ferioridade, ndo he duvida; mas nada mais.

Os seus autores nflo ignoravio que ella era
s6 applicavel a essa hypothese, tanto que esta-
beleceram os alvitres consignados nas observagoes
que acompanhfio a tabella;” alvitres que o Sr.
Boisson acha tdo engracados e com os quaes
muito se diverte, mas que nao deixido por isso
de provar que os organisadores da tabella sabifo
o que fazifio; sabiio que ella nfo tinha a ge-
neralidade das formulas do calculo de probabi-
lidades, e que, portanto, era mister recorrer a
algum expediente para suppriv esta falta de
generalidade. -
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O que o Sr. Boisson nio demonstrou, e o
que devia ter demonstrado, era que os alvitres
adoptados conduzido a resultados mais affasta-
dos da verdade, do que o alvitre-de se tomar
para taxas de mortalidade do Rio de Janeiro as
de paizes da Europa, cuja divergencia podia‘se
elevar a 300 por cento; unico alvitre que o Sr.
Boisson ndo hesita em acceitar.

Nao volta, porém, a commissdo a esse as-
sumpto j4 sufficientemente discutido.

Na 4.* these o Sr. Boissor sustenta que o
Montepio vende suas rendas por muito menos
de seus verdadeiros valores. Para demonstrar
esta these apresenta alguns exemplos, e compara
os resultados numericos obtidos pelo calculo de
probabilidades com os da tabella do Montepio;
e dominado sempre pelo erro fundamental de que
sfo exactissimos os resultados obtidos por essa
formula, embora partindo de dados falsos, junta
dous pontos de admiragio diante da grande dif-
ferenca encontrada !

O que se devia presumir era que nem uns,
nem outros resultados erfo exactos; sendo mais
provavel que os resultados baseados nos alvitres



adoptados, em vista dos factos observados no
Montepio, se afastascem menos da verdade do
~que os resultados deduzidos pela formula, com
rigor mathematico, de dados inexactos.

A commissiio, porém, do Montepio, de que
fazem parte dous dos signatarios do presente
parecer, desejando conhecer até que ponto che-
gava a descrepancia entre os resultados obtidos
pelas duas formulas, deu-se ao trabalho de cal-
cular (para idades intercaladgs) uma tabella de
jolas para o Montepio pelas formulas do calculo
de Probabilidades, trabalho esse que para o fu-
turo poderd ser aproveitado.

Em razio da extraordinaria cxtensio dos
calculos, limitou-se ella a determinar as joias para
as seguintes relagdes das idades do Instituidor
e Instituido — Idades iguaess differenca de 3
annos; de 6, de 12, de 24, 36,48 ¢ 60. Tomou
a mesma taxa de juros porque fordo calculadas
as tabellas do Montepio 8 '/, °/..

As formulas que empregou forfo as se-
guintes:

(1) '
0= (Cour +1) Toer (141)
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@
Cup=(Cuprp 41 + 1) LEEL (1 4 4y
(3)

Rupy=p (Co —Cup)

(4)

Jon= lof;—-———gif _Cai“'b}

Nas qudes €, representa o valor actual, ou
preco a pagar por uma renda vitalicia de um mil
réis para um individuo de idade (a).

C,; Idem, idem para um individuo da ida-
de (a+41).

C., O valor actual de uma renda vitalicia
de um mil réis, sobre duas cabegas, uma da idade
(@), outra da idade (b); pagavel emquanto exis-
tirem simultaneamente as duas cabegas.

C..1. 541 Idem, idem, sendo as idades (a-+1),
(B+1).

R, , Valor actual de uma pensio vitalicia
(p), ou a quantia a pagar por uma s6 Vvez, por
um individuo da idade (b) para instituir uma
pensfio vitalicia (p) para outro individuo da idade
(a); sendo a pensio s6 pagavel por morte do
nstituidor (pensfio remida).

J, » joia a pagar por um individuo da idade
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() para estabelecer uma pensdo (p) para outro
individuo da idade («), sendo a pensiio s6 pa-
gavel por morte do Instituidor, e tendo este de
pagar durante sua vida uma annuidade igual a
decima parte da joia.

J, o numero de individuos existentes (ta-
boa Kerseboom) na idade («).

J,1 Idem, idem, na idade (a+1),

{ a taxa do juro referida a unidade da
moeda.

As formulas (1), (2) e (3) sfo as usuaes
que se encontrdo nos autores que tratdo destas
questoes.

A formula  (4) foi deduzida para as con-
digdes especiaes do Montepio Geral, em que
para se instituir uma pensdo, ndo remida, tem
de se pagar uma joia no acto da instituicdo e
mais uma annuidade. .

Na Buropa as diversas Companhias de se-
guro, para fazerem qualquer contracto, sé usfio
dous meios: ou se paga uma quantia (prime uni-
que), ou somente annuidades. Nunca empregio
a combinagio adoptada no Montepio, de se pagar
no mesmo tempo duas contribuigdes, uma guantia
no acto do contracto, e uma annuidade em quanto
vive o instituidor.
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Os longos calculos que exigirdo a confecgio
d’esta tabella, tabella que a commissio do Ins-
tituto tinha empenho em conhecer antes de apre-
sentar seu parecer, fordo o principal motivo da
grande demora.

Da comparaciio d’esta tabella com a do Mon-
tepio, vé-se que com effeito ha grandes discre-
pancias, mas ndo, como diz o Sr. Boisson, sempre
contra o Monteiﬁm

Em contraposiciio aos exemplos por S. S.
apresentados, que sio:

> de Probabilidades..coeesscsesrasnens 120
Instituido 84 » Joia segundo o tabella do Montepio. 60

Instituidor 49 anllos.{Joiu sezundo a tabella do ealeulo

Instituidor 87 annos. {Joia segundo a tabella do calculo

de Probabilidades........cceueveee.en 142
Join segundo a tabella do Montepio. 77

Instifuido 46  »
a commissio pode apresentar exemplos igual-
mente frisantes em sentido contrario.

PENSOES NX0 REMIDAS

- de Probabilidades.....ceveirainn.s ool a8
v Instituide 76 » Joiasegundo a tabella do Montepio. 54

Instituidor 78 annos, {Joiu segundo a tabells do caleulo

Instituidor 40 annos. {Join segundo a tabella do ealeulo

= de Probabilidades:i.cersessasasicsss 176
Instituido 67 » Joia segundo o fabella do Montepio. 244
PENSOES REMIDAS

Instituidor 73 apnos. [ Entrada segundo a tabella do eal-
Wi culo de Probabilidades............. 188

Tustituido 73 » Entrada segundo a tabella do Mon-
O O e e es s bee s rai s Caveta B
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Instituidor 64 annos. [ Entrada segpundo a tabella do eal-
culo de Probabilidades........c.... 88
Instituido 76  » Entrada segundo a tabella do Mon-
LB spie o saintaren e s )

Exemplos isolados, pois, escolhidos ad hoe
nada provdo, a hio ser a malignidade de quem
a elles recorre.

A commissio do Montepio, porém, como
dissemos, no seu empenho de conhecer toda a
verdade, foi além; calculou uma tabella de joias
pelas formulas do calculo de Probabilidades.

Pois hem, das 181 joias que calculou, sé
121 é que s@o confra a tabella do Montepio;
60 sfio a favor; isto, para as pensdes nilo re-
midas. Para as pensdes remidas o resultado da
comparagcio foi: 99 contra, 80 a favor e 2iguaes,

Os dous pontos de interjeigiio collocados
pelo Sr. Boisson diante dos dous exemplos es-
candalosos que apresentou, podido, pois, ser re-
duzidos a um ; mas vamos ver que esse um tem
tambem de ser supprimido.

Do facto de apresentarem as duas tabellas,
ora numeros maiores n'uma, ora maiores n'outra,
ainda nao se péde tirar uma conclusiio certa. O
resultado da comparagio depende tambem da
grandeza das differencas encontradas.
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Pelo que se collige do que diz o Sr. Bois-
son, as differencas contra o Montepio sfo enor-
mes. Para abranger esse elemento de compara-
¢lo a commissfio sommou de um lado todas as
joias calculadas pelas formulas do caleulo de
Probabilidades, e do outro as joias correspon-
dentes da tabella do Montepio.

A somma total das primeiras deo o numero
30597, e a das segundas o numero 271806, para
as pensdes ndo remidas; e para as pensdes re-
midas as sommas derfio no primeiro caso o nu-
mero 62855 e no segundo 52558.

As duas primeiras sommas estdo na relacio
de 112,5 para 100; as duas segundas na relaciio
de 100,6 para 100; termo medio 106,5 para 100;
isto é, as duas tabellas sfo, em summa, quasi
1denticas.

Na verdade ndo havia motivo para tanto
escarcéo!! Aqui cabem bem os dous pontos de
interjeicio.

A commissio, mesmo, nfo comprehende como
o Sr. Boisson se animou, sem ter a tabella in-
teira calculada, a tirar, de dous exemplos unicos
que escolheu, uma conclusdo geral.

Nas duas tabellas que adiante apreéenta-
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mos, vio especificados os numeros que servirio
para. comparaciio que acabamos de. fazer.

Os cadernos de calculog, e a tabella calcu-
lada pela commissiio do Montepio, achio-se na
Secretaria do Instituto Polytec:hm'co, onde po-
dem ser examinados pelas pessoas interessadas.

A commissiio antecipa a resposta a uma
objecgfio séria que se poderia apresentar.

Para se tirar uma conclusio rigorosamente
exacta, em relagio ao Montepio Geral, da com-
paragio das duas tabellas, ainda seria preciso
levar em conta uma outra circumstancia, a saber:
as idades dos Instituidores e Instituidos que
preponderfio na institui¢io de pensdes, e attender
ao numero d’ellas em cada classe. Mas o Sr.
Boisson nio se importa com os factos estatisticos
do Montepio, e suas conclustes sio todas tira-
das, sem attender Aquelles dados.

A commissio, pois, o acompanha em sua
argumentacfio, collocando-se no mesmo terreno
em que elle se collocou.
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Confrontagéo da tabella de joias do Montepio (1) com
a tabella calculada pelas
formulas do calculo de Probabilidades (2)

PENSOES NAO REMIDAS

3 NUMERO % SOMMA DAS DIVERSAS
a DE CASOS EM QUE A || JOIAS CALCULADAS
*d JOIA SEGUNLDO PARA CADA DIF-
o4 A TABELLA (1) FERENGA DE IDADES
= ll— e
Fﬂ *d a9 e o — — —
= oS S kTS ol e & ol
S50 Sas | Ba2 | 8 e | d 4
= S o3 Eo® B o B D
A f&s | Bea | @ 3|4 3
Tdades iguaes...| 14 4 | 1697 2955
8 annos | 15 3 1697 2520
» » 18 4 1580 1902
(52 ) 14 4 | 2041 2784
» TE o 10 6 { 1315 1604
128 it hnids | 15 3 | 2664 * 32096
LN i 9 5 (| 1001 1185
24 n dedeiees 13 4 | 8627 4045
n o » ] b 5] | bl H42
Gl ) | T 6 4051 4071
» " | 3 8 243 212
48 » .: B G ! 5843 3607
n » l 0 2 | 50 17
60 » savnnnnene | 0 5] | 2866 2577
Iz | 60 2miss | 80507
| ! :

A cada differenga de idades correspondem
duas linhas: a primeira ¢ relativa a hypothese
em que a idade do Institwidor é maior do que
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a do Instituido; a segunda a em que a d'este
¢ maior do que a d'aquelle.

PENSOES REMIDAS

I

2‘? NUMERO | BOMMA DAS DIVERSAS
a DE CAS0S EM QUE A || JOIAS CALCULADAS
JOIA SEGUNDO PARA CADA DIF-

aﬁ .A TABELLA (2) || FERENGA DE IDADES

= 911 |
2 a SemiliEem e s il s
SR £ D — Pl=arg = — = —
= g a,ﬂ E ﬁE g = .E E ,:.—"-‘!
= 20D oD n &y o
A 588 | 852 | 43| @z

|

Tdades iguaes... 12 (%) 4 (%) 8866 4142
8 ANNOS..iiineiin 14 4 3866 4647
I R 10 7 3110 3526
6 » 14 4 3017 2380
% L 9 T 2766 2084
12 » 18 ¢ b 5192 6138
NS T T 2210 2117
24 » 11 6 7089 7536
W) 3 7 1306 a7l
86 » 5} 8 T672 7384
" " 1 b | 6083 3658
48 » 0 9 l 6957 6512
noo» 1 1 | 155 T4
60 » 0 6 ‘ 4844 4279
100 79 I 52558 52855

Na sua 6." these o Sr. Boisson condemna
o usufructo da pensfio pelos instituidores re-
midos que attingem a vida media. I’ a unica

(*) Ho mais dous csds, e que a8 joias sfo iguaes.
s 1 d
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indicagiio rasoavel que encerra a Memoria do
Sr. Boisson.

As combinagdes de seguros de vida sfio va-
riadissimas, e poder-se-hia ter adoptado esta, como
outra qualquer convengfio, mas seria mister n’esse
caso que as jolas e annuidades a pagar fossem
calculadas para essa hypothese, ¢ nio o forfo.
EBste favor, pois, aos instituidores remidos é
realmente uma enxertia nfo justificada, que
convém extirpar, como j& se praticou em relagio
a outra enxertia-analoga, a das reversdes, ou
remanecentes restituidos aos instituidores quando
seus instituidos fallecido antes d’elles.

Nao é, porém, por certo a despeza que esta
concessiio tem trazido ao Montepio, que poderia
ter accarretado a ruina imminente de que, na
opinido do Sr. Boisson, estd o Montepio amea-
cado; por quanto na avultada quantia de 8074
contos que sua caixa despendeo em pagamento
de pensdo desde a sua installacio até o dia 31
de Dezembro de 1879 (data da referencia de
todos os calculos), o contingente proveniente de
pensées desta especie foi apenas de 169:135$000
(menos de 5°/,) ; quantia essa insignificante em
relagio aquella, e que portanto ndo podia justi-
ficar os vios terrores do Sr. Boisson. '
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Emfim, na nota com que termina sua me-
moria, o Sr. Boisson diz o seguinte: «Do ci-
tado quadro vé-se bem que o capitul tem cres-
cido com effeito todos os annos, masas despezas
tem crescido muito mais rapidamente; de tal
sorte que em 1871 os juros pagavam 76 °/, da
despeza, e esta relaciio tem diminuido prodigio-
samente, tanto que em 1878 ji se achava re-
duzida a 66°/, e segundo calculamos, em 1879
a 55 L. '

« A progressiio d’esta relaciio decresce rapi-
mente de mais, para que o Montepio se possa
julgar repousado sobre hase solida. Ao contrario
d’este importante facto s6 ha uma conclusfio a
tirar; € que a instituicio, ha muitos annos j4
entrou no seu periodo de decadencia.»

Mais uma assergfio leviana do Sr. Boisson.

BEiste facto em si, sobre o qual aliis a Di-
rectoria do Montepio j4 chamou por varias vezes
a attengiio dos accionistas, nadd tem de atferra-
dor, como a commissdio passa a demonstrar.

Consideremos um estabelecimento do genero
do Montepio, solidamente constituido nas melho-
res condiges de estabilidade, fanccionando em
uma cidade, onde prevalece o espirito de econo-
mia e de previdencia; onde uma legislagiio pro-
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tectora o ampdra e auxilia; onde nio existem
instituigdes rivaes do mesmo genero que lhe
facfio concurrencia; onde emfim a affluencia de
instituidores seja tal que a receita annual, pro-
veniente do juro de scus capitaes, das annuidades
crescentes e das joias dos mnovos instituidores
excede de muito a despeza; a consequencia serd
que cada anno dra angmentando o seu capital,
de todo e excesso da receita sobre a despeza;
que o estabelecimento ird ganhando cada vez
maiores propor¢des; proporgdes estas, porém,
que nunca poderdd exceder aos limites naturaes
do meio em que funcciona o estabelecimento.
Supponha-se agora que a esse mesmo es-
tabelecimento solidamente constituido rodeifo
circumstancias differentes d’aquellas; que se
desenvolvio na cidade habitos de luxo, de dis-
sipagiio, de imprevidencia; que uma legislagio
impertinente Ihe tolhe a marcha, que institui¢des
rivaes deriviio para ellas as contribuicbes, e que
emfim por deliberagdo da propria administragio,
ou sem ella, cessdo totalmente as novas entradas
de contribuintes. O estabelecimento entrari em
liquidacfio sim, mas nada perderd das suas con-
+digbes de estabilidade. Nos primeiros annos que

r
i

se seguirem, ainda a sua receita annua serd
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sufficiente para occorrer ao pagamento das pensdes;
mas com a morte successiva dos instituidores, di-
minuindo por um lado a importancia das annui-
dades arrecadadas, e augmentando por outro lado,
a das pensdes a pagar; a receita de maior que
era do que a despeza annua, passari a ser igual,
e depois menor.

Comecara entfo a verdadeira phase da li-
quidagiio; cada anno serd necessario ir dispondo
de uma parte do capital para pagamento das
pensoes. Chegar-se-haa um ponto em que mortos
todos os instituidores, cessard integralmente a
renda proveniente de annuidades; e em ¢ue todas
as pensdes subsistentes terdo de ser pagas a
custa do capital e seus juros.

O capital ird assim diminuindo progressiva-
mente, e o numero de pensionistas tambem.

A perfeicio ideal da solidez de um estabe-
lecimento d’estes, seria attingida (o que j4 muitas
vezes se tem dito), se o producto da renda das
ultimas apolices disse exactamente para pagar
a pensio do ultimo pensionista até a data de
sua morte. Deixou por isso aquella instituigio
de estar solidamente constituida? Ndo por certo.
Liquidou, mas nao fallio.

Nos dous exemplos figurados, a solidez da
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instituigiio e as condigdes de estabilidade sio as
mesmas.

Entre estes dous extremos ha uma serie
indefinida de gradagdes intermediarias.

Entre estes estd a situagiio de equilibrio
adequada 4s condigdes especiaes do meio em que
funceciona o estabelecimento; situagio esta em
que -a receita annual, proveniente de todas as
fontes ¢é exactamente igual a despeza, em que,
portanto, o capital fica estacionario. Isto quer
dizer que o estabelecimento attingio ao maximo
desenvolvimento que comportavio as condigdes
economicas do meio em que funceciona.

Se variio em um ou outro sentido estas
condicoes, a marcha do estabelecimento se dirige
para um ou outro dos extremos figurados, nada
mais; oscillando sempre entre os dous conforme o
sentido d’aquellas variagdes. As condicdes, porém,
de solidez e estabilidade ficdo inalteradas..

O facto, pois, em si da diminui¢do gradual
apontada, niio tem o caracter assustador que o
Sr. Boisson quer lhe attribuir em these geral.

Sem duvida, elle péde provir de outras
causas, e a administracio do Montepio, com a
~habitual solicitude, o estd estudando; mas o Sr.
Boisson sem entrar n'essa analyse pronuncia



76

levianamente a sentenga—falta de solidez e de-
cadencia. i

Um ultimo erro” do Sr. Boisson, julga a
commissio conveniente apontar, e dard por finda
a sua missdo.

No seu preambulo, a pag. 9, diz S-S. o
seguinte: «Por outro lado salve-se uma das
nossas mais importantes instituicdes, a qual exis-
tindo j& ha 39 annos, nflo poderd, talvez, wiver
mais 5 ow 6 annos, se persistir no caminho do
erro. Tenho esperanca em que a vossa confirma-
¢iio dos erros que ameagio aquelle estabeleci-
mento de uma ruina completa, o salvard e sobre
vos tambem recahirio as bengiios do céo pelos
infelizes que' assim salvardes da miseria. »

5 ou 6 annos apenas de vida para o Mon-
tepio !

Onde foi o Sr. Boisson buscar esses numeros?
Em quegcalculos baseou essa sua medonha per-
spectiva ?

A commissfio sempre solicita em chegar &
verdade, deu-se ao trabalho de fazel-os.

Partio da hypothese em que as sinistras
prophecias dos salvadores do Montepio produzis-
sem fal impressio no animo do publico, que
nem mais um instituidor novo se inscrevesse;
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em que o Montepio, portanto, entrasse em ver-
dadeira liguidagdo.

Suppoz que a importancia das pensdes &
pagar continuasse a crescer annualmente na ra-
pida progressio do ultimo decennio; cuja média
obteye, deduzindo da importancia das pensdes
novas provenientes da morte de ingtituidores, a
das pensdes cessantes annualmente por morte
dos pensionistas. (Nio consideron os commissos
nem a morte de instituidos antes de seus insti-
tuidores.) :

Attendeu igualmente & diminui¢io annual
que soffrerido as annuidades pela morte dos insti-
tuidores (4 quem, segundo a hypothese figurada,
nio vinhdo outros substituir); suppondo ainda
a mesma rapida progressiio do ultimo decenio.

Suppoz que a despeza annual de adminis-
tragio fosse igual 4 maxima que tem havido,
ndo contemplando as multas que para ella con-
correms;

Suppoz que as pensdcs erdo pagas integral-
mente no principio do anno, isto, adiantadas;

Suppoz as apolices vendidas ao par, quando
estdo acima do par, e tendem a subir;

Arredondou, emfim, todos os numeros (para
facilidade do caleulo) em sentido desfavoravel ao
Montepio.



78

Pois bem; feito o calculo n’estas condicdes
summamente desfavoraveis, verificou a commissfio
que o capital do Montepio, com as annuidades
a receber, daria para pagar integralmente todas
as pensdes entfio em effectividade, e mais aquellas
que annualmente fossem accrescendo, durante o
periodo de quatorze annos e mezes!!

E o Sr. Boisson atira sobre uma instituicfo,
que diz quer salvar, sem base alguma que o au-
torise a fazel-o, tdo tremanda ameaga.

E’ inexplicavel leviandade !

(O calculo acha-se exposto, como os men-
cionados anteriormente, na secretaria do Instituto
Polytechnico.) .

Conclusao.

Em vista da analyse que acaba de fazer, a
commissdo € de parecer :

1.° Que a marcha seguida pela administra-
¢iio . do Montepio para verificar e assegurar as
condicoes de estabilidade da Instituicfio confiada
4 sua gerencia, ¢ a unica sensata, efficaz e ex-
equivel ;

2.° Que o erro fundamental do Sr. Boisson,
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em suppor que péde prescindir da estatistica dos
factos, taes quaes elles se passio no Montepio,
e que as formulas do Calculo de Probabilidades
corrigem os erros que possio haver mos dados
do problema, destrée pela base toda a sua ar-
gumentacio que se funda unicamente na compa-
raciio das formulas empregadas e tabellas d’ellas
derivadas ;

3.° Que admittida a hypothese de ser a taboa
de mortalidade de Kerseboom adequada 4s con-
digBes de vida dos instituidores e instituidos do
Montepio; a applicacio das formulas do Calculo
de Probabilidades, dando em resultado final uma
differenga de menos de 7°/, em relaciio a tabella
vigente do Montepio, longe de servir para con-
demnar as suas tarifas, confirmaria, pelo contrario
o tino com que procederio os calculistas do
Montepio; e que assim a propria arma com que
o Sr. Boisgon procurou ferir aquella henefica
instituigao, transformou-se em escudo protector
e garantidor de sua estabilidade;

4.° Que o resultado dobalango dado as 747
pensdes extinctas, instituidas sob o regimen da
tabella primitiva do Montepio, cujas tarifas erfio
muito. inferiores as da tabella em vigor, dando
um saldo consideravel a favor do Montepio ,
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constitue uma garantia tranquilisadora do estado
da institui¢do, e das condicdes de seguranca das
actuaes tarifas;

0. Que com excepciio de uma unica, que
¢ de mui pouco alcance, sfio ou falsas, ou appli-
cadas sem crilerio todas as theses do Sr. Boigson;

6.° Que aadministraciio do Montepio nfio se
deve desviar,nem uma linha, da senda judiciosa até
hoje trilhada; e que, ao contrario, deve continuar
a observar, com a mesma solicitude todos os
phenomenos que se forem manifestando na sua
marcha, e agglomerando & serie de factos pas-
sados os novos que forem occorrendo, afim de
por elles se guiar nas reformas a suggerir;

7.° Se completos os estudos estatisticos que
estd fazendo o digno Presidente do Montepio;
se 4 vista do balanco geral que estd dando a
commissdio do Montepio, a tabella primitiva na
qual comprehende, além das penses extinctas
j4 balanceadas, as effectivas e as fundadas; se
depois de novos estudos que por ventura forem
ainda reclamados, para os quaes tem a Directoria
diante de si o longo periodo de 14 annos;

Se depois de todos esses estudos se reco-
nhecer que ¢ mister reforgar as tarifas para
certas idades, e abaixal-as para outras; ou se é
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preciso reforcar ou abaixar as tarifas em geral;
terd entio, cabimento a reforma das tabellas;

8.° Finalmente que para garantir a segu-
ranga e estabilidade do Montepio, basta que seus
futuros administradores sejdo tao zelosos, escla-
recidos e prudentes, como os que tem tido até
hoje; e que o publico sensato, ndio se deixando
afugentar por prevengdes infundadas, continue a
prestar seu apoio, de modo a elevar cada vez
mais a cifra dos associados, condigio essencial
para instituigoes Jde seguros de vida, cujos azares
desapparecem diante da lei dos grandes nu-
MEros.

Rio de Janeiro, 9 de Setembro de 188].
Os Membros da Conunissdo,
I. C. GaLvio.
BEnsamiN Constant B. pE MAGALHAES,
Joaquim GaLpiNo PIMENTEL.
DoMINGOS DE ARAUJO E SILVA.
J. A. Manso SavXo,

(vencido quanto & férma)

Emyepio A. Vicrorio pa Cosra,

(com restricedes).
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