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Destaques

Contingenciamento de R$ 38,9 bilhdes levaria a
moderada contracao fiscal em 2017

Mantemos projecao para o déficit primario (R$ 182
bi), de modo que a meta da LDO so6 serad cumprida se
0 contingenciamento acima for executado

PL 343/2017 contribui para o reequilibrio das
contas dos estados

Sem reforma da previdéncia, a regra do teto fica
Inviabilizada

Mesmo sob metodologia alternativa, previdéncia é
deficitaria
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lf L Impulso fiscal: expansao ou contracao?

* OBS.: O célculo da série foi feito pela IFI para o Governo Central, seguindo a metodologia do fl./ Instituicdo Fiscal SENADO II
FMI. Para tanto, foi utilizado o chamado método do filtro HP. ()

O impulso fiscal € uma medida do grau de expanséao ou
contracao fiscal na economia: resultados positivos indicam
expansao; resultados negativos indicam contracao fiscal

Excluem-se da série original do resultado primario os efeitos
atipicos (receitas e gastos nao recorrentes) e, sobre esse
resultado, aplicam-se ajustes do ciclo de atividade*

— Por exemplo, quando o pais esta em recessao, o déficit oficial
por ele apresentado fica mais moderado quando aplicada a
técnica do ajuste pelo ciclo do PIB

Sem corte expressivo no orgcamento, haveria nova expansao
em 2017. Em 2016 houve expansao fiscal de 1,8 p.p. do PIB

Numa segunda rodada, calcularemos o impulso fiscal com
ajustes mais acurados para o ciclo de atividade, o que podera
alterar essas conclusoes.
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fL PIB, PIB potencial e hiato do produto

(Hiato = PIB menos PIB potencial)
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Impulso fiscal (p.

). do PIB)
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lﬁ“ Impulso fiscal comparado (p.p. do PIB)
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Fonte: FMI e IFl. Elaboragdo — IFI. OBS.: O cdlculo da série foi feito pela IFI para o Governo Central, sequindo a metodologia do FMI. Para tanto,
foi utilizado o chamado método do filtro HP.
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A crise fiscal dos estados

A dimensao mais séria da atual crise fiscal é a
federativa

Os estados e municipios tém menos instrumentos
para lidar com os efeitos da recessao economica

A pratica do governo federal de autorizar tomadas de
empréstimos, até 2014, estimulou uma conduta
expansionista

O PL 343/2017 € o comeco de uma tentativa correta
de equacionar o problema, mas sera preciso ir alem
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iﬁ“ As origens da crise federativa

Desembolso de Operacdes de Crédito aos Estados (em R$ bilhdes)

2011
2012
2013

2014
TOTAL

Fonte: Ministério da Fazenda. Elaboragdo — IFI.

5,7
14,0 16,2 30,2
23,0 16,4 39,4
24,7 8,8 33,5
67,5 45,0 112,5
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iﬁ“ Gastos com pessoal

Taxa de crescimento das despesas com pessoal (Var.% nominal)
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragéo — IFI.
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo — IFI.
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Divida Consolidada Liquida (DCL)
(RCL) e Défici

fi/ Divida x Déficit

em proporcao da Receita Corrente Liquida
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo — IFI.
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ift Divida x Déficit
Divida Consolidada Liquida (DCL) em proporcao da Receita Corrente Liquida
(RCL) por regiéo - 2016
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Fonte: Tesouro Nacional. Elaboragdo — IFI.
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Resultado primario dos estados por regiao

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

REGIAO NORTE
RS Bilhdes 2,2 1,5 2,9 4,8 6,4 8,5 10,4 12,8 15,0 17,7 20,7
% da Receita 35% 22% 41% 63% 79%  99% 114% 133% 148% 16,6% 18,4%
REGIAO NORDESTE
RS Bilhdes 2,3 0,2 3,7 8,5 12,5 17,8 22,5 28,7 34,2 41,2 48,8
% da Receita 1,8% 02% 27% 57% 78% 10,5% 12,6% 151% 17,1% 19,6%  22,0%
REGIAO CENTRO-OESTE
RS Bilhdes 0,6 -0,3 1,2 3,3 5,0 7,4 9,4 12,2 14,6 17,7 21,0
% da Receita 08% -04% 15% 38% 54% 74% 90% 11,0% 12,5% 14,4% 16,2%
REGIAO SUDESTE
RS Bilhdes -7,7 -12,7 -5,8 3,5 10,9 21,4 30,4 42,7 53,3 67,3 82,4
% da Receita 22% -34% -15% 08% 24% 45%  60% 80%  95% 11,4% 13,3%
REGIAO SUL
RS Bilhdes -0,4 2,1 0,5 4,1 7,1 11,1 14,7 19,4 23,5 28,9 34,6
% da Receita 03% -1,6% 04% 2,7% 43% 64%  80% 10,0% 11,5% 13,4% 153%

Fonte — IFI.
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Iscals do més
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Reforma da previdéncia

Simulacdes para o gasto previdenciario (% do PIB)
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Fonte: Marcelo Caetano et al. (2016)
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f- Reforma da previdéncia

Resultados consolidados do RGPS e do RPPS (% do PIB)
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Fonte: Secretaria da Previdéncia Social. Elaboragéo — IFI.
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£ Reforma da previdéncia
ift

Razéo de dependéncia (idosos acima de 65 anos em relacdo a populacéao ativa) - %
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Fonte: IBGE. Elaboragdo — IFI.
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f Reforma da previdéncia

Resultado da Seguridade Social (R$ bilhdes) — célculo alternativo*
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Fonte: Secretaria de Or¢camento Federal — SOF/Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestdo
e Associagdo Nacional dos Auditores Fiscais da Receita Federal do Brasil — ANFIP. Elaboragéo: IFI
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Tabela IFI

PIB — crescimento real (% a.a.) 0,50 -3,77 -3,49 0,46 1,93 2,38 2,21 2,21
IPCA — acum. (% no ano) 6,41 10,67 6,29 4,50 4,50 4,50 4,00 4,00
Selic — fim de periodo (% a.a.) 11,75 14,25 13,75 9,00 8,50 8,50 8,00 7,50
Juros reais (% a.a.) 6,67 7,18 4,70 4,31 3,83 3,83 3,85 337
"rgzﬂigﬁjg dzﬁ{za;; Fﬂg}mm Publico 056 -1,8 2,47 | 28 241 194  -160 118 )
d/q Governo Central 0,35 -1,594 -2,53 -2,74 -2,35 -1,89 -1,55 -1,14
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) -5,39 -8,36 -6,46 -6,04 -5,35 -533 5,25 -5,15
HJ&ESU itado Nominal (% do PIB) -5,95 -10,22 8,93 -8,84 -7,76 -7,27 6,85 —E,E!EI)
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 56,28 6545 63,49 76,94 80,16 82,39 82,84 8433
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