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Destaques

e PIB do segundo trimestre deve mostrar retracao, apesar de melhoras na margem em abril e maio.
e Peso maior na atividade econémica podera levar BC a reduzir a Selic para menos de 8% em 2017.
e Asituacio das contas externas permanece favoravel, em meio a gravidade do quadro econémico.
e Carga tributaria brasileira esta em queda e é estimada pela IFI em 31,5% do PIB em 2017.

e Execucao das despesas discricionarias em 2017 evidencia cortes expressivos em relagao a 2016.
e Teto de gastos sera restricio efetiva a partir de 2020 e exigira mudancas no gasto obrigatorio.

Resumo

e Apesar da melhora de dados de atividade em abril e maio, projecdo para o PIB do segundo trimestre aponta
retracao de 0,3% em relacdo ao primeiro. O efeito estatistico de marc¢o, a piora dos indices de confianca
e a recuperacdo ainda fragil do emprego explicam o quadro negativo.

e Estimativas da IFI para a regra de fixacdoda Selic apontam que ha espaco para reducao dos juros abaixo de
8% em 2017, desde que o peso dado pelo Banco Central ao desempenho negativo da economia seja de 90%.
Se ele for de 50%, com peso igual para o controle inflacionario, a Selic - ainda assim - poderia cair a 8,6%.

e As contas externas do pais tém evoluido favoravelmente nos ultimos anos, em termos de fluxos correntes e
de capitais, mas também de estoques, notadamente o saldo das reservas em relagdo ao passivo externo. Além
das reservas, o quadro favoravel se deve ao impacto da queda da atividade econdémica sobre as
importagdes, e aos investimentos diretos que persistem em niveis elevados.

e A carga tributaria brasileira deve encerrar 2017 em 31,5% do PIB, mantendo trajetdria de queda. A crise
econdmica profunda e o peso elevado das desoneragdes explicam esse desempenho. Quando comparada a
evolucdo potencial - sem desoneracdes — observa-se que o desempenho da arrecadacao poderia estar pelo
menos quatro pontos percentuais do PIB acima da carga efetiva atual.

e Com os ajustes ja sofridos pelas despesas discriciondrias, inclusive em 2017, parte consideravel dessas
despesas tem pouca margem para sofrer novos cortes, a exemplo de investimentos em execugao,
manutencdo de 6rgdos publicos, politicas publicas ndo obrigatérias, mas essenciais, e gastos vinculados a
politicas obrigatérias.

e Em que pese a existéncia da meta de resultado primario e da regra do teto de gastos, apenas a meta tem
pautado a politica fiscal, isto é, tem levado o governo central a cortar despesas e a buscar receitas extras.
Somente a partir de 2020 o teto serd protagonista e seu cumprimento exigirda mudancas estruturais nas
despesas obrigatoérias.

Todas as edi¢des do RAF estdo disponiveis para download em: https://www12.senado.leg.br/ifi/public.
Contatos: ifi@senado.leg.br | (61) 3303-2875



https://www12.senado.leg.br/ifi/public
mailto:ifi@senado.leg.br

