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3. CENARIOS FISCAIS DE CURTO PRAZO

As projecoes fiscais de médio e longo prazo da IF], bem como suas premissas macroecondémicas, foram divulgadas no RAF
de junho'. Naquela ocasido, indicamos que o aperfeicoamento do método de projecdo do resultado primario (mais
detalhado) conferiu maior sensibilidade aos parametros utilizados nas simula¢des. O ponto de virada de déficit para
superavit primario do setor publico ocorrera, segundo nossas estimativas, apenas em 2023 (ante 2020, como previsto na
LDO 2018). Uma vez realizadas proje¢des de 2017 a 2030, onde os dilemas fiscais estruturais foram explicitados, cabe
uma avaliacdo mais minuciosa acerca do cenario fiscal de curto prazo, deste e do préximo ano.

O fechamento dos dados do primeiro semestre deste ano (tema tratado na Se¢do 2) e as preocupagdes com o cenario
fiscal do ano que vem motivaram a analise mais aprofundada para 2017 e 2018, apresentada a seguir.

O resultado da reavaliagdo do cenario fiscal apontou piora do déficit primario do governo central, de R$ 144,1 bilhdes
para R$ 156,2 bilhoes em 2017. Para 2018, o resultado estimado passou de déficit de R$ 166,2 bilhdes para R$ 183,8
bilhdes pela aplicagdo da regra do teto de gastos. Na medida em que a meta fiscal da LDO 2018 trabalha com uma meta
fiscal mais diligente, é provavel supor que havera contingenciamento de gastos no préximo ano, que estimamos em R$
30,5 bilhdes. Nesse sentido, nosso cenario base para 2018 foi revisado para um déficit primario de R$ 153,3 bilhdes para
o governo central.

Nio houve alteracdo na expectativa de resultado dos governos subnacionais e empresas estatais federais: de superavit
de R$ 4,5 bilhoes e déficit de R$ 3,3 bilhdes, para 2017, respectivamente, e superavit de R$ 7 bilhoes e déficit de R$ 3
bilhdes, para 2018. Desse modo, o déficit estimado pela IFI para o setor piblico consolidado piorou R$ 12,1 bilhGes (para
R$ 155 bilhdes) e R$ 12,9 bilhdes (para R$ 149,3 bilhdes) neste e no préximo ano, respectivamente.

As premissas macroecondmicas apresentadas no RAF de junho foram mantidas, de sorte que as projegcdes para o
crescimento real do PIB permanecem em 0,46% e 1,93%, respectivamente, para 2017 e 2018. O recuo na estimativa de
arrecadacdo, portanto, é decorréncia tanto da menor expectativa com receitas extraordinarias (ou nao recorrentes)
quanto da incorporacdo dos resultados ja conhecidos para o primeiro semestre, e ndo por mudancas nas expectativas
para o quadro geral da economia. Do lado das despesas, as revisdes concentram-se no menor gasto com o programa Bolsa
Familia, mais do que compensado pela postergacdo da reoneracio da folha de pagamentos? e contabilizacdo dos gastos
com o programa de financiamento estudantil (Fies) - tema tratado na Secdo 2.

Antes de mimetizar os fatores condicionantes para deterioracdo do nosso cenario fiscal de curto prazo, importa
rapidamente notar que, a despeito da evolugdo na contabilizagdo do gasto com o Fies ndo alterar o resultado primario do
Banco Central (abaixo da linha), o aprimoramento altera a estimativa de gasto na metodologia do Tesouro Nacional
(acima da linha), bem como o teto de gastos (conforme explicitado na Seg¢ao 2). Como as simulag¢des da IFI para o governo
central sdo feitas a partir do resultado acima-da-linha, este avanco foi incorporado.

3.1 Revisdo do cendrio fiscal para 2017

A receita bruta estimada pela IFI para 2017 foi revisada para baixo em R$ 5,4 bilhdes. J4 a projecdo para a receita liquida,
que exclui as transferéncias a estados e municipios, recuou R$ 4,5 bilhes. A dindmica dos componentes apresenta
importante heterogeneidade. Enquanto a projec¢io para a receita administrada recuou R$ 10,9 bilhdes, a estimativa para
as ndo administradas avangou R$ 6,8 bilhdes, por duas razdes centrais: redugio das estimativas para as receitas com

! Acesse o RAF de junho em: http://www12.senado.leg.br/ifi/publicacoes-ifi.

2 A reoneragdo da folha de pagamentos é tratada na MP 774/16, cujo prazo de vigéncia foi prorrogado para o dia 10/08/2017. Prevista inicialmente
para ter efeitos a partir de julho deste ano, a comissdo que trata da matéria aprovou relatério postergando o inicio de sua vigéncia, para janeiro do ano
seguinte. Mantida a decisdo da comissdo em plendrio, os ganhos fiscais serdo postergados deste para o préximo ano. Para maiores detalhes, acesse:
http://bit.ly/2uNrVXS.
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concessdes e outorgas em R$ 3 bilhdes e incorporacdo das receitas esperadas com a devolugdo dos recursos de
precatoérios ndo sacados pelo credor3 em R$ 10,2 bilhges.

Ainda no conjunto das receitas ndo administradas, reduzimos a expectativa de receita com dividendos das empresas
estatais federais em R$ 0,9 bilhdo e das operagdes com ativos em R$ 0,7 bilhdo. O movimento foi quase integralmente
compensado pelo avango nas compensagdes financeiras em R$ 1,4 bilh&o, resultado da revisio da produc¢do doméstica
de petréleo (para +4% ante +2,3%, mantido o preco de US$ 50/ barril).

A estimativa para as receitas administradas foi reduzida em cerca de R$ 11 bilhdes, sendo R$ 8 bilhdes referentes as
receitas tributarias e R$ 3 bilhdes referentes a demais. Em relagdo a composicido das receitas tributarias, destaca-se a
ampliacdo da projegdo para o PIS/Cofins sobre o consumo de combustiveis em R$ 9,9 bilhdes. O aumento nio foi
suficiente para neutralizar o recuo nas estimativas de receita com os antigos e novos programas de parcelamento de
divida tributaria (Refis), RERCT (“Repatriacdo”) e com o colateral tributario pela venda de ativos, que totalizou redug¢io
de R$ 18 bilhdes. As projecdes para as receitas previdenciérias ndo sofreram alteragdes.

A Tabela 7, resume as revisdes nas estimativas para as receitas nao recorrentes da IF1. O quadro evidencia ainda o esforgo
continuado de mensurar o volume aproximado do nivel e composi¢ido dessas receitas na 6tica do governo, uma vez que
essa informacdo estruturada nido esta disponivel. Da tabela, depreende-se que as novas edicdes do “Refis”, por ainda
serem MPs, carregam risco importante, pois ainda precisam ser apreciadas pelo Congresso Nacional. Todavia, é
pertinente notar que a antiga MP 766, que buscou instituir o Programa de Regularizagdo Tributaria (PRT), ja produziu
ganho fiscal de R$ 1,9 bilhdo, mesmo tendo perdido eficacia pelo término de seu prazo*. Ou seja, mesmo nio convertendo
aMP em lei (via aprovacao pelo CN), houve adesao por parte de algumas empresas a este novo programa de parcelamento
de dividas tributarias enquanto a MP estava em vigéncia (com forga de lei).

Esta adesdo, do ponto de vista fiscal, produzird novas receitas mensais no decorrer dos préximos meses. Com a edicdo da
nova MP 783/17, que instituiu o programa especial de regularizacio tributaria (PERT)5, esperamos renovado fluxo de
receitas para a Unido, que, junto do PRT, alcangardo R$ 4,8 bilhGes este ano (ante nossa previsdo anterior de R$ 10
bilhdes). Destaca-se que, como a edigdo de multiplos programas especiais de parcelamento de divida tem sido recorrente
e, acredita-se, tem interferido na dindmica estrutural da arrecadagio federal, a IFI tratara em detalhes deste tema em
estudos posteriores.

Em relacdo as outras duas MPs, que instituem programas de parcelamento especiais para dividas nao tributarias (MP
780/17) e previdenciarias de estados e municipios (MP 778/17), incorporamos o ganho fiscal estimado e constante nas
versodes originais das MPs, de R$ 5,6 bilhdes, a nossa projecio de arrecadacgio extraordindria.

Conforme temos destacado em diferentes edi¢des deste relatdrio, é grande a dependéncia de receitas ndo recorrentes na
projecdo dos resultados fiscais de curto prazo, o que adiciona maior imprevisibilidade no cenério fiscal. Naturalmente, o
risco é relevante, quer seja pela possibilidade de flexibiliza¢cdes em torno desses programas especiais de parcelamento
quer pelo prazo curto dessas MPs. Acreditamos, todavia, que os antigos (R$ 12,6 bilhdes) e novos (R$ 10,4 bilhges) “Refis”
possam dar contribui¢do importante para evitar um resultado primario pior que o déficit de R$ 156,2 bilhdes projetado
pela IFI.

3 Conforme previsto no caput do artigo 22 da lei 13,463/17, que permite o cancelamento de precatérios expedidos para pagamento e que ndo tenham
sido levantados pelo credor ha mais de dois anos.

4Vale registrar que aMP 766/17 caducou pelo fato de ndo ter havido consenso entre a equipe econémica e o Congresso Nacional em torno das condi¢des
do PRT. Por essa razdo, foi editada nova MP, de numero 783/17, instituindo novo e, em principio, consensual Programa Especial de Regularizacdo
Tributaria (PERT).

5 Recentemente, o conselho de administragdo da Petrobras aprovou a adesdo da companhia ao PERT, o que deve gerar pagamento de R$ 1,3 bilhdo a
vista e mais R$ 3 bilhdes no prazo de 145 meses.
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Do ponto de vista do potencial de receitas tributarias decorrentes da venda de ativos, reduzimos nossas projecdes em R$
7,1 bilhdes (de R$ 8,9 bilhdes para R$1,8 bilhdo), dado o moroso avango dessa agenda que, em realidade, estd presente
desde, pelo menos, 2015. Transcorrido mais da metade do ano, é notavel o avancgo timido desta matéria.

Quanto as receitas com concessdes e outorgas, o recuo de R$ 3 bilhdes na expectativa de receita deve-se,
majoritariamente, a revisdo das receitas com a concessao das ferrovias Norte-Sul, Ferrograo e de integracdo oeste-leste
(Fiol), ao menos para este ano.

Quanto a aprovagdo e publicacdo do edital das usinas hidrelétricas por parte da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(Aneel), mantivemos a expectativa de receita de R$ 9,9 bilhes para este ano, sem desconsiderar que ha riscos. Uma vez
atendidas as recomendacgdes do Tribunal de Contas da Unido pela Aneel, o risco de viabilizacdo dessa receita deve-se a
liminar da Cemig junto ao Supremo Tribunal Federal (STF), que devera julgar o recurso no proximo dia 22 de agosto.
Como ha decisdes favoraveis a Unido tanto no STF quanto no Superior Tribunal de Justica (STJ]), o risco, apesar de
presente em certa medida, parece ter se desanuviado.

TABELA 7. VOLUME E COMPOSIGCAO DAS RECEITAS EXTRAORDINARIAS (OU NAO RECORRENTES) DA IFI E ESTIMATIVA APROXIMADA
PARA AS DISTINTAS FASES DO PROCESSO ORGAMENTARIO (R$ MILHOES)

2017
Discriminagdo LOA Relat. 1° | Decreto Decreto Decreto IFI IFI Realizado
Bim. 9.018/17 | 9.062/17 | 9.113/17 | Fev/17 | Ago/17 | até Junho

TOTAL 83.444 50.207 61.507 76.366 81.995 71.920 70.292 9.725
1. Edi¢Bes Passadas de Refis 18.600 15.245 15.245 12.138 15.913  15.549 12.569 6.659
1.1 Refis 2009 5.762 5.463 2.847
1.2 Refis 2013 18.600 15.245 15.245 12.138 15.913 3.205 3.108 1.578
1.3 Refis 2014 6.582 3.998 2.234
2. Novas edigGes de Refis 10.000 8.000 8.000 18.900 13.340 10.000 10.394 1.940
2.1 Refis de Dividas Tributarias (MP 783/17): PRT/PERT  10.000 8.000 8.000 13.300 7.740 10.000 4.794 1.940
2.2 Refis de Dividas N&o Tributarias (MP 780/17) 0 0 0 3.400 3.400 0 3.400 0
2.3 Refis Previdencidrio (MP 778/17) 0 0 0 2.200 2.200 0 2.200 0
3. Colateral por Venda de Ativos 11.800 0 0 0 0 8.871 1.800 0
3.1 IPO da Caixa Seguridade nd nd nd nd 3.150 0 0
3.21POdoIrb 11.800 nd nd nd nd 1.800 1.800 0
3.3 IPO da Br Distribuidora ' nd nd nd nd 3.921 0 0
3.4 Lotex nd nd nd nd 0 0 0
4, Outras Receitas 43.044 26.962 38.262 45.328 52.742  37.500 45.529 2.371
4.1. Repatriagdo Bruta (RERCT) 13.200 13.200 13.200 13.200 2.985 10.000 1.615 133
4.2. Operagdo com Ativos 5.881 2.956 2.956 2.976 2.771 3.500 2.771 501
4.3. Concessdes e Permissdes 23.963 10.806 20.906 27.952 25.686 24.000 21.044 2.601
4.3.1. Aeroportos nd nd nd nd nd 3.364 3.364 0
4.3.2. Usinas Hidrelétricas nd nd nd nd nd 10.000  9.930 0
4.3.3. Ferrovias nd nd nd nd nd 3.000 0 0
4.3.4. Petrdleo & Gés nd nd nd nd nd 7.637 7.750 0
4.4. 10F Cooperativas 0 0 1.200 1.200 1.200 0 0 nd
4.5. Precatdrios (saques) 0 0 0 0 10.200 0 10.200 nd
4.6. PIS/Cofins sobre Combustiveis 0 0 0 0 9.900 0 9.900 nd

Fonte: Relatérios de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primdrias. Elaboragdo: IFL

Finalmente, a Tabela 7 revela ainda que, até a primeira metade do ano, apenas cerca de R$ 10 bilhées (do total de receitas
ndo recorrentes de aproximadamente R$ 70 bilhdes) foram efetivamente arrecadados pelo governo. Ou seja, é grande o
volume de recursos pendentes até o final desse ano, o que exigira notavel esforco por parte do governo, cuja expectativa
em torno dessas receitas é R$ 11,7 bilhdes superior (de R$ 82 bilhdes) as da IFI (de R$ 70,3 bilhdes).

Caso o governo tenha sucesso na viabilizacao de todo o volume de receitas extraordinarias (superior ao estimado pela
IFI), o desvio da nossa expectativa de resultado primario em relacio a meta (R$ 17,2 bilhdes) pode reduzir-se para R$
5,5 bilhdes (R$ 17,2 menos 11,7 bilhGes). Nesse sentido, como o desvio é reduzido, a possibilidade de descumprimento
da meta nio seria evidente. Da mesma forma, é fundamental conhecer o resultado das receitas recorrentes dos préximos
meses, em particular de julho e agosto, para avaliar a dire¢ao do saldo fiscal deste ano.
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No tocante as alteracdes na proje¢do de despesa, sua expansio em R$ 7,6 bilhdes é explicada pelo avanco de R$ 5 bilhdes
decorrentes da incorporagido do Fies e R$ 3,6 bilhdes da postergacdo para o préximo ano da reoneragdo da folha de
pagamentos (MP 774/17). Esses efeitos deverdo ser parcialmente compensados por menores gastos com o programa
Bolsa Familia em R$ 1,1 bilhdo. Vale sublinhar que a revisdo baixista nesse programa nio implicard precarizacdo da
politica publica, ja que decorre de ganhos de gestdo oriundos de maior inteligéncia na manipula¢io e cruzamento dos
bancos de dados.

3.2 Cenario fiscal para 2018

A atualizacdo do cendrio fiscal projetado pela IFI para o ano que vem aponta déficit primario de R$ 149,3 bilhdes para o
setor publico consolidado. No caso do governo central, principal componente do setor publico consolidado, a projecdo é
de déficit de R$ 153,3 bilhdes, inferior ao déficit produzido pela aplica¢do direta da regra do teto de gastos (de R$ 183,8
bilhdes). As premissas macroecondmicas como, por exemplo, crescimento real do PIB (+1,93%) e inflagdo (4,4%) nio
sofreram alteracdes e seguem sendo as mesmas apresentadas no RAF de junho.

Além da reducdo do ponto de partida (2017) para simulacdo da arrecadag¢do do préximo ano, esperamos menor volume
de receitas nido recorrentes (R$ 42,5 bilhdes). O déficit é explicado pela combinagido de menores receitas, bruta (R$11,8
bilhdes) e liquida (R$ 9,8 bilhdes) e ampliagido das despesas obrigatérias em R$ 7,8 bilhdes. Além disso, ha previsio de
manutencdo das despesas discricionarias em patamar semelhante ao estimado para este ano (2017), de maneira que
esperamos um bloqueio de recrusos ou contingenciaemnto como forma de entregar um déficit primario mais ameno que
o derivado da aplicagdo do teto de gastos.

Pelo lado da receita, mais da metade (R$ 6,3 bilhdes) do efeito baixista decorre das revisdes na expectativa de arrecadacdo
com os programas especiais de parcelamento de divida (“Refis”) e da reestimativa de coleta de outras receitas
administradas. Ja o volume de receitas extraordindrias, excetuada a tributagdo de PIS/Cofins sobre combustiveis (que se
mantém em 2018), devera ser menor (R$ 42,5 bilhdes) que o estimado este ano (R$ 60,4 bilhdes). Dentre a composigio
das receitas extraordinarias, destacam-se: (a) concessdes e outorgas (R$ 20 bilhdes), edigdes passadas do “Refis” (R$
15,4 bilhdes) e colateral tributario por venda de ativos (R$ 7,1 bilhges).

Pela 6tica da despesa, ha expansio de R$ 7,8 bilhdes em funcdo do carrego esperado para os gastos com o Fies e atraso
da vigéncia da reoneracdo da folha de pagamentos, que ainda precisa ser aprovada no plenario do Congresso. Os gastos
com o programa Bolsa Familia tém como premissa corre¢cao monetaria de 3,7%.

No que se refere a reoneracao da folha de pagamentos (MP 774/17), importa notar que os gastos com compensacao do
Tesouro Nacional ao RGPS possuem defasagem quadrimestral. Ou seja, a rentncia fiscal apurada em dez/17 (inclusive
com o 139 salario) serd compensada apenas em abril do préximo ano, de tal forma que, mesmo havendo reoneracio de
diversos setores a partir de janeiro/18, o impacto sobre o gasto com compensag¢des ndo serd proporcional a rendncia
fiscal estimada. Estimamos que essa mecinica impacte as contas fiscais em R$ 4,3 bilhges.

Uma vez que a meta de resultado primario para a Unido definida na LDO 2018 é de déficit primario de R$129 bilhoes, as
projecdes da IFI apontam para um desvio de R$ 24,3 bilhdes. A Tabela 8 resume o cendrio fiscal da IFI de curto prazo,
para 2017 e 2018.

De acordo com as nossas projec¢des, diante do robusto avango das despesas obrigatérias, a margem fiscal (i.e, grau de
liberdade para redugdes do gasto no curtissimo prazo) sera reduzida dos atuais 9,5% para apenas 7,5% das despesas
sujeitas ao teto. A contracdo do grau de liberdade na gestao das contas fiscais é, majoritariamente, reflexo do avanco das
despesas com a previdéncia social (publica e privada), salarios do funcionalismo publico® e outras politicas de
transferéncia de renda como o abono salarial, seguro desemprego e os programas Bolsa Familia e de prestacao

6 Para maiores detalhes acerca da relagdo dos gastos com a folha de funcionalismo publico nos demais poderes (Legislativo, Judiciario, Ministério e
Defensoria Publicas da Unido) e o novo regime fiscal definido pelo teto de gastos, acesse: http://www.senado.leg.br/IFI NT 05 2017.
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continuada (a idosos e pessoas com deficiéncia), cuja participacao devera alcangar 77% (ante 75%) das despesas sujeitas
ao teto.

Ndo obstante a evidente complexidade do cenario fiscal para o préximo ano, a proposta de mudanca na regulamentacio
do setor elétrico que permita a chamada “descotizacdo” das usinas da Eletrobras’, pode representar importante
contribuicdo para melhorar o saldo fiscal da Unido. Essa alternativa, porém, ainda nio é uma realidade.

Outro evento com resultado que pode tanto beneficiar quanto prejudicar as contas fiscais, guarda relacdo com a cessdo
onerosa paga pela Petrobras em 2010 a Unido para ter direito a exploracdo de 5 bilhdes de barris de petréleo na camada
de pré-sal. A incerteza envolvendo a reavaliacdo do processo de cessdo onerosa, tanto com relagdo a cada uma das partes
quanto as formas de ressarcimento, pode ter relevantes efeitos (positivos ou negativos) sobre as contas publicas e,
portanto, devem ser atentamente monitoradas.

E possivel ainda verificar novos riscos no cenario da IFI para o caso de o volume de recursos destinadas ao fundo
partidario serem ampliados de forma significativa, acima da inflagido. A proposta de criagdo do chamado fundo eleitoral,
cuja ideia é destinar determinado percentual aplicado sobre a receita liquida da Unido para custeio das candidaturas,
pode também pressionar a despesa publica, independentemente do mérito da medida. Os riscos, como se V€, estdo
presentes e demandam acompanhamento continuo.

TABELA 8. CENARIO FISCAL DE CURTO PRAZO (EM R$ BILHOES E % DO PIB)

| RAF1 | RAF3 | RAF4 | RAFS | RAF7 |  RAF7 |

Discriminagao

|. RECEITA TOTAL 1.376,8 21,2 1.3768 21,2 1.3768 21,2 1.377,0 21,0 1.371,7 20,9 1.4444 20,8
1.1 - Receita Administrada pela RFB 842,6 13,0 8426 13,0 8426 13,0 839,7 12,8 8288 12,6 886,9 12,8
1.2 - Incentivos Fiscais 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,3 0,0 0,0 0,0
1.3 - Arrecadagdo Liquida para o RGPS 379,4 5,8 379,4 5,8 379,4 5,8 374,9 5,7 374,9 5,7 396,1 5,7
1.4 - Receitas Nao Administradas pela RFB 154,8 2,4 154,8 2,4 154,8 2,4 162,5 2,5 169,2 2,6 161,4 2,3

Il. TRANSF. POR REPARTI(;I'-'\O DE RECEITA 224,7 3,5 224,7 3,5 224,7 3,5 228,2 3,5 227,4 3,5 249,3 3,6

11l. RECEITA LIQUIDA (I-11) 1.152,1 17,8 1.152,1 17,8 1.152,1 17,8 1.148,8 17,5 11443 17,5 1.195,0 17,2

IV. DESPESA TOTAL 1.330,0 20,5 1.291,1 19,9 1.291,1 199 1.2929 19,7 13005 19,8 1.3484 19,4
IV.1 Despesas Obrigatérias 1.039,1 16,0 1.039,1 16,0 1.037,2 16,0 1.0360 158 1.0459 159 1.092,8 15,7

IV.1.1 Beneficios Previdencidrios 566,5 8,7 566,5 8,7 566,5 8,7 560,5 8,5 560,5 8,5 597,4 8,6
IV.1.2 Pessoal e Encargos Sociais 284,0 4,4 284,0 4,4 284,0 4,4 284,0 4,3 284,0 4,3 299,4 4,3
1IV.1.3 Abono e Seguro Desemprego 55,9 0,9 55,9 0,9 55,9 0,9 57,9 0,9 57,9 0,9 60,5 0,9
IV.1.4 Beneficios de Presta¢do Continuada da LOAS/RMV 53,5 0,8 53,5 0,8 53,5 0,8 54,0 0,8 54,0 0,8 57,8 0,8
IV.1.5 Complemento do FGTS (LC n2 110/01) 5,9 0,1 5,9 0,1 6,0 0,1 6,0 0,1 6,0 0,1 5,6 0,1
IV.1.6 Compensacdo ao RGPS pelas Desoneragdes da Folha 16,0 0,2 16,0 0,2 12,9 0,2 12,9 0,2 16,6 0,3 9,9 0,1
IV.1.7 FUNDEB (Complem. Unido) 13,2 0,2 13,2 0,2 14,4 0,2 13,2 0,2 13,2 0,2 13,4 0,2
1IV.1.8 Fundo Constitucional DF 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,3 0,0 2,0 0,0
IV.1.9 Lei Kandir (LC n2 87/96 e 102/00) 3,9 0,1 3,9 0,1 3,9 0,1 3,9 0,1 3,9 0,1 3,9 0,1
IV.1.10 Sentengas Judiciais e Precatdrios - OCC 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,3 0,2 11,7 0,2
1V.1.11 Subsidios, Subvengdes e Proagro 23,2 0,4 23,2 0,4 23,2 0,4 23,1 0,4 23,0 0,4 17,4 0,3
1V.1.12 Outras Despesas Obrigatorias 3,3 0,1 3,3 0,1 3,3 0,1 6,9 0,1 13,2 0,2 13,7 0,2

IV.2 Despesas com controle de fluxo 291,0 4,5 252,0 3,9 253,9 3,9 256,9 3,9 254,6 3,9 255,6 3,7
V. FUNDO SOBERANO DO BRASIL 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
VI. RESULTADO PRIMARIO GOVERNO CENTRAL -177,9 -2,7 -139,0 -21 -139,0 -2,1 -1441 -2,2 -156,2 -2,4 -153,3 -2,2

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Ministério do Planejamento. Elaboragdo: IFI.

7 Desde o final de 2012, apds a edi¢do da MP 579/12 (convertida na lei 12.783/13, diversas usinas hidrelétricas foram convidadas a antecipar seu prazo
de concessdo em troca da redugdo dos precos de energia. A Eletrobras, que aceitou as condigdes ora propostas, passou entdo a comercializar sua
producdo de energia em regime de “cotas” para as distribuidoras estaduais com tarifas reguladas e a pregos baixos. Como o novo prego de venda
praticado é inferior ao custo de manutencdo das usinas produtoras de energia, a Eletrobras tem enfrentado agudo desequilibrio financeiro. A proposta
de “descotizagdo”, portanto, objetiva solucionar o desequilibrio financeiro da companhia através da venda a pregos de mercado e ou da venda de
algumas usinas. Como os recursos decorrentes dessa “descotizagdo” podem ser repartidos entre a Unido, Eletrobras e Consumidores, parte dessa
mudanga regulatéria podera gerar efeitos positivos sobre as contas fiscais.



