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IFI estima IPCA de 7,4% em 2022 e teto de gastos de RS 1.807,8 bilhdes em 2023

Instituicdo Fiscal Independente atualiza projecbes de indicadores macrofiscais e analisa
0 PLDO para 2023

A Instituicdo Fiscal Independente (IFl) divulga nesta quarta-feira (13) o relatério de
acompanhamento fiscal do més de julho.

PLDO

O Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias (PLDO), aprovado ontem (12), fixa meta
de deficit primario para o governo central de RS 65,9 bilhdes para 2023, resultado
inferior a projecdo atual da IFl, superavit de RS 1,4 bilh3o.

A diferenga, localizada principalmente nas receitas administradas e do RGPS,
possivelmente se deve a hipdteses distintas para inflacgdo e outros parametros
macroeconomicos, além de surpresas positivas na arrecadacdo de 2022 que ainda nao
haviam sido consideradas no cenario do PLDO.

Quanto as despesas primarias totais, a diferenca entre as projecdes da LDO e da IFl
para o ano que vem € de apenas RS 0,7 bilhdo, mas ha distingbes entre os
componentes do gasto. Em pessoal e encargos sociais, por exemplo, os nimeros da IFl
sdo maiores que o do PLDO em RS 3,8 bilhdes, enquanto, para a soma das despesas
discricionarias com outras obrigatdrias, nossas projecdes sdo RS 10,7 bilhdes inferiores
as do PLDO.

Teto de gastos para 2023

Atualmente o limite de gastos da Unido é definido com base no limite do ano anterior
corrigido pela inflacdo observada no ano anterior. As projecdes mais recentes indicam
gue a inflagcdo deve ficar acima do valor projetado no PLDO, o que aumentaria o limite
de gastos da Unido para 2023. A IFl estima o IPCA em 7,4% para 2022, o que faz com
que o teto de gastos de 2023 seja de RS 1.807,8 bilhdes.

Emendas de relator-geral

O texto aprovado pelo plenario do Congresso Nacional retira a previsdo de que as
emendas de relator-geral também se tornassem impositivas. Além disso, passa a
prever, para efeito de transparéncia, que a indicacdo de beneficiarios abrangerd
necessariamente o nome do parlamentar solicitante, ainda quando o seu pleito se
fundamentar em demanda que lhe tenha sido apresentada por agentes publicos ou
por representantes da sociedade civil.



Cenario macroecondmico

Os cortes recentes nas aliquotas do ICMS, da Cide e do PIS/Cofins (Lei Complementar
n2 194/2022) e a PEC dos Auxilios (PEC 1/2022), que aumenta o valor de beneficios
sociais e econémicos, especialmente do Auxilio Brasil, podem produzir algum efeito
positivo sobre a demanda agregada por meio da ampliacdo da massa de rendimentos
disponivel para o consumo.

Por outro lado, o aumento da percepc¢ao do risco quanto a sustentabilidade das contas
publicas ja provocou um deslocamento da curva futura de juros e a ampliacdo do
prémio de risco-pais, e tende a produzir efeitos negativos defasados sobre a atividade
econdmica. Por isso, a IFl mantém a sua projecdo de crescimento do PIB em 2022 em
1,4%, como foi divulgado no relatdrio de junho, mas reduz para 0,7% a perspectiva de
crescimento para 2023.

As projegdes para a inflagdo também foram revisadas. O IPCA de 2022 foi atualizado
de 8,6% para 7,4% em 2022, devido ao impacto da isencdo da Cide e do PIS/Cofins
sobre gasolina e etanol até 31 de dezembro e do estabelecimento de um limite
permanente para as aliquotas do ICMS sobre bens essenciais, incluindo combustiveis,
energia elétrica e telecomunicagdes. No entanto, a expectativa do IPCA para 2023
subiu de 4,2% para 4,8%, em funcao do efeito da recomposi¢cdo das aliquotas dos
impostos federais a partir de janeiro.

Divida publica

A IFl estima que a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) termine 2022 em 79,4% do
PIB. Em junho, a IFl projetava a DBGG em 78,7% do PIB. A diferenga se explica pela
mudanca na expectativa para os juros bdsicos da economia (Selic) em 2022, que
aumentou, e pela revisdao para baixo na proje¢dao do IPCA, o que subiu os juros reais
esperados para este ano. Para manter a divida bruta neste patamar, seria necessario
um superavit primario de 1,4% do PIB, 1,1 p.p. do PIB maior do que a atual projegdo do
cenario base (0,3% do PIB).

Risco fiscal

O relatdrio deste més também discute alguns aspectos relacionados ao risco fiscal
embutido nas recentes acdes de politica fiscal adotadas pelo governo, de expansao
dos gastos primarios e renuncias de arrecadacdo. Combinadas com as alteracdes
promovidas na regra do teto de gasto ao final de 2021, as medidas impactam
negativamente o resultado primario de 2022 em RS 165,98 bilhdes.

Relatério de Acompanhamento Fiscal

Produzido mensalmente pela IFl, o RAF traz avaliagdes conjunturais sobre a
macroeconomia e a conjuntura fiscal. Duas vezes por ano, nos meses de maio e
novembro, o RAF apresenta também uma ampla revisdo do cenario fiscal para dez
anos a frente. Sem prejuizo dessas revisdoes, com foco no médio prazo, a partir de
junho deste ano, passamos a atualizar mensalmente as proje¢des como forma de



captar de forma mais tempestiva as dinamicas de curto prazo das varidveis
econdmicas. Acesse-0 em https://www12.senado.leg.br/ifi/relatorio-de-
acompanhamento-fiscal.
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