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Destaques ifi nicpercene

Piora das expectativas de inflacao adia processo de reducao da taxa Selic.

Medidas de aumento de tributos tém maior probabilidade de materializagao.

Receitas ndao administradas impulsionaram a arrecadagao em 2022.

Despesas primarias da Unido devem encerrar 2022 em RS 1.802,4 bilh&es (18,0% do PIB).

EC da Transicdo e alteracao na LDO de 2022 contribuiram para geracao de espaco no teto de gastos de
2022.

Cenario da IFl para despesas primarias de 2023 sinaliza para expansao de 0,7p.p. do PIB ante 2022.
Projecao da IFI para o deficit primario da Unido é de 1,1% do PIB em 2023.
Despesa primaria recorrente teve alta real de 7,8% em 2022.

Divida bruta devera encerrar 2023 em 77,8% do PIB, alta de 3,6 p.p. do PIB.
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Independente

Retracdao do patamar da industria e varejo que permanecem abaixo do nivel pré-pandemia.

Na comparagcao com outubro, a producao industrial e as vendas do comércio varejista ampliado recuaram
0,1% e 0,6%, apds ajuste sazonal.

INDICADORES DE ATIVIDADE ECONOMICA (N2 INDICE - FEV/20=100)
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Independente

A expectativa para a variagao real do PIB em 2022 permanece em 3,0%.

* IFl projeta que o PIB recue 0,4% no quarto trimestre na comparagao com o periodo imediatamente
anterior, apds ajuste sazonal.
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Contexto Macroeconomico

Projecdao para o PIB em 2023 e 2024 contempla crescimento de 0,9% e 1,6%.

if

¢ Instituicao Fiscal
Independente

Para 2024, projeta-se crescimento adicional de 1,6% em decorréncia da melhora marginal esperada para o

consumo das familias.

PREVISOES PARA O CRESCIMENTO DO PIB EM VOLUME

PIB e componentes (variagdo real)
Consumo das familias
Consumo do Governo
Formacdo Bruta de Capital Fixo
Exportacdo

Importagao

ContribuigGes para a variagdo real do PIB (p.p.)

Demanda interna
Consumo das Familias
Consumo do Governo
Investimento (FBCF e variagdo de estoques)

Exportagdes liquidas

5,00%
3,70%
3,50%
16,50%
5,90%

12,00%

3,00%
4,00%
1,40%
1,00%
4,00%

2,00%

0,90%
1,00%
1,00%
1,50%
1,80%

3,00%

1,60%
1,70%
1,00%
1,00%
3,00%

2,50%

1,5
1,1
0,2
0,2

0,1

Fonte: IBGE. Elaboracdo e projecdes: IFI.
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Os dados de outubro da PNAD Continua apresentaram uma dinamica positiva do mercado de trabalho,
marcado pela expansao da populagdao ocupada e dos rendimentos.

Apesar de positiva, a geracdao de postos de trabalho tem ocorrido em um ritmo mais brando nos ultimos

meses.
TAXA DE DESEMPREGO (% DA FORCA DE TRABALHO)
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Desaceleracao do emprego formal é observada nos principais setores de atividade.

A evolugcdo em um ritmo mais moderado do emprego com carteira assinada tem ocorrido nos principais

setores de atividade, com destaque para a agropecudria (4,1% em novembro) e a industria de
transformacao (3,6%).
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Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego. Elaboragdo: IFI.
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* |PCA encerrou 2022 em 5,8%, acima do limite superior da meta.

* Ainflagdo ao consumidor em dezembro, medida pelo IPCA, foi de 0,62%, acima da taxa registrada no més
anterior (0,41%).

VARIAGAO ANUAL DO IPCA
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Fonte: IBGE. Elaboragdo: IFI.
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Em doze meses os precos livres aumentaram 9,4%, com pressdes da alimenta¢cdao no domicilio (13,2%), dos

bens industriais (9,6%) e dos servicos (7,6%).

A média dos nucleos de inflagdo acompanhados pelo Banco também superou o limite da meta,

desacelerando de 9,4% em novembro para 9,1% em dezembro
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Fonte: IBGE e Banco Central. Elaboragdo:IFI.



(3,8%) e 2025 (3,5%).

Contexto Macroeconomico

EXPECTATIVA FOCUS - IPCA (2023, 2024 E 2025)

/." Instituicao Fiscal
l Independente

Expectativas de inflacdo para 2023 e 2024 estao acima da meta (3,25% e 3,0%, respectivamente).

A pesquisa Focus também manteve os ajustes altistas nas expectativas para inflagdao no horizonte de 2024
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Pelo lado das despesas, as a¢Oes pretendidas envolvem renegociacao de contratos e autorizacdao para
execucao de despesas em montante inferior ao estipulado na LOA 2023.

O resultado primario apds as a¢des passaria a ser positivo em RS 11,1 bilhdes, ou 0,1% do PIB no melhor
dos cenarios, e de deficit de RS 104 bilhdes (1,0% do PIB) com a ndo materializagcdo de todas as medidas.

DESCRICAO E AVALIAGAO DAS MEDIDAS DE IMPACTO NO RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL

Impacto anunciado pelo Ministério| Valor considerado para efeito de .
Medida da Fazenda (RS bilhes) projecdo da IFl Ava!lag?o
I I N N s

Deficit primario do governo central constante da LOA 2023 -231,6
Agles de receitas extraordinarias 73 - 23
E?rceesi:ircgm transferéncia de recursos do PIS/Pasep para 23 ) 23 Factivel
Incentivo extraordinario a redugdo de litigiosidade no Carf 35 - - Medida incerta
Incentivo extraordindrio a denuncia espontanea 15 - - Medida incerta
Agoes de receitas permanentes 83,3 120,9 33,3 60,5
Aproveitamento de crédito do ICMS 30 39,8 - - Medida incerta
PIS e Cofins sobre receita financeira 4,4 6 4,4 6 Factivel
Volta de cobranga de PIS e Cofins sobre combustiveis 28,9 54,5 28,9 54,5 Factivel
rE:)eict;)n[?ermanente do incentivo a reducdo de litigiosidade 15 15,5 ) - Medida incerta
Efeito permanente do incentivo a denuncia espontanea 5 5,2 - - Medida incerta
Reestimativa de receitas 36,4 37,5 - -
Agoes de reducdes nas despesas 50 26,6 - -
Efeito permanente da revisdo de contratos e programas 25 26,6 - - Medida incerta
Execugdo inferior ao autorizado na LOA 2023 25 - - - Factivel
Efeito liquido sobre o resultado primario 142,7 131,9 56,3 60,5
Resultado primario final 11,1

Fonte: Ministério da Fazenda. Elaboragdo: IFI.
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* Receita primaria da Unido alcancou 23,1% do PIB em 2022.
* Receitas nao administradas exerceram a maior influéncia para o aumento da receita no ano passado.

* Areceita liquida do governo central subiu 0,8 p.p. do PIB em 2022 na compara¢dao com o ano anterior (alta
real de 7,6% para RS 1.854,1 bilhdes).

RECEITAS DO GOVERNO CENTRAL - 2020 A 2022 - JANEIRO A DEZEMBRO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Dez/20 Jan-Dez/21 Jan-Dez/22
RS bi Var.% real % PIB RS bi Var.% real % PIB RS bi Var.% real % PIB
correntes correntes correntes

Receita total 1.468,10 -13,10% 19,30%  1.932,60 21,60% 21,70%  2.311,50 9,60% 23,10%
Receitas administradas, exceto RGPS 899,5 -8,10% 11,80%  1.195,70 22,90% 13,40%  1.390,50 6,50% 13,90%
Incentivos fiscais -0,1 - 0,00% -0,2 - 0,00% -0,1 - 0,00%
Receitas do RGPS 404,8 -5,30% 5,30% 462,2 5,40% 5,20% 534,3 6,00% 5,30%
Receitas ndo administradas 163,9 -42,20% 2,20% 274,9 54,30% 3,10% 386,8 29,10% 3,90%

Transferéncias 263,8 -11,40% 3,50% 353,5 23,70% 4,00% 458,6 18,80% 4,60%

Receita liquida 1.204,30 -13,50% 15,80%  1.579,10 21,10% 17,70%  1.853,00 7,60% 18,50%

Receita total sem atipicidades* 1.489,60 -4,10% 19,60%  1.858,20 15,10% 20,90%  2.238,10 10,40% 22,40%

Receita liquida sem atipicidades* 1.225,80 -3,30% 16,10%  1.504,60 13,30% 16,90%  1.779,60 8,40% 17,80%

PIB (RS bi correntes) 7.609,60 8.898,70 9.990,00

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI. * As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
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Independente

Em novembro e dezembro, houve relativa acomodacao na receita primaria.

A receita primaria recorrente saiu de RS 1.793 bilhdes, em janeiro de 2021, para RS 2.276 bilhdes em
dezembro de 2022.

EVOLUGAO EM 12 MESES DA RECEITA PRIMARIA CONVENIONAL E RECORRENTE - R$ BILHOES A
PRECOS DE DEZ/22
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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* Recolhimentos de dividendos e exploracdo de recursos naturais impulsionaram as receitas nao

administradas no periodo recente.

* Em 2021, da alta de 0,9 p.p. do PIB dessa arrecadacdo, 0,4 p.p. decorreu de dividendos e 0,3 p.p. da

exploracao de recursos naturais. Em 2022, essas contribuicdes foram de 0,4 p.p. do PIB e 0,3 p.p.,

nesta ordem.

RECEITAS NAO ADMINISTRADAS DO GOVERNO CENTRAL (R$ BIHOES CORRENTES E % DO PIB)

2001-2010
RS bi
% PIB
correntes

Receitas ndo administradas 657,8
Concessoes e permissoes 22,1
Dividendos e participagées 98,6
Contr. Plano de seguridade social do servidor 46,2
Receitas de exploragdo de recursos naturais 154,3
Receitas proprias 79
Contribuigdo do saldrio educagdo 64,8
Complemento para o FGTS 0
Demais receitas nGo administradas 192,8

% Pl

2,70%
0,10%
0,40%
0,20%
0,60%
0,30%
0,30%
0,00%
0,80%

RS bi
correntes

1.639,00
219,5
139,6

123
408,8
144,2
186,9

36,1

381

% PIB

2,70%
0,40%
0,20%
0,20%
0,70%
0,20%
0,30%
0,10%
0,60%

RS bi
correntes

163,9
82
6,6

17,4
56,5
13,3
21,3

0

40,7

% PIB

2,20%
0,10%
0,10%
0,20%
0,70%
0,20%
0,30%
0,00%
0,50%

RS bi
correntes

274,9
9,9
43,5
17,9
94,1
16,7
24

0

68,8

% PIB

3,10%
0,10%
0,50%
0,20%
1,10%
0,20%
0,30%
0,00%
0,80%

RS bi
correntes

386,8
46,8
87
17,3
132,5
21,1

27,3

54,8

% PIB

3,90%
0,50%
0,90%
0,20%
1,30%
0,20%
0,30%
0,00%
0,50%

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Banco Central e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI..
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* Projeg¢des consideram fim da desoneragao sobre combustiveis e transferéncia dos recursos do PIS-Pasep.

* O cendrio base incorpora a desoneracdo permanente do IPI em 35%, a volta da cobranca do PIS/Cofins
sobre gasolina e etanol a partir de marco de 2023, além da transferéncia de RS 23,0 bilhdes das contas do

PIS-Pasep para o Tesouro.

PROJEGOES DE RECEITAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL PARA 2023 E 2024 NO CENARIO BASE

1. Receita primaria total 2.308,70 2.479,40
Receitas administradas 1.438,40 1.521,40
Arrecadacdo liquida para o RGPS 567 604,2
Receitas ndo administradas 303,3 353,7

2. Transferéncias por reparticao de receita 446,2 466,3

1.862,50 2.013,10

3. Receita primaria liquida [1-2]

Fonte: IFI.
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* Despesas primarias devem encerrar 2022 em RS 1.802,4 bilhdes (18% do PIB), de acordo com a

antecipacao realizada no Siga Brasil.

* A despesa primaria recorrente do governo central somou RS 1.757,7 bilhdes (17,6% do PIB) em 2022, alta
real de 7,8% sobre 2021.

DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL — 2020 A 2022 - JANEIRO A DEZEMBRO (R$ BILHOES CORRENTES, VAR. % REAL E % DO PIB)

Jan-Dez/20 Jan-Dez/21 Jan-Dez/22

Discriminagao i i '
R$ bi ROBI ok %real % PIB ROBT g% real % PIB

Var.% real % PIB

correntes correntes correntes
Despesa total 1.947,60 31,10% 25,60% 1.614,20 -23,60% 18,10% 1.802,40 2,20% 18,00%
Beneficios previdencidrios (RGPS) 663,9 2,80% 8,70% 709,6  -1,30% 8,00% 796,9 2,60% 8,00%
Pessoal (ativos e inativos) 321,3 -0,60% 4,20% 329,3 -5,40% 3,70% 338 -6,10% 3,40%
Abono e seguro-desemprego 59,6 3,90% 0,80% 45,9 -28,30% 0,50% 64,3 27,60% 0,60%
Beneficio de Prestagdo Continuada (BPC) 62,7 1,70% 0,80% 67,7 -0,20% 0,80% 78,8 6,50% 0,80%
Créditos extraordindrios (exceto PAC) 429,6 - 5,60% 117,2 -74,90% 1,30% 47 -63,30% 0,50%
Compensagdo ao RGPS pelas Desoneragbes da Folha 94 -10,50% 0,10% 7,3 -2850% 0,10% 3,1 -6080% 0,00%
Fundeb 15  -6,70% 0,20% 22 34,90% 0,20% 329 37,00% 0,30%
Sentencas judiciais e precatdrios (custeio e capital) 22,9 44,30% 0,30% 18,8 -24,30% 0,20% 17,4 -16,50% 0,20%
Subsidios, subvengdes e Proagro 21,1 81,90% 0,30% 7,5 -67,60% 0,10% 15,6 91,20% 0,20%
Obrigatérias 1.839,20 39,60% 24,20% 1.490,30 -25,20% 16,70% 1.650,30 1,20% 16,50%
Obrigatodrias com controle de fluxo 133,5 -9,50% 1,80% 145,2 0,40% 1,60% 219,4 38,50% 2,20%
Discricionarias 108,4 -35,80% 1,40% 123,9 4,50% 1,40% 152,1 13,30% 1,50%
Despesa total sem atipicidades* 1.426,30 -1,80% 18,70% 1.493,30 -3,40% 16,80% 1.757,70 7,80% 17,60%
PIB (RS bi correntes) 7.609,60 8.898,70 9.990,00

* As atipicidades consideradas sdo apresentadas e descritas no EE da IFI n.2 17, de dezembro de 2021.
Fonte: SIGA Brasil, Secretaria do Tesouro Nacional e Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Despesa recorrente mostra crescimento em 2022.

f
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Independente

A despesa recorrente alcancou o RS 1.786 bilhdes, em termos reais, em dezembro. Isso ocorre em razdo
das despesas autorizadas pelas Emendas Constitucionais n2 113 e 114.
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.



. . ¢ Instituicao Fiscal
Conjuntura Fiscal (f Independente

* NuUmeros antecipados pela IFl para 2022 mostram que as despesas primarias da Unido devem ficar RS 23,8
bilhdes abaixo do estimado pelo Governo.

*  Contribuiu para essa execu¢ao menor que o projetado pela STN as despesas obrigatdrias com controle de
fluxo e os créditos extraordinarios.

DESPESA PRIMARIA DA UNIAO 2022 — CENARIO BASE DA IFI E PROGRAMAGAO DO GOVERNO (R$ BILHOES)

2022 Governo IFI Diferenca Diferenga
Discriminagao (realizado) (em dez/22) | (em dez/22) (Gov. - 2022) (IF1 - 2022)

0,4

Despesa Primaria 1.802,40 1.826,20 1.809,60 23,9 1,3 7,2
Obrigatdrias 1.650,30 1.678,20 1.660,60 28 1,7 10,3 0,6
Previdéncia 796,9 798,1 796,9 1,2 0,1 0 0
Pessoal 338 3394 336,9 1,4 0,4 -1,1 -0,3
Abono e Seguro 64,3 66,2 64,5 1,9 2,9 0,2 0,4
BPC 78,8 79,8 78,6 1 1,2 -0,2 -0,3
Bolsa Familia / Auxilio Brasil 88,2 88,4 87,8 0,2 0,2 -0,4 -0,5
Precatdrios (custeio e capital) 17,4 18 17,4 0,6 3,3 0 0
Complementag¢do ao FUNDEB 32,9 33,9 33,7 1 3 0,8 2,5
Subsidios e Subvencgdes 15,6 16,6 16,2 1 6,3 0,6 3,9
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 15,2 16,9 15,2 1,7 11,4 0 0,1
Desoneracdo da folha 3,1 3,1 3,1 0 0 0 0,1
Créditos extraordinarios 47 56,4 49,6 9,4 20,1 2,6 5,6
Demais obrigatdrias 152,9 161,6 160,6 8,7 5,7 7,7 5
Discriciondrias do Executivo 152,1 148 149 4,1 2,7 -3,1 -2

Fonte: Relatorio de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primdrias de dezembro, Siga Brasil, STN e IFIL
Elaboragdo IFL.
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Relatério extemporaneo evidenciou a necessidade de ajuste de RS 2,8 bilhdes para cumprimento do teto
de gastos.

ESTIMATIVA ANUAL DE EXCESSO (+) / NECESSIDADE DE AJUSTE (-) - TETO DE GASTOS DO PODER
EXECUTIVO (RS BILHOES)

30,0 -

24,0

25,0 ~
20,0 ~
15,0
10,0

_ 31
5,0 11

-5,0 o L7 2,8

-10,0 A
-10,0 -10,5

-15,0 1 -12,7

-15,4

-20,0 -
LOA 12 Bimestre 292 Bimestre 32 Bimestre 42 Bimestre 52 Bimestre Dezembro Lei 14.513 Leil4.513 e
(Extemp.) EC 126

Fonte: Relatério de avaliagdo de receitas e despesas de dezembro (Extempordneo). Elaboragdo IFI.
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* Estoque de inscri¢cdo de restos a pagar para 2023 foi de RS 255,2 bilhdes.

* O numero representou uma elevacdo nominal de RS 25,6 bilhdes (9,2%) em relacdo ao estoque de 2022.
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Fonte: SIGA Brasil. Elaboragdo IFL.
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* Cenario da IFI para despesas primarias da Unido de 2023 é de RS 1.983,0 bilhdes (18,7% do PIB).

* A diferenca entre o projetado pela IFl e o fixado na peca orcamentaria corresponde, principalmente, as
despesas discricionarias do Poder Executivo Federal e aos gastos com pessoal, cujo reajustes salariais s
foram confirmados para os poderes Judiciario, Legislativo e MPU, TCU e DPU.

DESPESA PRIMARIA DA UNIAO 2023 — CENARIO BASE DA IFI E PROGRAMAGAO DO GOVERNO (R$ BILHOES)

2022 Governo IFI Diferenca Diferenca
Discriminagao (realizado) | (LOA 2023) | (em jan/23) (IFI - Gov.) (IF1 - 2022)

Despesa Primaria 1.802,40 2.037,30 1.983,00 -54,3 -2,7 180,6 10
Obrigatdrias 1.650,30 1.838,20 1.815,30 -22,9 -1,2 165 10
Previdéncia 796,9 864,6 868,4 3,8 0,4 71,5 9
Pessoal 338 367,8 354 -13,8 -3,8 16 4,7
Abono e Seguro 64,3 70,3 68,1 -2,2 -3,2 3,8 5,9
BPC 78,8 87,8 87 -0,8 -1 8,1 10,3
Bolsa Familia / Auxilio Brasil 88,2 175,7 174,4 -1,3 -0,8 86,2 97,7
Precatdrios (custeio e capital) 17,4 24,7 24,7 0 0 7,3 42
Complementag¢do ao FUNDEB 32,9 40 38,6 -1,4 -3,5 5,7 17,2
Subsidios e Subvencgdes 15,6 20,3 20,3 0 0 4,7 30,1
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 15,2 20,7 16,3 -4,4 -21,4 1,1 7,1
Desoneracdo da folha 3,1 0 0 0 - -3,1 -
Créditos extraordinarios 47 0 5 5 - -42 -89,4
Demais obrigatérias 152,9 166,3 158,7 -7,7 -4,6 5,7 3,8
Discricionarias do Executivo 152,1 199 167,7 -31,4 -15,8 15,6 10,3

Fonte: Autégrafo LOA 2023, Siga Brasil, STN e IFI. Elaboragéo IFI.
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Aumento esperado na despesa primaria da Unido em 2023 é de 0,7 p.p. do PIB. A expansao nominal
ocorre tanto nos gastos obrigatérios quanto nos gastos discricionarios.

Para 2024, a expectativa da IFI é de que a despesa primdria da Unido caia para 18,5% do PIB, ou
RS 2.096,6 bilhdes.

DESPESA PRIMARIA DA UNIAO 2023 E 2024 — CENARIO DA IFI (RS BILHOES E % DO PIB)

2022 (Realizado) IFl (Cenario 2023) IFI (Cenario 2024) Diferenca (p.p. do PIB)
Discriminagdo

RS e I N R e

Despesa Primaria 1.802,40 1.983,00 18,7 2.096,60 18,5 -0,2
Obrigatdrias 1.650,30 16,5 1.815,30 17,1 1.917,90 17 0,6 -0,2
Previdéncia 796,9 8 868,4 8,2 934,3 8,3 0,2 0,1
Pessoal 338 34 354 3,3 369 3,3 0 -0,1
Abono e Seguro 64,3 0,6 68,1 0,6 72,7 0,6 0 0
BPC 78,8 0,8 87 0,8 93,9 0,8 0] 0
Bolsa Familia / Auxilio Brasil 88,2 0,9 174,4 1,6 172,9 1,5 0,8 -0,1
Precatdrios (custeio e capital) 17,4 0,2 24,7 0,2 26 0,2 0,1 0
Complementacao ao FUNDEB 32,9 0,3 38,6 0,4 45,6 0,4 0 0
Subsidios e Subvencgdes 15,6 0,2 20,3 0,2 21 0,2 0 0
Legislativo, Judiciario, MPU e DPU 15,2 0,2 16,3 0,2 16,9 0,1 0 0
Desoneracgdo da folha 3,1 0 0 0 0 0 0 0
Créditos extraordinarios 47 0,5 5 0 0 0 -0,4 0
Demais obrigatdrias 152,9 1,5 158,7 1,5 165,6 1,5 0 0
Discricionarias do Executivo 152,1 1,5 167,7 1,6 178,7 1,6 0,1 0
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* O novo regime de pagamentos de precatdrios instituido pela EC 114 também excluiu parte dessas
despesas do teto de gastos.

* Em julho, a Emenda Constitucional n? 123 (EC 123),autorizou diversos gastos extraordinarios nos ultimos
meses de 2022, a autorizacdo dessas despesas alcancou RS 41,3 bilhdes, dos quais RS 36,4 bilhdes, ou
88,1%.

GASTOS DA EC 123 (R$ MILHOES, A PRECOS CORRENTES)

Extensdo do Auxilio Brasil 26.000,00 24.929,50 95,9
Auxilio gas 1.050,00 1.050,00 100
Auxilio aos caminhoneiros 5.400,00 2.329,70 43,1
Aporte flnancelrp aos entes federados para custeio do 2.500,00 2.497,10 99.9
transporte coletivo

Auxilio financeiro aos Estados que outorgarem créditos do

ICMS aos produtores ou distribuidores de etanol 3.800,00 3.617,70 95,2
Auxilio a taxistas 2.000,00 1.877,90 93,9
Suplementac¢do do Programa Alimenta Brasil 500 55,1 11
Total 41.250,00 36.357,10 88,1

Fonte: EC 123 e Siga Brasil. Elaboragdo: IFI.
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As excecgOes ao teto de gastos criadas por meio de emendas constitucionais entre 2019 e 2022 somaram

RS 185,6 bilhdes, ja considerando a inflacdo.

Apenas em 2022, as excecdes ao teto criadas por meio de emendas constitucionais somaram RS 129,5
bilhdes, RS 85,0 bilhdes dos quais decorrentes da PEC dos Precatdrios e RS 36,8 bilhdes derivados da PEC

do Estado de Emergéncia.

GASTOS EXTRATETO - 2017 A 2022 (RS BILHOES) — A PRECOS CONSTANTES (DEZ/22)

EC 95 (exceto Covid)
COVID (inclui EC 109)

EC 102 (cessdo onerosa)

EC 113 e 114 (PEC dos Precatdrios)
EC 123 (PEC Kamikaze)

Total

Total sem excegoes da EC 95

Total sem excegbes da EC 95 e gastos da covid

334.636,60

334.636,60

369.577,60

369.577,60

385.061,20

56.152,10

441.213,30
56.152,10

56.152,10

343.406,30

628.216,30

971.622,60

628.216,30

428.954,80

133.837,60

562.792,40

133.837,60

450.043,30
21.345,20

7.737,20
84.973,90
36.762,20

600.861,90
150.818,50

129.473,30

Fonte: Tesouro e Siga Brasil. Elaboragdo: IFL.
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EXCECOES AO TETO DE GASTOS CRIADAS DURANTE A VIGENCIA DA REGRA E GASTOS COM A COVID-19 (PAGAMENTOS
TOTAIS EM RS BILHOES DE DEZ/2022)

700,0 -
628,2
O
600,0 -
COVID (inclui EC 109)
500,0 - W EC 102 (cess3o onerosa)
M EC 113 e 114 (PEC dos Precatorios)
400,0 ~ B EC 123 (PEC do estado de emergéncia)
O Total sem exceg¢oes da EC 95
300,0 A
200,0 A
133,8
O 36,8
100,0 A 56,2
- 21,3
= i 1
2019 2020 2021 2022

Fonte: Tesouro e IFI. Elaboragdo: IFI.
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Arrefecimento na arrecadacao e crescimento da despesa farao resultado primario voltar a ser negativo
em 2023.

Contribuiriam para esse desempenho a piora na projecao da receita liquida, que diminuiria de 18,6% do
PIB, em 2022, para 17,6% do PIB neste ano, assim como a expansao na despesa primaria, que cresceria 0,6

p.p. do PIB em 2023, alcangcando 18,7% do PIB.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL E PROJECOES PARA 2023 E 2024, NO CENARIO BASE (R$ BILHOES)

Discriminagao
Valor | % do 1B % do PIB % do PIB % do PIB

Receita liquida 1.579,10 17,70%  1.853,00 18,50%  1.862,50 17,60%  2.013,10 17,80%

Despesa primaria 1.614,20 18,10%  1.802,40 18,00%  1.983,00 18,70%  2.096,60 18,50%

Resultado primario -35,1 -0,40% 50,6 0,50% -120,5 -1,10% -83,6 -0,70%

*2023 e 2024: projegdes.
Fonte: IFI.
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O resultado convencional foi de um superavit de RS 53,6 bilhdes em dezembro, ja o resultado recorrente foi
positivo em RS 24,2 bilhdes.

Ao longo de 2023, essas curvas voltarao a registrar valores negativos.

EVOLUGCAO EM 12 MESES DO RESULTADO PRIMARIO E DO RESULTADO PRIMARIO RECORRENTE DO
GOVERNO CENTRAL (RS BILHOES A PRECOS DE DEZEMBRO DE 2022)
400 - |
jul/11:
j"2‘3/9 3 out/14: dez/22:
’ 45,8 53,6
200 A
nov/14:
-14,3 /\I%
0 1
-200 A
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-600 -
-800 -
-1.000 -
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Resultado primario

Resultado primdrio recorrente

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e Tesouro Gerencial. Elaboragdo: IFI.
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Na comparacdo em 12 meses, superavit primario dos entes subnacionais continuou acima do resultado do

governo central.

Superavit primario dos governos regionais alcancou 1,4% do PIB em maio e depois passou a cair, atingindo

0,7% do PIB em novembro na comparagao em 12 meses.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL, DOS GOVERNOS REGIONAIS E DAS EMPRESAS ESTATAIS,
ACUMULADO EM 12 MESES - % DO PIB
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFL
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Em novembro, o setor publico teve superavit primario de RS 137,9 bilh&es (1,4% do PIB), contra RS 173,1
bilhdes (1,8% do PIB) em outubro e RS 181,4 bilhdes (1,9% do PIB) em setembro.

O resultado nominal do setor publico foi negativo em RS 443,9 bilhdes (4,5% do PIB) nos 12 meses

encerrados em novembro.

RESULTADOS PRIMARIO E NOMINAL ACUMULADOS EM 12 MESES (% DO PIB) DO SETOR PUBLICO
CONSOLIDADO
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Despesa de juros ficou relativamente estavel em novembro, em um nivel elevado.
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A partir de julho de 2022, a despesa de juros passou a registrar redugcdes na margem como consequéncia
do arrefecimento da inflacdo, acomodando-se em um patamar relativamente elevado.
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFIL.
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* A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG) recuou de 75,1% do PIB (RS 7.297,9 bilhdes) em outubro para
74,5% do PIB (RS 7.290,9 bilhdes) em novembro.

* Divida liquida ficou estavel em novembro, em nivel relativamente elevado.

INDICADORES DE DiVIDA PUBLICA E PRINCIPAIS COMPONENTES (% DO PIB)
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IFI.
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Custo médio do estoque da DPMFi tem se acomodado em niveis relativamente elevados.
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O custo médio do estoque da DPMFi voltou a subir em novembro, para 10,73% a.a. (ante 10,69% a.a. em

outubro).
CUSTO MEDIO DA DiVIDA PUBLICA (ESTOQUE E OFERTAS PUBLICAS), ACUMULADO NOS ULTIMOS 12 MESES
(% AO ANO) E TAXA SELIC - META (% AO ANO)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional. Elaboragdo: IFI.
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Primario requerido para estabilizar a divida bruta em 2023 seria de 2,5% do PIB.

Cenario considera as projecOes da IFl para a taxa real de juros implicita da divida bruta em 4,3% e

crescimento real da economia de 0,9%.

RESULTADO PRIMARIO DO SETOR PUBLICO REQUERIDO PARA ESTABILIZAR A DiVIDA BRUTA EM 74,1% DO PIB

Juros Reais implicitos da DBGG

DBGG em t

74,10%

Fonte e Elaboragdo IFl.



Projecdes da IFl para 2022 e 2023 /| s

CURTO PRAZO

Projegoes da IFI

PIB — crescimento real (% a.a.) 0,88 0,89 1,70 1,58 \ 4
PIB — nominal (RS bilhdes) 10.590,05 10.606,50 A 10.975,90 11.305,58 A
IPCA — acum. (% no ano) 4,69 5,30 A 3,44 3,73 A
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 5,23 5,26 A 5,23 5,34 A
Ocupagado - crescimento (%) 0,44 0,44 A 0,85 0,79 v
|Massa salarial - crescimento (%) 0,88 0,89 A 1,70 1,58 v
Selic — fim de periodo (% a.a.) 11,50 12,00 A 8,50 9,50 A
Juros reais ex-ante (% a.a.) 5,50 6,52 A 4,19 4,45 A
IF:'{:el?’s)ultado Primario do Setor Publico Consolidado (% do 0,84 1,34 v 0,87 0,94 v
dos quais Governo Central -0,84 -1,14 v -0,87 -0,74 A
Juros Nominais Liquidos (% do PIB) 5,68 6,23 A 5,61 5,91 A
Resultado Nominal (% do PIB) -6,52 -7,56 v -6,48 -6,85 v
Divida Bruta do Governo Geral (% do PIB) 77,23 77,79 A 81,21 79,79 v




