14 JAN 1999

ESTADC DE SAO PAULOD

Dolar passa a
flutuar entre

R$ 1,20 e R$ 1,32

E a seguinie a integra da nota d imprensa dis-
tribuida onters pelo Banco Central sobre a mu-
danca na politica cambial:

1) Foi definida nova faixa de flutuagdo ( “ban-
da”) para as taxas de cambio nos mercados interban-
cdrios de taxas iivres e flutuantes com limite inferior
de R$ 1,20 limite superior de RS 1,32 por ddlar ame-
ricano. O intervalo de R 0,12 entse estes limites equi-
vale a um espago de flutuagao de mais ou menos
4,76% em relagiio ao centro da banda.

2) O Banco Central intervir nos mercados inter-
bancarios de cimbio, através de leiloes eletronicos.
sempre que os limites inferior ( *piso” ) ou superior {
* teto” ) forem atingidos pelas taxas praticadas em
mercado.

3) A atual politica de intervengdes intrabanda se-
1 descontinuaca.

4) A nova banda terd movimento diagonal ao Jon-
go do tempo cor gradual ampliacio do intervalo de
flutuagiio. O atual sistema de intrabandas permite no
presente um intervalo de flutuagao de mais ou menos
0,6 em relagdo ao centro com movimento diagonal
da ordem de 7% ac ano. A nova banda estabelecera
imediatamente 4 intervalo de flutuacao muito
iaine, de aproximadamente mais oy menos $% em
relagdo ao centre: da banda, coin movimento diago-
1al muito menos acentuado, inferior 2 3% ao ano.

§) Um menor movimento diagonal significara
yue o piso de taxa de juros requerido para defender o
regime cambial [odera ser substancialmente menor
do que na politica atual, sc as condigdes fiscais tam-
bém forem adeguadas.

6)Cria-se um sistema de bandas com movimento
enddgeno, baseadlo na negao de ue 0 movimento do
teto deve ser acelerado quando & taxa de cambin en-
contra-se proxima ao piso ¢ que ¢ movimento do piso
deve ser desacelerado quando a taxa encontra-se pro-
yima ao teto. Este serd o mecanismo de ampliagao do
intervalo de flutuagio ao longo do tempo.

7)Os limites inferior e superior da banda seréo fi-
xados para periodos de trés dias dteis consecutivos,
szndo alterados ao figal de cada periodo em fungdo
do comportamento observada da taxa de cambio den-
tro da banda.

8) O movimento da banda se-a determinado por
duas cquagdes que sao apresentadas no Comnunica-
do N do BACEN. Essas equagdcs significam que se
em determinado periodo de trés dias tteis a taxa de
cAmbio permanecer cuntinuamenie no piso da ban-
da, na transigio para o periodo scguinte o tefo terd
aumento equivalcate a R$ 0,0060 por més (assumin-
do um més “tipicn de 21 dias \teis) enquanto o pise
tera aumento equivalente a RS 0.0030 por més. Poro
outro lado, se em determinado periodo a taxa de cam-
bio permanccer continuamente no teto da banda, na
transigo para o periodo seguinte o teto terd aumento
equivalente a RS 0.0030 por més caquanto o piso per-
manecera constante, Para valores da taxa de cambio
média intermedidrios entre 0 piso ¢ o teto, o teto terd
aumento equivalente a tma média ponderada entre
R 0,0060 e R$ 0,00030 por més, com pesos proporcio-
nais a distincia dis taxa de cambio média relativa-
mente 20 teto e ao Disc, respectivamente. Por outro la-
dc, neste mesmasitiiag@o o piso terd aumento equiva-
fente a uma média ponderada enire RS 6,0030 por
MES € 2676, COM 05 IMesimos pesos.

9) Graficamenic isto significa que, se por hipotese
a taxa de cambio média deslocar-s¢ a partir do piso
em diregdn ao teto. 0 aumento do teto decaird linear-
mente de R$ 0.0064 para R$ 0,0030, em termos de
equivalentes mensais. Por outro lado, na mesma si-
tuigdo, 0 aumento o piso decaira .inearmente de R§
0,0030 para zero.

10) Ao final de 1999 o intervalc de flutuagio sera
de aproximadamentc - 6% em relagao ao centro. O
intervalo aumentara R$ 6,036 por ano, equivalenie a
cerca de um ponto percentual no espago de flutuacao
em relacdo ao centra.

11) Em janeiro de 2000, o teto da banda apresen-
tard uma desvalorizacio nominal em relagdo a taxa
de cambio atual da ordem de 12 a 15%, dependendo
da Irajetdria desta taxa ao longo do tempo.




