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“riticas as agéncias de risco

O ex- presxdente Fernando’ '

Henrique Cardoso criticou ain-

" da a decisao do banco de inves-
. timeritos americano JP.Morgan.::
de rebaixara avaliagao do Bra-’

" sil € cobrou'mais transparenma

" dos bancos e das agéncias de
|, risco na divulgagao dos crité-

rios: utﬂizados para se tomar es- -
 se tipo de deciso. '

Para Fernando Henrique,

* as agéncias muitas vezes ndo
" tém conhecimento sobre a ver- -

dadexra realidade da economia
de paises como o Brasil € preci-

sariam mensurar melhor esse .

txpo de avahagao classificada
" por'ele como “subjetiva ¢ com

f_"efeltos catastréficos”.

“E preciso haver um debate

sobre os critérios. De repente
vem uma nota dessas € 0 mer-
cado fica acanhado. Quando
coincide de algum dia depois
ter outro acidente negativo, is-
so produz um resultado catas-
tréfico. E a base da avaliagéo,

as vezes € subjetiva”, afirmou o
- ex-presidente.

FHC levantou ainda a pos-
sibilidade de haver manipula-
¢do em favor de interesses na
hora de se elevar ou rebaixar a

_ nota de um pais. "Quem toma
~ essa decis@o sabe do impacto.

Ha o risco de haver manipula-
¢do. Esse ¢ um tema extrema-
mente delicado. Temos de ol-
har para as avaliagoes com cui-
dado”, disse.

. O ex-presidente disse que a
avaliacdo fica mais grave no ca-
so do JP Morgan. “E mais sério
ainda. Se ele é um banco de in-
vestimentos, ele tem interes-
ses. Por isso tem de explicitar
quais sdo os critérios. E ele tem
critérios”, disse.

O ex-presidente disse ain-
da que as avalia¢des das agén-
cias terdo impactos menores
na medida em que o mercado

“ficar mais maduro” e comegar -

a ter critérios na hora de men-
surar as avalia¢des. “A ques-
tdo central é nés, aqui, nao to-
marmos uma opinido dessa
como se¢ fosse um bardmetro.
Nio é. E claro que no mundo
moderno vocé tem que ter esse

tipo de avaliagéo, mas a gente '
tem de ter a nossa propria
avaliacdo”, disse.

FHC disse ainda que, quan-

do era presidente, chegou a
propor durante um encontro
de presidentes da América La-
tina, a criagdo de uma agéncia
de risco regional. Essa agéncia
seria privada, mas sediada na
regido e formada por analistas
que conhegam a realidade dos
paises latino-americanos.

“E preciso ter mais agén-
cias de avaliagdo. Nds temos
mais autoridade para medir os
problemas que nos afetam. £
importante ter um contrapeso.
Isso [ter um contrapeso] fica di-
ficil quando nédo hé agéncias

com capacidade de avaliar a
nossa realidade”, afirmou.

Na dltima quarta-feira, o
banco americano JP Morgan
rebaixou sua recomendacao
para os titulos da divida exter-
na do Brasil, A instituicio re-
duziu o peso\ios papéis brasi-
leiros na carteira de investi-
mentos.

Antes, a aplicac¢do reco-
mendada pelo JP Morgan nos
titulos do pais estava acima da
média do mercado (“over-
weight”). Agora, o peso foi re-
baixado para “marketweight”
{igual a média do mercado). O
efeito dessa noticia € estimular
uma “desova” de titulos brasi-
leiros por investidores.




