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Algumas consideragdes sobre a dindmica recente do resultado primario e a avaliagao do 32 bimestre

de 20244

Alexandre Andrade e Vilma Pinto

A partir de informagdes do resultado primdrio do governo central atualizadas até julho e do Relatdrio de Avaliagdo de
Receitas e Despesas Primdrias do 3° Bimestre de 2024, a IFI faz algumas consideragdes acerca das dificuldades associadas
ao cumprimento da meta fiscal de 2024. Em linhas gerais, a avaliagdo do 3.° bimestre traz um cendrio mais condizente
para as despesas primdrias, mas manteve um viés mais otimista quanto ao comportamento das receitas no segundo
semestre do ano. De acordo com exercicio feito pela IFI, a partir dos dados atualizados até julho, serd necessdrio gerar um
superdvit primdrio de R$ 36,0 bilhdes de agosto a dezembro para o cumprimento do limite inferior da meta de déficit no
ano.

Consideracgdes iniciais

Com base nas informacgdes divulgadas pelo Executivo no Relatério de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primdrias
(RARDP), do 3° Bimestre de 2024, e nas projecGes apresentadas pela IFI na ultima atualizagido de cenario, em junho de
2024, conclui-se que o contingenciamento de despesas anunciado em julho (R$ 3,8 bilhdes)® pode ser insuficiente para
o cumprimento da meta fiscal de 2024.

Isso porque, apesar de o Executivo ter atualizado as proje¢des de algumas despesas primadrias, tornando-as mais
aderentes a dindmica recente observada, as projecdes de receitas continuam a indicar relativo otimismo com o
comportamento da arrecadagao de julho a dezembro.

Alguns exercicios feitos pela IFI com base em informac¢des de resultado primario atualizadas até julho indicam que a
despesa primdria, ainda que registre um elevado crescimento no acumulado de 2024, devera se manter nos atuais
niveis (em proporg¢do do PIB) de agosto em diante.

Os nameros indicam que, ajustando a série de despesa para a influéncia de alguns eventos atipicos (cronograma de
pagamento do abono anual aos aposentados e pensionistas do INSS, pagamento do estoque de precatérios
extraordinarios em dezembro de 2023 e os gastos voltados a calamidade do Estado do Rio Grande do Sul), o déficit
primario do governo central devera melhorar em 0,6 p.p. do PIB para que se cumpra a meta de resultado primario zero
em 2024.

A ndo ser que se anunciem novos contingenciamentos sobre as despesas discriciondrias do Poder Executivo nas
préximas avaliagdes bimestrais de receitas e despesas, o comportamento das receitas serd fundamental para reduzir o
déficit primario até o fim do ano. Para isso, faz-se necessaria a materializa¢do de receitas oriundas de algumas medidas
pretendidas pelo Executivo na Lei Orcamentaria de 2024.

Em setembro, a IFI reavaliara o cenario macroecondmico e fiscal de curto prazo (2024 e 2025). Nada indica, no entanto,
que ocorrerd uma melhora substancial nas proje¢des de arrecadacdo em relacdo as estimativas mais recentes,
apresentadas em junho passado.

4 Acesse o relatério completo por aqui: https:

fiscal-ago-2024.
50 RARDP indicou a necessidade de ajuste nas despesas discriciondrias no valor de R$ 15,0 bilhdes, sendo dividido entre R$ 11,2 bilhes referentes

ao bloqueio de despesas para fins de cumprimento dos limites de crescimento das despesas primarias (LC 200, de 2023) e R$ 3,8 bilhdes referentes a
limitacdo de empenho e movimentagado financeira para fins de cumprimento da meta para o resultado primdario (LRF). Para mais detalhes, ver:
https://tinyurl.com/mwsm8h3e.



https://www12.senado.leg.br/ifi/publicacoes-1/relatorio/2024/agosto/raf-relatorio-de-acompanhamento-fiscal-ago-2024
https://www12.senado.leg.br/ifi/publicacoes-1/relatorio/2024/agosto/raf-relatorio-de-acompanhamento-fiscal-ago-2024
https://tinyurl.com/mwsm8h3e
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Consideracdes sobre o resultado primario do governo central no acumulado de 2024 até julho

A partir das informagdes levantadas pela IFI no Portal Siga Brasil®, o resultado primario do governo central foi negativo
em R$ 76,9 bilhdes no acumulado de 2024 até julho, ante déficit de R$ 68,7 bilhdes apurados no periodo de janeiro a
junho. Na comparag¢do em 12 meses, o déficit priméario foi de R$ 228,2 bilhdes (2,0% do PIB) em julho, ante R$ 256,0
bilhdes (2,3% do PIB) em junho.

A presenca de alguns eventos ndo recorrentes sobre as despesas primdrias distorce os resultados e dificulta uma
melhor avaliagdo da dinamica do déficit primario do governo central. Listam-se trés eventos: (i) o pagamento
extraordindrio de R$ 92,4 bilhdes, em dezembro de 2023, referente aos passivos de precatérios acumulados nos
exercicios de 2022 e 2023 e a antecipagdo do excedente de expedicdo em relacdo ao limite de gastos dos precatérios
para 20247; (ii) as despesas voltadas ao combate da calamidade do Estado do Rio Grande do Sul (R$ 11,1 bilhdes no
acumulado de maio a julho de 2024); e (iii) o cronograma de pagamento do abono anual (13.°) aos aposentados e
pensionistas do INSSS.

Importante ressaltar que até 2026 (inclusive), a despesa de precatorios da Unido que exceder o teto estabelecido nas
Emendas Constitucionais ne 113 e 114 estara fora dos montantes considerados para fim de cumprimento das metas
fiscais dos respectivos exercicios®. Os gastos relacionados a situagdo de calamidade no Rio Grande do Sul, por sua vez,
serdo desconsiderados da meta fiscal de 2024.

Dessa forma, para uma avaliacdo mais adequada da trajetéria do resultado primario do governo central no periodo
recente faz-se necessario recalcular a despesa primaria para reclassificar o pagamento do estoque extraordinario de
precatorios, de R$ 92,4 bilhdes!?, entre os anos de 2022, 2023 e 2024, assim como excluir as despesas relacionadas a
calamidade do Rio Grande do Sul (R$ 11,1 bilhdes, até o momento). Adicionalmente, fez-se um ajuste nos pagamentos
do abono anual do INSS de modo a padronizar!! essa despesa em todos os anos a partir de 2020. O resultado pode ser
visualizado no Grafico 7, que apresenta a evolugcdo em 12 meses da despesa primdaria convencional e da despesa
primaria recalculada para os eventos acima mencionados, ambas expressas em propor¢io do PIB.

6 Disponivel em: https://tinyurl.com/yph2hnkr.

7 As Emendas Constitucionais (ECs) n.os 113 e 114, de 2021, abriram espaco fiscal no orgamento da Unido ao estabelecer um teto para o pagamento
de precatérios pelo Poder Executivo. As Ag¢des Diretas de Inconstitucionalidade (ADIs) n.os 7.064 e 7.047, julgadas pelo Supremo Tribunal Federal em
2023, invalidaram, parcialmente, as alteragdes implementadas pelas ECs 113 e 114. Dessa forma, a Unido pagou, de forma extraordinaria, o montante
de R$ 92,4 bilhdes, em dezembro de 2023, referentes a precatdrios nio pagos nos exercicios financeiros de 2022 (R$ 15,8 bilhges), 2023 (R$ 44,3
bilhGes) e antecipou parte dos precatdrios de 2024 (R$ 32,2 bilhdes).

8 Desde 2020 vem ocorrendo a antecipa¢do do pagamento desse abono do segundo para o primeiro semestre do ano. A titulo de ilustragio, em 2020,
essa antecipacdo foi feita para os meses de abril, maio e junho; em 2021, para maio, junho e julho; em 2022, para abril, maio e junho; em 2023, para
maio, junho e julho; e, em 2024, para abril, maio e junho.

9 De acordo com as ADIs 7.047 e 7.064.

10 Dos R$ 92,4 bilhdes de precatdrios extraordinrios pagos em dezembro de 2023, R$ 15,8 bilhdes referem-se a precatdrios que excederam o teto
estipulado pelas ECs 113 e 114 para 2022 e foram reclassificados em agosto daquele ano. R$ 44,3 bilhdes do montante de R$ 92,4 bilhges referem-se
a precatdrios que excederam o teto para o exercicio financeiro de 2023 e foram reclassificados em maio daquele ano. Por fim, R$ 32,2 bilhdes da soma
de R$ 92,4 bilhdes referem-se a precatérios do exercicio de 2024 e foram reclassificados em fevereiro deste ano.

11 Os valores dos pagamentos foram deduzidos dos meses em que efetivamente ocorreram e foram somados aos meses de agosto, setembro e
dezembro do respectivo exercicio.
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GRAFICO 7. EVOLUGAO EM 12 MESES DA DESPESA PRIMARIA CONVENCIONAL E DA DESPESA PRIMARIA SEM ALGUNS
EVENTOS NAO RECORRENTES (% DO PIB)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e IFl. Elaboragdo: IFI

Ou seja, a partir do Grafico 7, percebe-se que, em julho, a despesa primaria do governo central (20,2% do PIB) estava
0,7 p.p- do PIB acima do nivel da despesa ajustada para os eventos nido recorrentes (19,6% do PIB) que distorcem a

dindmica da variavel e, consequentemente, o resultado primario para fins de cumprimento da meta do exercicio de
2024, equivalente a R$ 76,4 bilhdes!2.

Para ilustrar o comportamento recente das receitas e das despesas primarias do governo central sem as mencionadas
atipicidades, o Grafico 8 apresenta a evolugdo em 12 meses desses dois indicadores. A despesa considerada foi o
indicador calculado pela IFI e que reclassifica o pagamento de precatérios (R$ 92,4 bilhdes), exclui os gastos da
calamidade do Rio Grande do Sul (R$ 11,1 bilhdes) e ajusta o cronograma de pagamento do 13° do INSS.

GRAFICO 8. EVOLUCAO EM 12 MESES DA RECEITA PRIMARIA LiQUIDA E DESPESA PRIMARIA SEM ALGUNS EVENTOS NAO
RECORRENTES (% DO PIB)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional, Siga Brasil e IFl. Elaboragdo: IFI

12 As despesas extraordindrias para atendimento da calamidade publica do RS, os gastos excedentes do limite de precatérios e sentencas judiciais, os

ajustes referentes a medida proviséria (MPV) n.° 1.238, de 2024, ndo serdo considerados para fins de verificagdo do cumprimento das metas para
resultado primario.
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Depreende-se, portanto, que as atipicidades mencionadas podem distorcer a avaliacdo a respeito da trajetéria do
resultado primario do governo central. No entanto, como pode parecer pelo Grafico 8, o esforco fiscal requerido para o
cumprimento da meta de resultado primdrio zero do governo central em 2024 ndo é da ordem de 1,4 p.p. do PIB
(diferenga entre a receita primaria liquida e a despesa primaria acumuladas em 12 meses até julho de 2024, medidas
em proporc¢do do PIB). Para essa finalidade, a Tabela 1 apresenta um exercicio feito pela IFI com os dados realizados até
julho (incorporam informagdes levantadas no Siga Brasil, para julho, e da Secretaria do Tesouro Nacional, para janeiro a
junho).

TABELA 1. EXERCICIO FEITO PELA IFI PARA AVALIAR O ESFORCO FISCAL REQUERIDO PARA O CUMPRIMENTO DA
META FISCAL DE 2024

Discriminagido Resultado (RS bilhdes)

1. Meta de resultado primario para 2024 0,0
2. Limite inferior da meta de resultado primario para 2024 -28,8
3. Resultado primario acumulado de janeiro a julho de 2024 -76,9
4. Dedugbes da meta do ano (acumulado de janeiro a julho) 12,0
5. Resultado primario para fim de cumprimento da meta (acumulado de janeiro a julho) [3+4] -64,8
6. Resultado primario requerido para cumprir o centro da meta entre agosto e dezembro 64,8
7. Resultado primario requerido para cumprir o limite inferior da meta entre agosto e dezembro [2-5] 36,0

Fonte: RARDP 3° Bimestre de 2024, Decreto n.° 12.120, de 30 de julho de 2024 e IFI. Elaboragdo: IFI.

* Os R$ 12,0 bilhées representam a soma das despesas voltadas a calamidade do RS, no montante de R$ 11,1 bilhdes, mais o crédito extraordindrio de

R$ 0,9 bilhdo disciplinado na Medida Proviséria n.° 1.238, de 2024. Os valores constituem totais acumulados até julho de 2024.

De acordo com a Tabela 1, excluidas as dedugdes previstas, seria necessaria uma melhora do resultado primario
acumulado até julho em R$ 64,8 bilhdes de agosto a dezembro para que se alcance o centro da meta fixada para o ano.
Para o cumprimento da meta do ano, no entanto, é suficiente que se atinja o limite inferior do intervalo de tolerancia, ou
seja, de -0,25% do PIB. Assim, a melhora requerida no resultado primario, considerando o realizado até julho, seria de
R$ 36,0 bilhGes entre agosto e dezembro.

Considerando, ainda, que as antecipa¢des de pagamento do 13° do INSS e os maiores montantes de pagamento de
precatorios foram realizadas no primeiro semestre do ano, a despesa em propor¢do do PIB devera cair de agosto a
dezembro. Pelo lado da receita, o relativo bom desempenho da atividade econdmica deve garantir comportamento
favoravel para a arrecada¢do. Também ha de se observar o comportamento sazonal das demais variaveis. Como sera
mais bem explorado na préxima secdo, o cumprimento da meta de resultado primario do exercicio dependera da
evolucdo das receitas nos ultimos cinco meses do ano. Isso depende, por sua vez, da efetividade das medidas de
arrecadagdo pretendidas pelo Executivo, listadas na Lei Or¢amentaria de 2024 (LOA 2024), além dos efeitos da Lei n.°
14.87313, de 2024, que limita as compensacgdes tributarias oriundas de créditos judiciais pelos contribuintes.

Avaliacdo da possibilidade de cumprimento da meta a luz do RARDP do 32 Bimestre

A Tabela 2 sintetiza as proje¢des do Executivo para o resultado primario do governo central em 2024, atualizadas no
Relatdrio de Avaliacdo de Receitas e Despesas Primarias (RARDP) do 3° Bimestre'# de 2024, assim como as projecdes
mais recentes da IF], apresentadas no RAF n.° 8915, de junho de 2024.

13 Resultante da san¢do do Projeto de Lei de Conversdo n.° 1, de 2024, oriundo da Medida Proviséria n.° 1.202, de 29 de dezembro de 2023.
14 Pagina para acesso ao documento: https://tinyurl.com/47ft99r6.
15 Disponivel em: https://tinyurl.com/5e8apd2p.
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Em julho, o Executivo passou a projetar uma receita primaria liquida de 18,8% do PIB em 2024, enquanto a projecio
atual da IFI é de 18,5% do PIB. A diferenca de 0,3 p.p. do PIB equivale a R$ 29,7 bilhdes. Por outro lado, a projecdo do
Executivo para a despesa primaria da Unido neste ano passou a ser de 19,4% do PIB, enquanto a projecao da IFI é de
uma despesa primaria de 19,2% do PIB em 2024. A diferenga é de R$ 15,9 bilhdes (0,2 p.p. do PIB).

Entre o RARDP do 2° Bimestre de 2024 (maio) e o RARDP do 3° Bimestre de 2024 (julho), o Executivo revisou a
projecdo da despesa primaria para 2024 em R$ 20,7 bilhdes, sendo que a estimativa para as despesas obrigatorias
subiu R$ 29,0 bilhdes e a previsdo para as despesas discricionarias caiu R$ 8,3 bilhdes. Em maio, o Executivo previa
R$ 13,0 bilhdes a serem destinados a despesas nido computadas no resultado primario de 2024 (referentes a
calamidade publica do Rio Grande do Sul e ao Acérdiao 1103/2024'¢ do TCU). Em julho, essa estimativa subiu para
R$ 28,8 bilhdes. Em junho, a IFI estimou essas despesas fora da meta em R$ 18,0 bilhges.

TABELA 2. PROJEGOES DO EXECUTIVO E DA IFI PARA O RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL EM 2024

. . Diferenga IFI (jun/24) e
o
RARDP 32 bim IFI (jun/24) RARDP 32 bimestre
RS bilhdes| %PIB |RS bilhdes| % PIB |RS bilhdes| % PIB
23

1. Receita primaria total 2.698,1 4 2.652,8 23,0 -45,3 -0,4
2. Transferéncias por reparticdo de receita 529,9 4,6 514,2 4,5 -15,7 -0,1
3. Receita primaria liquida [1-2] 2.168,3 18,8 2.138,6 18,5 -29,7 -0,3
4. Despesa primdria 2.229,6 19,4 2.213,7 19,2 -15,9 -0,2
5. Resultado primario governo central [3-4] -61,4 -0,5 -75,2 -0,7 -13,8 -0,2
6. Meta de resultado primario (LDO 2024) 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Limite inferior da meta de resultado primario (LDO 2024) -28,8 -0,25 -28,8 -0,25
8. Despesas ndo consideradas no resultado primdrio (calamidade RS e Acérddo 1103/2024-TCU) 28,8 0,2 18,0 0,2 -10,8 0,0
9. Resultado primario para cumprimento da LDO 2024 [5+8] -32,6 -0,3 -57,2 -0,5 -24,6 -0,2
10. Ajuste para a meta [9-6] -32,6 -0,3 -57,2 -0,5
11. Ajuste para o limite inferior da meta [9-7] -3,8 0,0 -28,3 -0,2

Fonte: Relatorio de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primdrias (RARDP) do 3° Bimestre de 2024 e IFI. Elaboragdo: IFI.

Algumas observagdes adicionais em relagcdo a Tabela 2. O Executivo projeta que a receita primaria liquida subira dos
atuais 18,2% do PIB, em julho, para 18,8% do PIB no fim do ano. Essa diferenga, de 0,6 p.p. do PIB, corresponde a
R$ 123,8 bilhoes. A titulo de ilustragio, na comparacio em 12 meses, a receita primaria liquida da Unido passou de
17,5% do PIB, em dezembro de 2023, para 18,2% do PIB em julho de 2024. Esse incremento de 0,7 p.p. do PIB no
periodo correspondeu a um acréscimo de R$ 145,1 bilhdes.

Vale dizer que o incremento alcangado na receita liquida no acumulado de 2024 até julho (R$ 145,1 bilhdes) foi
conseguido com a ajuda de recolhimentos atipicos de R$ 20,3 bilhdes, referentes a tributacdo do imposto sobre a renda
dos fundos exclusivos e das offshores (Lei n.° 14.754, de 2023), assim como de um outro recolhimento atipico de R$ 2,0
bilhdes de PIS e Cofins em junho??, conforme informado pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB).

16 0 Acordao n.° 1.103, de 2024 do TCU autoriza despesas extraordinarias do Poder Judicidrio e do Conselho Nacional do Ministério Publico, que
somam R$ 1,3 bilhdo.
17 Ver o Relatdrio de Arrecadagdo Federal de junho de 2024, disponivel em: https://tinyurl.com/5n7y2vk8.
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Além dos R$ 22,3 bilhdes com recolhimentos atipicos de IR dos fundos exclusivos e das offshores e PIS/Cofins, o
Executivo sinaliza ter conseguido R$ 12,0 bilhdes com a limitacdo das compensagdes tributirias oriundas de créditos
tributarios judiciais no primeiro semestre do ano, o que da uma média de R$ 2,0 bilhdes por més ao longo de 2024. No
RARDP do 3.° Bimestre de 2024, o Executivo estima arrecadar outros R$ 12,0 bilhdes com essa medida no segundo
semestre do ano.

Nio existem informagdes detalhadas a respeito de outros recolhimentos previstos nas medidas constantes da LOA
202418, Nas edicdes recentes do Boletim Resultado do Tesouro Nacional (RTN)??, o Executivo informa, sem apresentar
os valores, que as limitagdes das compensagdes tributarias tém produzido elevacdo nas receitas de IPI, assim como as
receitas de PIS-PASEP/Cofins tém sido impulsionadas pela exclusdo do ICMS da base de calculo dos créditos de PIS-
PASEP e Cofins (Lei n.° 14.592, de 30 de maio de 2023).

De acordo com as proje¢des mais recentes da IFI (junho de 2024), a receita primaria liquida do governo central devera
alcancar 18,5% do PIB em dezembro, alta de 0,3 p.p. em relacdo ao resultado de julho, ou R$ 94,1 bilhdes. Este
montante seria alcancado com a ajuda de recolhimentos previstos em medidas de aumento da arrecadacao. No entanto,
essa estimativa podera ser revista em setembro.

A Tabela 3 foi construida a partir de informagdes apresentadas?’ no RARDP do 3° Bimestre de 2024 e apresenta um
comparativo entre as estimativas do Executivo e da IFI para as medidas pretendidas para o aumento da arrecadacio em
2024, conforme a LOA 2024.

Considerando as informacdes dispostas na Tabela 3 com o que foi discutido anteriormente, dos R$ 123,8 bilhGes
necessarios de incremento na receita primaria liquida entre agosto e dezembro, segundo as projecdes do Executivo,
R$ 87,1 bilhdes viriam de medidas com elevado risco associado de materializagdo?!. Segundo as proje¢des da IFI, seria
necessario incrementar a receita liquida em R$ 94,1 bilhdes de agosto a dezembro, dos quais R$ 65,6 bilhdes viriam das
medidas dispostas na Tabela 3.

Em setembro, a IFI pretende reavaliar o cenario macroecondmico e fiscal de curto prazo. Em razao da aparente baixa
efetividade de algumas das medidas de incremento da arrecadagdo, tais como as subveng¢des de ICMS, Carf e as
transagdes tributarias, existe um viés de baixa nas projec¢des, o que pioraria a projecdo para o resultado primario do
governo central neste ano (tudo o mais constante em relagdo a despesa primaria).

18 Ver Tabela 3 do ja referenciado RAF n.° 89, de junho de 2024.

19 Pagina para acesso as publicagdes: https://tinyurl.com/y463cpb2.

20 Ver pagina 50 do relatdrio.

21 Para uma discussdo a respeito dos riscos de materializagdo das medidas, ver o RAF n.° 80, de setembro de 2023, disponivel em:
https://tinyurl.com/y2t77bcn.
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TABELA 3. ESTIMATIVA DE ARRECADAGAO COM MEDIDAS CONSTANTES DA LOA 2024

RARDP 3.° bim IFI (jun/24)
D 2t
Média mensal jul-dez 24 (R$|Média mensal jul-dez 24 (RS
bilhGes) bilhGes)
Subvengdes de ICMS 2,4 1,8 -0,6
Apostas de quota fixa (regulamentagdo) 0,1 0,1 0,0
Carf (voto de qualidade) - Lei n.° 14.689, de 2023 6,3 3,8 -2,5
TransagOes tributarias - Lei n.° 14.689, de 2023 2,6 2,6 0,0
TransagOes tributarias - Lei n.° 14.689, de 2023 1,2 0,8 -0,5
Limitagdo de compensagdes tributdrias - Lei n.” 14.873 2,0 2,0 0,0
Total mensal 14,5 10,9 -3,6
Total jul-dez 2024 87,1 65,6 -21,5

Fonte: Relatorio de Avaliagdo de Receitas e Despesas Primdrias (RARDP) do 3.° Bimestre de 2024 e IFI. Elaboragdo: IFI.

Ainda de acordo com o RARDP do 3.° Bimestre de 2024, para fim de cumprimento da meta de resultado primario do
exercicio de 2024, o Executivo passou a prever um déficit priméario do governo central de R$ 32,6 bilhées (0,3% do PIB)
em julho. A estimativa mais recente da IFI, por sua vez, é de um déficit primario de R$ 57,2 bilhdes (0,5% do PIB) neste
ano, um desvio de R$ 24,6 bilhdes (0,2 p.p. do PIB) para a proje¢do do Executivo.

Chama a atengido também o fato de o Executivo ter anunciado um contingenciamento de R$ 3,8 bilhdes para o
cumprimento do limite inferior da meta fiscal de 2024 (Tabela 2), sugerindo que os ajustes seriam para alcancar o piso
e ndo o centro do intervalo fixado para a meta do exercicio. Aqui, faz-se uma observacdo. A LC n? 101 (Lei de
Responsabilidade Fiscal), de 4 de maio de 2000, estabelece, em seu art. 99, a necessidade de limitagdo de empenho e
movimentacado financeira em caso de a realizacdo de receita do referido bimestre ndo comportar o cumprimento das
metas de resultado primario fixadas para o exercicio. A mesma LRF, modificada pela LC n2 200, de 2023, estabelece que
a meta fiscal sera considerada cumprida se alcan¢ado o limite inferior do intervalo de tolerancia (inciso IV do § 52 do
art. 42da LC n? 101).

Para concluir a presente andlise, este exercicio procurou demonstrar as dificuldades associadas ao cumprimento da
meta fiscal definida para 2024. A partir das projecdes apresentadas pela IFI em junho, fica claro que, mesmo para que o
déficit primario do governo central de 2024 seja de 0,5% do PIB (projecdo de momento da IFI incorporados os
abatimentos previstos), seria necessario um incremento consideravel de receitas (R$ 94,1 bilhGes, dos quais R$ 65,6
bilhdes oriundos de medidas com relativo grau de incerteza). O exercicio considera também que a despesa primaria, em
proporg¢do do PIB, se mantera nos niveis verificados até julho de 2024 (19,2% do PIB, ja descontadas as influéncias de
alguns eventos nao recorrentes sobre a série).

Quando se considera o contexto de cumprimento da meta, seja no limite inferior da banda, seja no centro da meta, nos
termos definidos na LC n°® 200, o cendrio se torna ainda mais desafiador, tendo em vista a necessidade de ingresso de
um montante ainda maior de receitas nos cinco meses restantes do ano. Deduz-se, portanto, que as proje¢des de
arrecadagdo trazidas pelo Executivo no RARDP do 3° Bimestre de 2024 continuaram relativamente otimistas.



