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0O novo or¢amento mone-
‘tario para 1883, revisto e
reprogramado em julho dl-
timo, j& consoante os en-
tendimentos com a misséo
do Fundo Monetério Inter-
nacional (FMI), prevé uma
rigorosa queda da liquidez
real na economia, da or-
dem de 50%, quando com.
parada com o nivel (toma-
do por base) registrado em
1978. O novo documento,
que circula apenas reser-
vadamente nos meios go-
vernamentais, considera
um crescimento nulo do
Produto Interno Bruto
(PIB) em 1983; uma taxa
de inflacfo de 138,8%; ex-
pansfo da base monetéria
de 90% e dos meios de pa-
gamento de 80%.

Logo no preémbulo da
apresenta¢io do novo orga-
mento monetario, o Banco
Central afirma que ‘“‘a exe-
cuclio de uma politica mo-
netéria restritiva deveré
desempenhar um papel de-
cisivo para o'sucesso do ob-
jetivo de reducfio da infla
¢80 nos préximos meses”’,
mas acrescenta que ‘‘sua
execucfio exigira um esfor-
¢co excepcional do gover-
non

A estratégia defimda pe-
lo Banco Central para a re-
ducfio da liquidez real na
economia que, apenas em .
1983, ser& da ordem de 27%
deverd concentrar-se em
trés dreas bésicas: 1 — ge-
racio e superdvit fiscal
"que,. apesar de toda a re-
programacfo monetéria e

CBAZETR

"! ’l"'v‘uﬁgq‘-——v,x
‘_‘,J;Kl

ape O no orcamento

o de 83

ﬂsca'l,\mfrmmmquivaleram a mais de um

meta original de repasse
para as autoridades mone-
tarias de um total de Cr$
2,4 trilhdes; 2. — contengéo
das operacbes ativas das
autoridades monetéarias; 3
— conter a inje¢cfio da moe-
da via open.

A este altimo propésito,
afirma o Banco Central,
“geria indispensdvel man-
ter uma polftica realista de
taxas de juros, de sorte a
impedir que a inje¢&o de
moeda via resgates de titu-
los viesse a frustrar o con-
trole da base monetéria’’.

De fato, a previsfo é de
um total de resgates liqui-
dos de titulos de Cr$ 1,380
trilhd9. Apenas no primen-
ro semestre aquele volume
atingiu Cr$ 572 bilhdes, ex-
plicados, em grande parte,
pela reducfio da carteira da

" Caixa Econémica Federal

(Cr$ 200 bilhdes), do BNH
(Cr$ 92 bilhbes) e do
BNDES (Cr$ 96 bilhdes).
OPENELEVADO
Afirmam as autoridades
monetdrias no documento
que “‘as taxas de overnight
seriam .necessariamente
elevadas em um perfodo de
politica- monetéria restriti-
vaeem uma fase em que a
reducfo do déficit pablico
ainda nfo se fizesse reper-
cutir sobre as taxas de ju-
ros’. E, também neste ca-
s0, o déficit publico tem si-
do sensivelmente pressio-
nado. Para se ter uma
idéia, entre os fatores de
expansfio da base moneta-
ria no primeiro semestre
do ano os pagamentos por
conta do governo federal

gides Centro-Sul.

terco, somando Cr§ 1,172

" bilh#o. Destes, os adianta-

mentos do Banco do Brasil
para cobertura da dfvida
externa das empresas esta.
tais (ou o montante de ina-
dimpléncia do setor esta.
tal), consignados na ribri.
ca aviso-GB 588, somaram
Cr$ 731 bilhdes, ou US$ 1,8
bilhéo, considerado um doé-
lar médio-no perfodode Cr$ -
400,00. Até o final do ano, o
fluxo de recursos que as es-
tatais deixaréo de recolher

‘deverd ascender a Cr$ 1,5

trilhdo.

As operacdes cambiais
que, no primeiro semestre
do ano, representaram um
impacto monetério contra-
cionista de Cr$ 1,854 trilhfio
fechardo o ano com um sal-
do de Cr$ 4,7 trithdes, ou.
um impacto estimado de
Cr$.-2,8 trilhdes. J4 o saldo

- dos depoésitos em moeda es-

trangeira no Banco Central
(Resolucéio n? 432) deverd
ter um crescimento prati-
camente nulo, devido as
compensac¢des resultantes
dos pagamentos de amorti-
zagdes da divida, situando-;
se em niveis superiores a
Cr$ 4 trilhdes. No primeiro
semestre, as instituicdes fi-
nanceiras aumentaram
seus depoésitos em US$ 1,1
bilhio. Ainda de acordo
com a reprogramacdo do
or¢amento monetéario, con-
siderou para fins de gastos
no - custeio agricola uma
queda de 3% na &rea a ser
plantada e um crescimento”
médio de 135% nos valores-
bésicos de custeio nas re-
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