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berto Longo, a
partir de algumas projecdes que en-
saiou para 1987, embora o governo
ainda nfio tenha definido algumas
variaveis-chave de seu or¢gamento.
Uma delas — o orcamento geral da
Unido — foi encaminhada ao Con-
gresso em agosto de 1986, mas encon-
tra-se totalmente desatualizada por
ter sido elaborada com uma inflagfio

totalmente irreal. O Programa de,

Dispéndio Global das Estatals tam-
bém n#io é conhecido, embora costu-
meiramente seja divulgado e aprova-
do em janeiro. “Talvez faltem justa-
mente as previsdes de infla¢éo”, su-
pde Longo, que lamenta a auséncia
da programacfio monetéria, j4 que
ela fol abandonada sob a Nova Repu-
blica.

"Sob certos aspectos, diz o pro-
tessor, a informacgéo e a transparén-
cia das contas publicas deixam mui-
to a desejar em relagéio ao que se
dispunha no ultimo governo.” Mes-
mo assim, ele formulou uma consoli-
dacfio do orcamento do governo fe-

deral, projetando uma inflac¢#o anual
de 200% e levando em consideragéo
algumas mudancas nas fontes de fi-
nanciamento do déficit. Isso porque,
em 1986, o governo beneficiou-se da
monetizacdo da economia apés o
Plano Cruzado e pdde bancar parte
do déficit com emissdes, o que néo se
repetiré em 87: “A aceleracfio infla-
cionéria elimina essa possibilidade e
O governo tera que substituir as
emissdes por colocagéo de titulos”.
Outros fatores afetardo o fluxo
de caixa das autoridades: a necessi-
dade de uma polftica tarifaria mais
realista para nido distorcer ainda
mais os precos dos insumos bésicos;
o esgotamento das reservas cam:
biais; a volta da infla¢#o; a reindexa-
¢éo dos salarios e as perspectivas
iminentes de gueda no nivel da ativi-
dade econdémica. Longo acrescenta
que a diversificagfio de fontes de re-
cursos oficiais tem aumentado e que
a soma das receitas do governo fede-
ral chega a quase metade do PIB. ou
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seja, cerca de US$ 132,55 bilhdes.
Desse total, 60% séo gastos com cus
teio, 20% com pessoal, 10% com pa-
gamento de juros e 10% com investi
mentos. Pelo lado da arrecadagdo,
aproxidamente 40% provém de tri
butos e contribuicdes variadas, en-
quanto o resto ¢ originado de tarifas
e pregos administrados. “Um orga-
mento confidvel poderia ser feito |-
desde que os trés segmentos do setor
publico — fiscal, empresarial e mone- |
tario — pudessem ser claramente vis-
lumbrados. Mas existe uma rede téo |
complexa de transferéncia de um pa-
ra outro, que é praticamente impos- |,
sfvel fazer previsfes.”
DEFICIT DE 2,7% DO PIB

Longo explica que apesar de um
déficit de caixa de apenas Cz$ 40,8
bilhdes em 1986, o déficit econdmico |,
deve ter ficado em torno de 4% do
PIB, ou seja, cerca de Cz$ 150 bi
lhées: “O Brasil perdeu em torno de
USS$ 3 bilhdes de reservas, houve Cz$
45 bilhoes de subsidios & agricultura,
além da defasagem em algumas tari
fas e pregos publicos, queda dos ju-
ros sobre a divida mobiliaria e atra
s0s nos pagamentos. Nao se deve es-
quecer também que as emissoes to
talizaram Cz$ 133,4 bilhdes”.

De acordo com as proje¢des para
1987, Longo estima que o déficit de
caixa passard para Cz$ 300 bilhdes
(vide tabela). Em 1986, se forem in-
cluidas as operag¢des de crédito para
as estatais, o déficit tem de ser recal-
culado e passa a totalizar Cz$ 100
bilh&es, contra os Cz$ 40,8 bilhdes
apurados pelo governo e que indica-
riam aparentemente uma polftica :
fiscal apertada. “Mas sem a consoli - !
dacio do or¢amento do governo fe- L
deral nio é possivel analisar correta -’
mente a alocagdo dos recursos. Se a ¢
unica dificuldade para fechar as con
tas fosse de natureza financeira, a
solugdo viria com um aumiento linear |
das receitas e/ou um corte linear dos ,
gastos. Mas isso ndo corrigiria distor !
¢bes de pregos defasados e de subst-
I('iilos implicitos nas contas monet4. -
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