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Ha dias, o professor Dércio Garcia Munhoz,
uma das poucas figuras realmente respeitéveis
no campo da economia no Brasil, escreveu nesta
mesma pagina um alentado artigo (‘“Prioridade:
desmontar o desmonte”) sobre a chamada opera-
¢do desmonte. Nesse trabalho, o antigo assessor
de Tancredo analisa as relagdes entre o Banco
Central e o Tesouro, apontando distorgdes que
poderdo tornar invidvel qualquer projeto de re-
cuperacdo das financas publicas.

« O professor Munhoz cingiu-se a um porme-
ror especifico, naturalmente para poder
examina-lo com maior profundidade dentro do
espago limitado de um artigo de jornal. Mas de
sua leitura brotam de imediato muitas outras
Qbservacﬁes sobre o propalado desmonte. Em es-
pecial observagdes de cardter politico.

. Para consumo do grande piblico, 0 Governo
espalhou a versdo de que a revisdo dos gastos
tornava-se necessdria em face da reforma tribu-
taria implantada pela nova Constituingdo. Co-
mo a Unido devera perder receitas estimadas em
cerca de 17% da arrecadagdo atual, teria que re-
passar para os estados e municipios encargos de
1gual monta. Com a diminui¢do de sua fatia no
holo de tributos, a Unido néo teria recursos para
enfrentar tais despesas.

Parece rigorosamente légico, mas é rigorosa-
mente falso, como tentaremos demonstrar.
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¥ Razoes do desmonte
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O fator que-deﬁér'r'ni‘na o[\'ﬁivegé‘a’l de larteca-
dagdo da Unido, no estdgio em que nos encontra-
mos, ndo € o niimero de pequenos tributos, mas o
ritmo da inflagdo. A explicagdo é bastante
simples.

Entré o fato gerador do imposto e a entrada
do dinheiro no caixa do Tesouro h4 um intervalo

gue pode chegar a sessenta dias, em determina-

os casos. O Ministério da Fazenda vem tentan-

aiio escolher esses prazos, mas parece que a média
Qinda esta acima dos 40 dias.

Em um sistema financeiro com moeda est4-

]'"‘ivel, esse prazo entre a geracdo e o recolhimento

em efeitos despreziveis. Representara no méxi-
mo um desconto da ordem de um por cento, no to-

ctal devido pelo contribuinte.
€2 Quando a inflacdo chega aos 10% ao més, es-

se desconto — e portanto, a perda do Tesouro —
Jja atinge valores consideraveis. No nivel de 20%
de inflagéo, como é o nosso, o imposto diminui
cerca de 40% antes de ser entregue ao Governo.

Logo, os 17% tomados da Unido pela reforma
tributdria sdo na verdade importantes, mas ndo
justificam todo esse escidndalo em torno das difi-
culdades que a Constituinte criou. Muito pior do
que esses 17% sdo os 40% que o Governo perde
por causa da inflagdo. Bastaria corrigir esse lado
que sobraria muito dinheiro.

A tnica desvantagem é que ndo se poderia |,
falar entdo em crise de governabilidade.



