Crescimento
é explicado -
pelo governo

nimerd 45,9% do PIB de servigp da

divida interna parece tdo estratosfé-
rico que se suple a4 primeira vista..que
alguma coisa estd errada. Isto pokque,
hoje, toda a divida mobilidria em po-
der do pziblico ndo chega a 30% do"PIB,
Portanto, seria absurdo que o serm;o
'pulasse, em um ano, para um pefcen-
tual do PIB maior do que toda ,divi-
da.

As explicagbes de Pcdro Parenté, se-
cretrio de Orgamento e Finangas, tornam
o assunto mais claro. Segundo ele;- pela
primeira vez neste orgamento nio esta in-
cluido apenas o que se pagara de 'juros
mas todo o giro da divida. Como os titu-
los, LFT ou OTN, tém prazo osc;lando
entre seis e nove meses, no or¢amentq, ps}a
previsto o custo da rolagem de quase, uma
vez ¢ meia a atual divida, ji que os papczs
serdo resgatados, haverd nova emissjo.e,
por fim, outro resgate no mesmo exerci-
cio.

Segundo Parente, ndo ha “erro nes-
te numero”. Ele foi encontrado com o
levantamento de ficha por ficha de ca-
da.emissdo de LFT e OTN com o pfazo
de vencimento. Ele explica que este ntime-
ro ndo deve assustar porque o mais impos-
tante é a emissdo liquida, ou seja, 0s novos
lancamentos de titulos menos o resgate.
Isto ndo chegaria a 5% do PIB e isto-sim
representaria o crescimento. uBn

De qualquer maneira, se for afialisa-
do s6 o que é gasto com os jutts,"'o
oramento registra 7,22%. Nos iffimos
anos, segundo dados da propria SOF
reproduzidos na Revista da Andxma, 0s
gastos com juros foram de 2,16% do
PIB em 86; 1,43% em 87; 1,56% em 88. E
na proposta orgamentiria de 89 estava
previsto 2,28%. '

Nos dados de 90 estio incluidos os
Juros dos Gltimos meses de 89, segundo
explicou Parente, porque s6 podem: ser
computados 0s gastos com 0s jurgs, no
momento do resgate do titulo. “O -over-
night é uma operagdo do Banco Central;
para o Tesouro o que importa é o prazode
resgate do titulo”, explicou Parente: Se
este prazo for aiongado, a tendéncia $krd a
queda deste percentual do PIB comprome-
tido com os juros e os resgates da divida
interna.
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