ESTADO DE SAO PAULG

DOMINGO, 5 DE DEZEMBRO DE 1995

“Para certos politicos brasileiros,
a vida publica é a continuagdo da privada.”
Apparicio Torelly (1895-1971), Bardo de Itararé

A medida mais ousada do programa

de estabilizacdo é justamente a menos

- falada: o fim da emisséo de titulos para

financiar despesas. Vale pelo fim de to-

da uma era: a da mao sempre maior do
que o bolso no trato da coisa publica.

0100 Para cometer tamanha faganha,
o governo vai ter de negociar com o
Congresso reticente mudangas na Lei
de Diretrizes Orcamentarias (LDO). Lei
de Diretrizes ja fustigada pelos ralos
descobertos na CPl do Orgamento. Pa-
rada indigesta: se a medida for aprova-
da, o governo fica sumariamente proibi-
do de contrair novas dividas. Titulos fe-
derais so serdo emitidos para a rolagem
das dividas ja contratadas. Ou para

Fim de uma era?

eventuais enxugamentos
da liquidez financeira.

000 Tradugao: com a
proibicdo da cobertura fi-
nanceira de vazamentos
orcamentarios, o governo
torna-se refém do ajuste
fiscal a ferro e fogo. Foi o
que se fez com o Plano Ca-

mento de controle da in-
flacdo de demanda.

000 No Brasil nos ul-
timos 25 anos, titulos pi-
blicos estio sendo utiliza-
dos para financiar défi-
cits, despesas, rombos,
desperdicios, planos e
obras. Ou seja: politica

vallo na Argentina.

000 Titulo publico ndo deixa de ser
moeda sem lastro com fungdo de moeda
— vulgo poupanga falsa. Ele foi inven-
tado, em todo o mundo, para uma fun-
¢ao estritamente monetaria: enxugar ou
injetar liquidez na economia. Instru-

fiscal atravessando a politica moneta-
na

000 A bordo dessa magnifica in-
vencao, a classe politica deita e rola. A
ordem ¢é colocar os projetos bem aci-
ma dos recursos. O que importa nao é
receita. K a verba — ainda que sem

receita. Fica facil fazer a obra, semg
zer (e sem pagar) a conta. O Organe

to nacional, peca de ficgao contabil, vi-
rou simples protocolo constitucional
0300 Além de patrocinara gastans
publica, com direito a uma caixinhag
superfaturamento das obras a emis;:}e
cumulativa de titulos piblicos (fed
rais, estaduais e até municipais) edﬁq
na sociedade brasileira a cultura d3 ¢j:
randa financeira. Os titulos pﬁbhccf
inflacionam os juros bancirios. (;p,m
isso, a poupanca privada deslocoy-
das atividades produtivas para as a_';a
cagoes especulativas. O resto & o que s
sente: um desperdicio planetdrio c}w
mado Brasil.
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