" Incrivel " a “bola ‘de cristal dos-
técnicos do FML
Estd ld, no documento confiden:

cial que publicamos sexta-feira pas- .

sada, feito para orientar os traba-
lhos da missdo que viria ao Brasil:
eles previram #wma taxa de inflagdo
de 15% para o més de junho. Erra-
ram por pouco, ela foi de 12,3%: ;"

Ora, o documento é datado de'§ .

de junho. Deve ter sido preparado e
redigido na segunda quinzena de
maio.« . - ’
) Quem, naquela época, poderia
prever que a taxa de inflagdo em
junho seria desse nivel? Apenas
quem jd sabia que o governo iria
decretar aumentos substanciais nos
precos dos derivados de petréleo e do
|trigo. Certo? ’
E como o pessoal do FMI pode-
ria saber disso? . - ‘
.Porque o sr. Carlos Geraldo Lan-
goni havia estado com eles, na sema-
na anterior ao jantar do Galvéas em
Nova York (20 de maio). Entdo os
aumentos devem ter sido fixados e,
inclusive, foi feita uma avaliagcdo
conjunta (pelos assessores do Lango-

ni e os do FMI) dos efeitos que te- -

riam sobre a taxa de inflagdo do
més de junho. .

E por isso que um documento do
FMI datado de 6. de junho pode
prever com precisdo tdo prérima
uma taxa de inflagdo que a FGV $6
divulgaria um més mais tarde.

Agora, pergunta-se: o FMI pre-
|viu também as enchentes do més de

Inflacio:
o FMI ad
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ivinhou?
junho e 0s aumentos nes.horiigran=. .
jeiros? ,
E claro que-ndo. L
Entdo, aquela sua.previsdo de.
15% inclui apenas os aumentos dos "
combustiveis e do trigo, cujo peso na
composi¢do do custo de vida € cotihe-
cido. Assim, fica fdcil calcular o
impacto sobre o IGP, a partir do
momento em.que se sabe qual vaiser. .
o percentual de aumento. :
Ora, se a previsdo inclufa au-
mentos somente de combustiveis e
trigo e depois tivemos também as
“geidentalidades” causadas pelas
enchentes, a tara real de inflagdo
apurada pela FGV deveria ter.sido-
ainda maior do que aquela prevista
pelo FMI — e ndo menor. Se isso de
fato aconteceu, o “expurgo” da cor-
re¢do monetdria terd sido muito
maior do que pareceu. o
Agora prestem aten¢do. Essa
conclusGo € puramente especulati- .
va. Especulagdo bem fundamenta-
da, digamos. Admito, todavia, que
pode estar errada, porque alguns,

itens que integram o IGP-DI podem

ter tido aumentos bem inferiores, ou
até quedas de pregos, fazendo a mé-
dia situar-se abaizo da previsdo do

- FMI a“despeito de tudo o que

apontei. .

E por isso, entdo, que a FGV
deveria ter sido muito mais minu-
ciosa na divulgacdo dos critérios
que usou no més de junho. Ainda €
tempo para isso. .

: Marco Antonio Rocha




