O FMI deve estudar
alternativas parao
Brasil, afirma “Post”

Est4 na hora de o FMI e os ban-
cos credores estudarem alternativas
que permitam a reducéo dos jurosda

divida externa brasileira e os Esta-

dos Unidos deveriam usar sua in-
fluéncia para isso. Essa € a opiniéo
do jornal norte-americano Washing-
ton Post, que ontem publicou um
editorial sobre a divida externa do
Brasil, cuja integra é a seguinte:
“Esta aumentando a tensao en-
tre os devedores latinc-americanos e
seus credores. H4 acentuada inclina-
c¢io em Washington para presumir
que tudo sairé bem com o tempo, na
medida em Que a recuperacao écond-
mica mundial aumente as exporta-
¢Oes e a capacidade de pagar da
América Latina. Talvez ocorra isso.
Mas ha cada vez mais razdp para

pensar que nao acontecera tao logo

para evitar temidas pressées perina-
nentes sobre os governos latinos. O
caso mais elucidativo — e certamen-
te o mais importante — é o Brasil”.

" Para evitar incorrer em inadim-
plemento em sta gigantesca divida,
o Brasil vem negociando um emprés-
timo com o Fundo Monetério Inter-
nacional. Mas as negociagbes tém
sido diffceis e 0 acordo provisério da
semana passada nao tem a probabili-
dade de ser aceito formalmente pelo
FMI antes de outubro.

Enquanto isso, no Brasil ha cres-
cente discussdo sobre uma morato-
ria, com base em que as mudancas
na economia mundial contribuiram
para a dificuldade atual e as condi-
coes de empréstimo do FMI se torna-
ram desproporcionalmente one-
rosas.

“Quando concede empréstimo, o
FMI — adequada e necessariamente
— fixa condi¢Ges que requerem que o
tomador equilibre sua economia. A
questao € até que ponto ir. O Brasil
tem indexado os salérios e a taxa de
inflacio. Essa € sempre uma férmula

para criar problema, mas era um

costume estabelecido. O governo
agora limitou os salarios. Num pais
em que a taxa inflaciondria esta na
faixa de 150% por ano, é uma medida
amargamente impopular.”

O FMI também acredita que o

governo precisa atacar diretamente
os gastos e a politica monetéria para-
baixar essa tremenda taxa inflacio-
naria. E um bom conselho e, numa
economia mundial perfeitamente es-
t4vel, ndo haveria muita ddvida so-
bre a capacldade de 0 Brasil adoté—
lo.

Infehzmente, a establhdade esta
em baixa e as taxas de juros vém
subindo & medida que se inicia a
recuperacdo. Pelo fato de a maior
parte da divida do Brasil ser finan-
ciada a taxas oscilantes, o efeito des-
sa alta sobre as obrigagdes externas
do Psis é imediato. Em contraste, os
beneficios da recuperagac para as
exportacbes do Brasil e sua capaci-
dade de pagar terdo lugar multo .

mais lentamente.

O Brasil tem boas razdes paxa
evitar qualquer tipo de inadimple-
mento ou moratéria. Possui uma for-
te economia, encontra-se num pro-
cesso de rapida industrializacao e,
como os pafses avanc¢ados, requer
acesso aos mercados mundiais. O
inadimplemento coloca em perigo
toda a rede de crédito internacional

-da qual depende seu comércio.

Mas, 2 medida que sobem as
taxas de juro, chega um ponto em
que ¢ ajuste convencional e as politi-
cas de repagamento nao sdo mais
realistas. A recente alta da taxa de
juro talvez tenha levado o Brasxl
perto desse ponto.

E hora de o FMI e os bancos
comerciais considerarem as alterna-
tivas que poderiam reduzir os atuais -
pagamentos de juros, para o Brasil e
talvez outros devedores, até que a

‘recuperacido mundial e o ressurgi-

mento de seu comércio de exporta-
¢&0 avancem rais. Qualquer-acordo
desse tipo teria de ser aceitavel por
ambos 0s lados. Néo pode ser 1mpos-

"to aos bancos.

Mas seria infinitamente preferI-
vel que § iniciativa tenha lugar mais
cedo, a partir de Washington e Nova
York, do que mais tarde, a partir das
capitais latino-americanas encurra-

ladas pela reagéo politica ao fracasso

econdmico e com a esperanqa desa- .
pontada.”



