TESE DE MESTRADO DE ECONOMISTA DO BANCO CENTRAL

Crescer para pagar a divida, ¢1
a tnica saida para o Brasil

BRASILIA (O GLOBO) — A ca-
pacidade de pagamento da divida
externa brasileira esta condiciona.
da a possibilidade de que o Pais
continue a manter indices positi-
vos de crescimento, embora mo-
destos, que garantam o bem estar
social da populacio e a geracdo de
excedentes exportaveis. Com base
nessa estratégia, é possivel plane.
jar o pagamento efetivo da divida
externa no Brasil, que ndo deman-
daria novos empréstimos a partir
de 1994/ 95, para liquidar integral-

mente seus débitos com o exterior .

no ano 2001. .

A conclusido é do economista
Reynaldo de Souza Motta, do De-
partamento Econémico do Banco
Central (Depec), em sua fese de
mestrado em ciéncias econémicas
— ““Alternativas de otimizacdo do
crescimento econémico e da divida
externa brasileira: o caso do Bra-
sil’’, O trabalho recebeu o prémio
“Rodrigo Gomes 1983"’, conferido
pelo Centro de Estudos Monetarios
da América Latina (Cemla).

0 modelo desenvolvide em sua
tese, como explicou Reynaldo de
Souza Motta, levou em considera-

cdo um periodo de vinte anos —:

1981 a 2001 —, utilizando a progra-
macéo linear como metodologia, O
principal desafio a que se propés o
economista foi o de montar um
programa de pagamento da divida
externa que privilegiasse o cresci-
mento econdémico interno, tendo
em vista as caréncias sociais do
Pais e a necessidade de um modelo
econdmico menos vulneravel as
condicdes de liquidez no mercado
financeiro internacional.

Narenegociacdo da divida exter-
na brasileira, conduzida atualmen-
te pelas- autoridades econémicas
do Governo, ndo ha qualquer pla-
nejamento a longo prazo que per-
mita vislumbrar o seu pagamento
efetivo ou mesmo o periodo em que
seria possivel ao Pais minimizar
suas necessidades de recursos ex-
ternos. A renegociacdo em curso
ndo ultrapassa o ano de 1985, na

melhor das hipéteses, ja que, até
agora, ainda ndo se conseguiu fe-
char o esboco do balanco de paga-
mentos para 1984.

Reynaldo de Souza Motta chama
atencdo no seu trabalho para a'im-
portancia das taxas de juros pagas
pelo Pais, que devem ser mantidas
em niveis inferiores a taxa de cres-
cimento do produto, sob pena de a
divida tornar-se inadministravel,
com a consequente reducio da ca-
pacidade de pagamento.

Ele estd convencido, segundo
afirmou em entrevista, de que as
alternativas que nio levam em
consideracio a perspectiva do pa-
gamento efetivo da divida externa
sio inviaveis. Sua justificativa é de
que ndo sera retomado o ciclo de
recursos externos abundantes no
mercado internacional, dai a ne-
cessidade de que o Pais opte por
um caminho que conduza, embora
a taxas mais modestas de cresci-
mento, ao pagamento efetivo da
divida.




