A divi
‘ ‘ (...) Isto facilitaria a solugdo
de outro grave problema: a
‘ divida de 600 bilhdes de déla-
res do Terceiro Mundo, que é
hoje um enorme peso amarrado as pernas
-do Ocidente e uma permanente ameaga
a0 nosso sistema bancdrio. Alongando os
-prazos de parte dessa divida, a juros mais
-baixos, ndo s6 darfamos um impulso
-adicional 2 recuperagdo econdmica mun-
“dial, como protegeriamos o sistema ban-
- cario.

*Nao vejo como se possa fazer isso,

entretanto, sem uma profunda reestrutu-
‘ragéo dos débitos dos paises do Terceiro
Mundo. Seria preciso que os governos do
Ocidente dessem aos bancos um certo
mimero de garantias, e que os bancos,
‘por sua vez, estendessem o0s prazos dos
empréstimos e baixassem os juros cobra-
idos por eles.

“Hoje, procuramos resolver o pro-
blema por meio de rolagens limitadas das

- dividas, a juros extremamente elevados,
1na esperanga de que a recuperagio do
> Ocidente estimule suficientemente as ex-
- portagbes do Terceiro Mundo. Espera-
* Mos que os pafses mais pobres se tornem
- assim capazes de pagar parcelas maiores
: dos juros e do principal de suas dividas.
... “Mas o fato é que a prépria recupera-
¢do do Ocidente pode ndo ser bastante
forte, se o Terceiro Mundo ndo puder
importar quantidades aprecidveis de pro-
. dutos ocidentais. Se examinarmos o cres-
cimento-econdmico do Ocidente durante
.a década dos 70, veremos que ele foi
| alimentado em boa parte pelas nossas
| exportagdes para o Terceiro Mundo,
! “Um nivel crescente de exportagdes
! € necessdrio também agora, mas esse
; objetivo -est4 em flagrante contradigdo
- com a politica de austeridade e deflagio
¢ freqiientemente imposta aos paises po-
‘ bres pelo Fundo Monetério Internacio-
nal. Além disso, as pressoes sociais cria-
* das por essa orientacdo deflacionista po-
dem ndo ser politicamente tolerdveis por
muito tempo.

”Nossa atual politica de renovagio
de empréstimos foi altamente bem-
sucedida, hd um ano, evitando o desastre

. quando 0 México e o Brasil estavam a
. beira do colapso. A longo prazo, entre-
" tanto, essa politica tende a produzir car-
..gas cada vez mais pesadas de dividas, sem
;- prover os créditos necessdrios a sustenta-
{ ¢do do processo de crescimento econd-
* mico. :

“De um ponto de vista apenas contd-
bil, a politica de ¥olar a divida pode dar
ao sistema bancério a aparéncia de um
sadio balango de contas. Mas isso em
nada contribuird para melhorar a realida-
de subjacente. As dificuldades do Brasil,
ainda agora neste verdo, para pagar o
servico de seus débitos, mostram mais
uma vez o quanto € precdria essa reali-
dade.

“Acontega 0 que acontecer, serdo
necessédrios ao Terceiro Mundo créditos
consideravelmente maiores do que aque-
les que o sistema bancdrio ocidental pode
hoje prover. Os volumes de dinheiro ji
emprestados sdo sismplesmente grandes
demais. Hd apenas duas maneiras de
fazer face a essa situacdo: ou limitamos os
riscos decorrentes dos empréstimos jd
existentes, por meio de uma reestrutura-
¢do do tipo da que propus; ou limitamos
o risco dos bancos nos novos créditos, por

meio de alguma forma de garantia multi-

nacional.

“86 por esse caminho se poderd asse-
gurar os recursos adequados ao cresci-
mento do Terceiro Mundo e do Ociden-
te, sem impor ao sistema bancdrio riscos
inaceitdveis. Sdo duas faces da mesma
moeda” (...) ‘

O autor das consideragées acima é
Felix Rohatyn, num artigo recente, publi-
cado pela New York Review. Rohatyn,
como se sabe, € um dos sdcios principais
da casa bancdria nova-iorquina Lazard
Fréres e € um dos mais respeitados e
prestigiados financistas de Wall Street.
Foi ele quem, hd seis ou sete anos,
concebeu ¢ comandou as operagdes que
livraram da bancarrota a cidade de Nova
Torque.

-Como se pode ver, Rohatyn procura
resolver o problema da divida do Tercei-
10 Mundo 5\ nossa € a maior de todas) do
ponto de vista do interesse geral, ecumé-
nico. Ele ndo estd interessado em punir
devedores relapsos, ou castigar banquei-
ros gananciosos que ndo mediram seus
riscos e suas responsabilidades. Também
ndo procura defender o interesse dos
bancos & custa do insuportével sacrificio
s6cio-econdmico dos mais pobres, nem

" a0 contrario, proteger os mais pobres ao

prego do desmoronamento do sistema
bancério internacional.

Ele mostra com toda a clareza que a
simples rolagem da divida, “a juros extre-
mamente elevados”, tal como agora se
faz, pode permitir aos bancos obter bons

(e a vergonha)
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resultados contabeis (além de produzir
gordas comissGes para os intérmedidrios
¢ agentes). Mas, ndo resolve os proble-
mas reais e na verdade os agrava terrivel-
mente, aumentando cada vez mais a
carga da divida (e os riscos corresponden-
tes), e obrigando paises como 0 nosso a
sacrificios sempre maiores para honrar
parcelas cada vez menos significativas do
devido.

Rohatyn encara os fatos como eles
s80 e procura os meios de fazer-lhes face,
de acordo com o interesse de todos. Suas
observagdes me parecem especialmente
dignas de atengdo, porque elas mostram,
por um lado, o quanto sdo rasas e mjopes
as formulas até agora preconizadas pelo
FMI e, por outro, até que ponto estdo
perdidos e desorientados os nossos gover-
nantes e ministros, claramente incapazes
de distinguir os interesses do Pais e ainda
menos de defendé-los.

Basta de intermedidrios, Rohatyn pa-
ra Presidente. Ainda esta semana, no
curso do presente round de negociagdes
em Nova lorque e Washington, tudo o
que conseguem fazer os nossos represen-
tantes é mentir, ¢ tentar dourar a pilula e
iludir-nos aqui dentro, pois I4 fora jd
ninguém mais se ilude com suas patra-
nhas.

O Ministro Galvéas, por exemplo,
teve o desplante de anunciar nos jornais
(quarta-feira, dia 10) que as taxas de
spread estdo agora bem mais baixas. E de
quanto sdo essas taxas? Pouco mais de
3%. Em outras palavras: pagamos
spreads que sdo de fato dos mais altos do
mundo, em qualquer tempo. Nem Ruan-
da-Burundi ou o Alto-Volta pagam
tanto.

Segundo o mesmo Ministro, as atuais
negociagdes permitirdo talvez ao Brasil
acumular reservas, jd em 1984, da ordem
de 3 bilides e meio de délares. Reservas
contébeis, é verdade, formadas pelas di-
vidas (incobrdveis) da Polonia e de algn-
mas outras nagées igualmente que-
bradas...

Disse o General de Gaulle, certa vez,
que o Brasil ndo era um pais sério. .
Mesmo para um pafis supostamente pou-
co sério, entretanto, ministros assim sao
um acinte ¢ uma vergonha — além de
serem também uma inutilidade, pois as
patranhas s6 servem para alguma coisa,
enquanto ha ainda quem acredite nelas.
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