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por Celso Pinto
de Brasilia

O Brasil deve negociar
termos muito mais favora-
veis para sua divida exter-
na, mas colocar isto na me-
sa agora seria “‘muito peri-
goso’’, sugeriram a este
jornal uma fonte creden-
ciada da Secretaria do Pla-,
nejamento e outra fonte
qualificada, ligada aos
principais credores exter-
nos. Ambas comentavam a
informacfio de uma alta
fonte do Planalto, publica-
da terca-feira, de que o
Brasil iniciaria imediata-
mente a negocia¢fio de toda
sua divida, pedindo prazo
de 10 anos com 5 de carén-
cia.

As duas fontes desconhe-
ciam tal disposi¢cfo do go-
verno brasileiro. Sabiam
da intenc#o de ampliar, no
proéximo ano, as condigbes
da renegociacfo externa,
mas consideram que a an-
tecipacfio desta discussfio,
num momento em que O
Brasil procura, com difi-
culdades, concluir a ‘fase
2" de seu projeto externo,
poderia complicar muito a
relagcfo com os credores.

‘““Hoje, nio hé espaco pa-
ra ampliar as condi¢des da
negociac#o externa’’, acre-
dita a fonte da Seplan. “‘Da-
qui a seis meses talvez pos-
sa surgir alguma alternati-
va "

A fonte ligada aos credo-
res, por sua vez, diz ser
‘“‘muito cedo’’ para colocar
esta questio na mesa. ‘‘Se
o Brasil quiser discutir
uma renegociacfio mais
ampla de sua divida exter-
na em meados do préximo
ano, digamos em julho,
tem de comegar a conver-
sar em fevereiro’, sugere.
“Antes disto, s6 atrapalha-
ria.”

O principic desta nova
etapa de negociagc&o exter-
na, que alguns jé& apelida-
ram de ‘“‘fase 3", é que o
Brasil acumule, antes de
detoné.la, um minimo de
munic#o em termos de cre-
dibilidade e recursos em
caixa. Por esta razdo,
cogitava-se, j& hd algum
tempo, da hip6tese de ati-
var uma “fase 3’ em mea-
dos de préximo ano, depois

de o Brasil ter 2umyprido ac
menos 6 meses de meiss
acertadas com o FM I, con-
solidados alguns resuiizdes
econémicos positivos ¢ uwm
pouco de délares dis.
poniveis. )
A idéia em si de amplisr
os termos da negociagde
ndo assusta. A fonte ligzcda
aos credores conceraa, por
exemplo, em gue € preciso
que em 84 se discuta 3
questio da divids
com um horizonte de seis
meses, mas pensando 2§
ano de 1990 pele menas
admite que “iodas ;
nativas terfo de ser
nadas’’. Diz, ue
que hoje ¢ impos
liar qual seria ar
bangueiros 2
mais ar;xh-ig 1585
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“Falta espaco para ampliar acordo”

A fonte da Seplan, por
sua vez, considera muito
mais realista imaginar-se
a discussdo de ampliacdo
de prazos do que a simples
inclusdo dos juros no esco-
po da renegociacdo. H4
obstéculos legais, lembrou.
especialmente para os ban-
¢os americanos, em sim-
plesmente incluir os juros
a renegocia¢gdo sem
contabilizé-los como preju-
izo.

0 fato é que esta perspec-
tiva de for¢car uma renego-
ciagdo mais generosa da
divida externa no préximo
ano, inclusive para viabili-
zar o perfodo inicial do pré-
ximo presidente da Repu-
blica, é uma idéia que, nas- '
cida no governo, j& ganhou
transito junto a oposig &o.




