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A terceira fase da renegociacdo da divida #dvro.

Toda a economia nacional acha-
se hoje na dependéncia das decisbes
gue serdo tomadas, nos préximos
dias, pelo board do Fundo Monetério
Internacional e pelas direforias dos
bancos credores de;posso pafs. Tra-
ta-se de etapa abs mente neces-
sfria do processo de renegociacio da
divida externa e todos devemos de-
sejar que se cumpra o guanto antes,
embora sabendo que isto depende,
em parte, da aprovac¢do do Decreto-
Lei n2 2.065 pelo Congresso. Depois
de efetivada essa aprovacgéo, havera
um alivio na angustia cambial que
atormenta os circulos empresariais e
governamentais, mas nem por isso
estard resolvido algum dos proble-
rmas reais atinentes so balanc¢o de
pagamentos e a seus influxos sobre a
economia nacional. No momento
mesmo em que se encerrar esta se-
gunda fase da renegociac¢éo da dfvi-
da externa, sera necessério iniciar a
terceira, para se chegar a2 uma situa-
¢ao capaz de proporcionar trangiiili-
dade & Naglo e aos credores estran-
geiros.

O governo poderia ser tentado a
ceder aos argumentos, por veges bri-
ihantes, daqueles que preconizam a
decretacéo, alids sob diversas for-

mas, de uma moratéria unilateral. - ‘com a necessaria habilidade, s6 po-

Seria certamente o pior erro que po-
deria cometer, e suas consegiiéncias,
tanto econémicas como politicas, se-
riam desastrosas. O corte das impor-
tacdes que se seguiria a essa decisdo
precipitaria o Pafs na mais grave e
longa recess&o de sua histéria, e suas
instituigfes politicas seriam, certa-
mente, abaladas e revolvidas.

A renegociacio é, antes de tudo,
um processo diplomatico: exige pa-
ciéncia, habilidade e, naturalmente,
uma certa boa fé. Nao pode consistir
num ato de prepoténcia, sobretudo
por tratar-se de um pais como o

‘nosso, que, carecendo de reservas

internacionais e nao sendo auto-

‘suficiente no abastecimento de pe-

troleo, pcde, com sua capacidade li-
mitada, deixar alguns bancos credo-
res em situacao diticil.

Devemos, pois, aceitar a presen-
te fase de negociacao, conscientes,
porém, de que, embora va resolver os
problernas de curto prazo, nao arran-
cara o Pais da inconfortavel situagio
em que se encontra. Convém deixar
bem claro que esta afirmac#@o nada
tem a ver com as exigéncias feitas
pelo ¥MI, que, se forem respeitadas

derao ajudar o Brasil a vencer as
dificuldades infernas. A questao é
que a obtencao de novos emprésti-
mos, destinados a honrar os compro-
missos com juros, estda perpetuando
e agravando o. desequilibrio do ba-
lanco de pagamentos. A matematica
mais . elementar mostra-o elaramen-
te. Este ano, segundo as estimativas
do governo (a nosso ver muito oti-
mistas), o Pais tera de desembolsar,
para pagamento de juros, 10,4 bi-
Thdes de ddlares, além de 4,4 bilhdes
para pagamento dos outros servicos.
Para isso, dispora do superavit de 6,3
bilhoes de ddlares na balancga comer-
cial. Portanto, somente contraindo
novos empréstimos podera fazer
frente a tais compromissos. No pré-
Ximo ano, admitindo-se que as taxas
de juros no mercado internacional
permanecam estaveis, os juros a pa-
gar somarao 11,5 bilhdes e o déficit
dos outros servicos, 4,2 bilhdes. O
Pais esta sonhando — sem estar cer-
to de nédo ser apenas sonho — com
um superavit de 9 bilhdes de délares
na balanca comercial. Tera ainda um
vultoso déficit a cobrir com novos
empréstimos, e isso sem poder amor-
tizar a divida antiga. O servico da
divida externa estara crescendo e,

dependendo da taxa de juro no mer-
eado internacional, podera crescer
em progressac geomeétrica...

A fim de sair, de modo satisfaté-
rio, do atual impasse, o Brasil preci-
Sa conseguir renegociar os juros, pa-
ra reduzir o pagamento destes a um
nivel compativel com o superavit da
balanca comercial. Importa ressaltar
que alguns dos grandes bancos, aliés
dos mais intransigentes com o Bra-
sil, estlo cientes de que, para eles,
seria mais negécio reduzir os juros,
mesmo sofrendo perda, do que se
exporem ainda mais ao ‘“risco Bra-
sil”. Nosso governo deve agproveitar
essa oportunidade e talvez tentar
convencer os diversos bancos cen-
trais dos paises credores da necessi-
dade de colaborarem no sentido des-
sa solucéo.

Essa negociacdo, na qual o Brasil
pode ser ajudado pela atitude do
novo governo argentino — evitando,
porém, qualquer “cartel dos endivi-
dados” —, afigura-se possivel, desde
que, por um lado, ndo se recorra a
arma da moratoéria e, por outro, que
se mostre disposi¢do de seguir & risca
um programa de ajustamento — que
nao equivale a um programa de re-
cessao. -




