“Mercado paralelo nos

Washington — Um novo mercado secun-
ddrio estd surgindo para transagdes com
descontos de dividas do Brasil e de outros
paises com problemas de iliquidez financeira
internacional. Contratos de empréstimos ao
* Brasil tém sido vendidos por 72% a 75% do
seu valor nominal por bancos que buscam
- reduzir suas posigoes, informou um dos cor-
retores desse mercado, - Martin Schubert,

presidente do European lnteramerxcan Fi-

nance Corporation.
A revista Businessweek da semana. passa-

da afirma que mais de 1 bithdo de délares de

contratos de dividas jd foram transaciona-
dos. As operagdes mais freqiientes sdo de
trocas de dividas de paises diferentes entre
bancos, ‘A -maior transagio foi realizada
diretamente entre o Banco Real, do Brasil, e
o Bankers Trust, de Nova Jorque;

Melhorar a liquidez

Diante da necessidade de fortalecer a
sua liquidez, o Banco Real trocou 190 mi-
Ihdes . de ddlares em:valor nominal de em-
prestlmos a vdrios, paises Jatino-americanos
por 90 milhdes de
milhdes de délares:
‘kers Trust ao Br
Bankers Trust reduzm em 10% a sua carteira
de empréstimos a0 Brasil, Com o pagamengo
parcial em dolares efetivos pelo Bankers

- Trust, foi compensado o fato dos contratos
de d1v1da brasileira estarem com as mais

1ba1xas cotagdes ng, mercado secunddrio.

) Segundo pesquisa da Busmessweek junto
a vdrios corretores, em operagdes de vendas
de dividas por pagamentos em efetiva, um
délar nominal de empréstimos ao Brasil estd
sendo cotado por 72 a 75 centavos, enquanto
que a divida mexicana estd vendendo 2 85
centavos, a venezuelana de 80 a 85 centavos
e a argentina de 77 a 80 centavos,

O corretor Schubert tem uma estimativa
mais reduzida para o total de dividas transa-
cionadas por contratos de dividas de outros
paxses ou por délares em efetivo. Segundo
ele, jd trocaram de mios de 800 a 850
milhes de délares em contratos de emprésti-
mos. Deste total, entre 300 e 350 milhoes de
dolares foram de dividas brasileiras. A sua
empresa intermediou um total de 200 mi-
Ihdes de délares e cerca de 40 milhdes de
dolares de contratos brasileiros:

Schubert, que abriu seu novo negdcio de
corretagem em fevereiro passado, afirma
que o mercado secunddrio serd a solugio
prética para a crise da divida internacional.

res em efetivo e 100,

Armando Ourique

Em sua opinido, este mercado se desenvolve-
14, possibilitando aos bancos que desejarem
a hquldagao de suas carteiras de empréstimo.
Ele acredita que precisa haver a liquidagao
de empréstimos no valor de mercado (com
descontos, portanto, em relagdo aos valores

_ nominais) para os bancos eventualmente

voltarem a conceder novos empréstimos.

Se o Brasil fosse acompanhar as cotagdes
do mercado secundério de 75 centavos por
dolar, isso significaria remunerar 0s bancos
com taxas de 33% acima dos juros e das
comissoes ja cobradas. Na pratica, portanto,
se’ este mercado se generalizasse, o Brasil
ndo teria condigGes de obter novos emprésti-
mos, mesmo através das modalidades invo-
luménas em que os dltimos dois jumbos de
4 /4 bilhes e 6,5 bilhoes de dolares foram
negocxados

O mercado secundério, entrctanto nao
deverd se desenvolver na medida em que 0

. Brasil realizar o pagamento ou mantiver as

perspectivas de pagamentos dos juros em
atraso.

Uma das principais razGes-das operagées
limitadas de trocas de dividas realizadas é um
novo regulamento da Comissdo de Valores
Mobilidrios dos EUA (SEC) que entrard em
vigor no préximo dia primeiro.. A SEC
exigird que todo banco com mais de 1% dos
seus ativos num pais estrangeiro faga uma
full disclosure (abertura total de informa-
¢oes) de sua carteira de empréstimos aos
seus acionistas. Segundo a Businessweek,
haveria também o interesse dos bancos euro-
peus em trocarem 'dividas;de paises latino-
americanos por dividas do Leste Europeu ¢
de pequenos bancos em hqu;d'arem as suas
carteiras de empréstimos @ paises altamente
endividados. ;

Um porta-voz do. Bankers Trust disse
que esta instituicdo prevé novas transagoes
com contratos de divida brasileira. Afirmou,
entretanto, que a operagio com o Banco
Real “nio reflete uma falta de confianga no .
Brasil” e que “o que foi feito ndo foi uma
operagdo contra o Brasil”. Enfatizou que o
Bankers Trust cumpriu a sua quota no jumbo
de 6,5 bilhdes de dolares e esclarecen que na
operagdo com o Banco Real a iniciativa
partiu do banco brasileiro. O Bankers Trust
teria levado em consideragdo os seus fortes
lagos com o Real. Acrescentou que “o Banco
Real permanece um banco forte, mas havia
sido atingido pela situagio fmancexra inter-

[nacional ¢ precisava dos 90 milhdes de déla-

res por motivos de liquidez”,

negocia



