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0 mundo, na fase de solucao dos problemas.

A. M. Pimenta Neves, correspondente em Washmgfon.

O secretario-adjunto do Tesou-
ro e principal coordenador das ne-
gociagdes financeiras- internacio-
nais pelos Estados Unidos, R. T.
McNamar, afirmou que as grandes .
incertezas j4 foram superadas e que
a Fase'III, dessas negociagdes, de-
vera produzir a solucgéo dos proble-
mas da divida externa dos paises
em desenvolvimento.

Reconhecendo que alguns ana-

‘Hstas poderdo considefar sua visdo
ingenuamente otimistai*McNamar.
— que 0 ministro Ernane Galvéas
considera um grande amigo do Bra-
sil: == disse que substancials pro-
gressos foram alcangados e duras’
licoes aprendidas  nos ultimos 15
meses. Mas a solucdo dos proble-
mas da dfvida ainda dista uns dois
anos de hoje, até mesmo para as
nag¢des que se encontram em situa-
¢do mais favordvel. Este final de
ano'marca a transu;éo da Fase II -
para-a; Fase III nas ne\goc@agde
enfre credores e devedoi'es, S0B.

<X despeito de sua;msaqoﬁhmsno
ta, McNamar acredlta,,qne al
problemas que caractenzaré.m\ B
ficil dialogo continuarao ocorren-:
do. “Espero de fato que na Fase III -
continuard havendo minicrises na .
sindicalizacdo (dos empréstimos)
dos bancos, & medida que alguns
deles tentem esquivar-se dos em- .
préstimos internacionais. E longas
e extremamente diffceis negocia-
¢des em torno da extenséo dos pe-
rfodos de caréncia, de comissdes,

spreads (taxas de risco) e outras A

condicoes continuardo produzindo
minicrises especificas para alguns
pafses no futuro previsivel”; -afir-
mou o secretario-adjunto do'Tesou-
ro, num discurso pronunciado du-
rante a V Conferéncia Monetéria e
Comercid] Internacional, realizada -
na cidade de Filadélfia. :

O discurso contém uma longa e
franca andlise das razdes da crise
da divida, e uma vigorosa defesa da
estratégia defendida ‘pelos Estados
--Unidos para sua solugdo. Paises
como Brasil, México e Argentma

K " ~mentadas pela cooperagaoicom:as

séo mericionados com freqiiéneia. .
- A Fase'I das negociagoes “ca-
raeterizou-se pela mentalidade de -
crise e preocupacdo sobre a liqui-'
dez” e fol deflagrada no dia 12 de
“ag@sto de 1982 pela confisséo das
autoridades mexicanas ao Tesouro .
de que as divisas do pais se-esgota- *
‘ riam em menos de uma semana. A
~Fasge II, -iniciada .em. fevereiro de

-yolvimento, segundo McNamar, °
perceberam o que deveria ser feito

nomia mundial. A Fase III respon- -,
dera pela solugéo ordeira dos pro-
blemas da divida nos préximos.
anos. .

Uma das caracter{sticas impor-
tantes da Fase II, disse McNamar,
fol a ascens&o e queda da idéia de -
se formar um cartel dos devedorese .

..dos. apelos para “solucdes globais”. .,
_%s «pafses deved '

cada pafs é especiﬂca e requer solu-
1 ¢hoespecifica’, erquesuas:perspec-
tivas de crescimento futuro.sée:ali-:

“nac¢des industrializadas e com a:co-
munidade bancéria, e ndo pela con-
frontacéo. Na Fase II, a comunida-
de internacional também com-
preendeu os perigos inerentes a pla-
‘nos financeiros elaborados de ma-
‘neira apressada, tal como o que se
concebeu para o Brasil mlcialmen-
te, disse. -

@oinponen_f‘e‘s da Fase Il

A Fase III, segundo McNamar, -
se baseard na implementagéo da
. estratégia de cinco pontos dos Es-
tados Unidos para resolver a situa-
¢éo da divida: 1) Promogao de cres-
cimento sustentdvel nédo inflacio-
nério nos pafses industrializados; 2)
Adocédo de politicas econOmlcas
nos paises. em desenvolvimento que
lhes. .permita viver de acordo com
‘seus recursos; 3) Fortalecimento de

ingtituicdes financeiras internacio-

' 1983, marcou o perfodo, erique os |
- pafses industrializados &emh desen- ;|
para estabilizar e fortalecer a eco- .|
_Citou analistas que acreditam que

" novo. Est4 menos tranqiiilo quanto

:»©8 bancos comerciais reimclarem

‘ternos; € 5) A renda per capita do’

.trard a solugdo dos problemas da

nais, como o FMI; 4) Continuaqéo
dos empréstimos bancérios; e 5)
Disposi¢do dos governos e do BIS |
de continuarem concedendo em-
préstimos-ponte, quando necessé- -
rios.

A estratégia continua valida
- para McNamar, mas advertiu que a.
Fase III poderia ser ameacadaseas,
-nag¢des industrializadas forem inca-
pazes de conter as pressdes-prote-’
cionistas, se houver aumento ds
taxas de juro internacionais e se o
prego do petréleo elevar-se. Quanto "
as duas ultimas questdes, acha que.
as perspectivas sao encorajadoras..

o pre¢o do petréleo pode cair de

a capacidade dos governos de con-
.ter as pressdes protecionistas.
McNamar considera que o pro-
blema da dfvida externa de um pafs
estara resolvido quando 1) A rela-.
¢lo-entre o sergu;o da, dIv1d§ eas,
expor%acées se*encontrarerh [stn i
vel administravel e sustentavel por-
-:dois ou trés::anos:consecutivos; #2) =

empréstimos voluntérios (sem pres- |
sio do FMI e dos governos) aos -
paises devedores; 3) EXxistir um
mercado ativo de bénus em moedas
conversiveis para as debéntures do
pafs; 4) O Banco Central do pafs:
devedor tiver reservas em moedas
fortes que lhe permitam enfrentar
interrup¢des nos empréstimos ex-

pafs tiver aumentado por dois anos
consecutivos, pelo menos.
‘Embora acredite que a Fase III"

divida, o progresso nessa dire¢céo
nao é automatico, disse McNamar.
Os pafses em desenvolvimento,
afirmou, terdo de adotar pohtlcas
que fortalecam sua posicéo, esti-
mulando, por exemplo, maior volu-
me de investimentos estrangeiros
diretos. “Tais investimentos melho-
ram sua balanca de. _pagamentos;-
aumentam o emprego e transferem
tecnologia para o pafs em desenvol- -
vimento" disse. ]




