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Idéias em debate

’D:ORIVAL TEIXEIRA VIEIRA

. Quando foi criada a Petrobrds, além da
tomada compulséria de agdes, impostas ao
povo brasileiro, todos os servicos de pros-
pecgdo eram contratados no Exterior, bem
como o respectivo equipamento, uma vez
que ndo tinhamos tecnologia suficiente para
nos langarmos na aventura de descobrir
pogos de petréleo ¢ de fazermos funcionar
refinarias. Tudo isto consumiu substanciais
divisas, que jd eram bastante escassas, ¢ deu:
lugar a empréstimos externos.”

Quando foi implantada a industria
automobilistica, a pressdo &
balango de pagamentos diminuiu porque’]
cessaram- as importagSes de veiculos com-
pletos; mas continuamos a necessitar de
mdquinas de terraplenagem ¢ tratores de
grande poténcia para a engenharia civil e de
estradas de rodagem, trabalhos florestais ¢
agricultura,- Mesmo quando passamos a
produzir tratores leves, a indistria-automo-
bilistica nacional dependia-de alguns insu-
mo$ vitais importados, pois o processo de
nacionalizagdo da inddstria automobilistica
era gradativa. A compra de navios petrolei-
ros para a Petrobras, por sua vez, fez com
que comegasse a haver dividas externas que
ja renasciam de maneira substancial; ainda
na década dos anos 50.

O Programa das Metas de Juscelino
Kubtschek, embora fosse bastante vidvel,
logo foi posto de lado, pois uma nova meta’
pricritdria a ele se acrescentou —- a constru-
¢do de Brasilia, Até hoje nio hd uma
estimativa segura de quais os custos econd-
micos, financeiros ¢ sociais da nova capital.
Mas podemos afirmar que o aumento do
endividamento externo muito teve a ver por
um lado com as conseqiiéncias da realiza-
¢d0 das Metas nos primeirps anos de gover-
no de Juscelino Kubtschek; por outro, com’
a construgio de Brasilia,

Cumpre também destacar, a. enorme
dependéncia brasileira do petréleo ‘bruto
importado, primeiro para alimentar a in-
distria petroquimica e segundo, para aten-
der & esdriixula transformagio do sistema :
ferroviario, antes movido a carvao ¢ ja se
iniciando protesso de utilizagio de locomo-
tivas elétricas, por outras movidas a 6leo
diesel, as quais acabaram sendo os veiculos
propulsores de toda a rede ferrovidria, sem
que as vantagens da troca de energia plena-
mente fossem satisfatGrias, uma vez que os
tragados dos leitos ferrovidrios e sua pro-

ria estrutura na sua totalidade vinham do
mpério.e da Primeira Republica. Paraque a
mudanga fosse econdmica e financeiramen-
te compernsadora era preciso reconstruir a
rede ferrovidria, o que ndo foi feito.

© A industria sidertrgica cresceu depois
da construgio de Volta Redonda. Mas a.
tecnologia ndo foi ‘atualizada a ponto de
produzirmos agos especiais, 0s: quais conti-
nuaram a ser importados; quando as pri-
meiras sideriirgicas deste ramo comegaram
a surgir, j4 em pleno governo da Revolugio,
recnologia ‘¢ equipamento também foram
importados. :

Nido negamos que esforos enormes
foram feitos para que os produtos manufa-
turados da inddstria brasileira, principal-
mente das multinacionais ja sedgadas no
Brasil conquistassem mercados externos.
Nio queremos negar essas conquistas, mas
elas foram acompanhadas de contramedi-
das de pafses estrangeiros nossos concor- .
ventes, principalmente a partirdo momento |
em: . que as exportagdes brasileiras sé se
tornaram possiveis mediante subsidios, E a
'medida que a estatizagiao da ‘economia-
brasileira crescia ¢ as empresas estatais
“ocupavam O espago das empresas privadas,
o endividamento também  crescia, tanto,
interno quanto externo, .
© Uma tese, colocada desde o comego da
Revolugio, da chamada “verdade tarifd-
ria”, afirmava que os servigos de utilidade
piblica deveriam ser reajustados, 2 medida

. que Os custos aumentassem, em virtude de
um processo inflaciondrio crénico, caracte-
ristico da economia nacional. Surgiu entdo
esse paradoxo que nos acompanha até hoie
¢ que se transformou num verdadeiro pesa-
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s festivais das

delo: por um lado, queremos combater a
inflagdo, o que exigiria forgosamente redu-
¢do de pregos; por outro, € o préprio
Estado que aumenta o prego dos combusti-
veis e lubrificantes, da énergia elétrica, das
tarifas de transpotte de carga e passageiros,
e valores que ultrapassam os percentuais
de crescimento da média geral de pregos,
calculados pelas préprias autoridades go-
vernamentais.

Por fim, cumpre recordar que, a medi-
da que os juros foram aumentando, para
pagar o principal e os juros vencidos,.eta
preciso que as autoridades monetérias con-
stassem com superdvits na balanga comer-
cial, saldos credorés que o Brasil ndo tinha e

‘para aténder a esses compromissos,

Dai surgir a idéia de se aldrgar o
endividamento,  autorizando .as empresas
privadas nacionais a negociarem emprésti-
mos externos. Elas ganhavam com isso ¢ o
govgrno também. Claro estd que, havendo
monopo6lio de cambio ¢ controle pelas auto-
ridades monetdrias deste movimento de
endividamento privado externo, tais dividas
precisavam ser registradas e convertidas em
cruzeiros, para aplicagdes internas, pois os
industriais, comerciantes ¢ agricultores, que
langaram mio desses recursos, estavam
procurando fugir do’ crescente juro’dos
empréstimos contraidas internamente € ga-
nhavam na transagio com o Esferior a
| diferenca de taxa de juros entre o fércado
interno e externo, além dos lucrgs prove-
nientes das diferencas de cimbio, #ma vez
 que a conversdo dos seus ativos erit moeda
estrangeira para nacional produziafi maior
nimero de cruzeiros, a medida que a taxa
cambial se desvalorizava, fato este que ¢é
uma constante no Brasil.

Quanto ao governo, pela copversdo
das, remessas recebidas pelas empresasipri-

desses créditos no Exterior. Nesta fransfe-
réncia, no entanto, houve algo paradoxal:
os importadotes ¢ os devedores bréSlICerS
no Exterior pagavam seus compromissos ao
Banco do Brasil em cruzeiros, pelo gambio
do dia, o equivalente s remessas que deve-
‘riam ser feitas em moeda estrangeifd para
que fossem saldados seus compraRissos.
Assim fazendo, transferiam para o governo
“a responsabilidade pelo d;;agamcuto no Ex-
terior, alids de conformidade com o préprio
mecanismo de controle governamental dos
pagamentos em moeda estrangeira ¢ da
taxa de cambio. , fd

Mas o governo brasileiro passou a s¢
endividar cada vez mais, njo mais apenas
emevirtude das dividas contraidas pelas
empresas estatais, como ainda em yirtude

.também do repasse das dividas das empre-

sas privadas para a responsabilidade gover-
namental. Acresce que, na dnsia de aumen-
tar o nimero de mercados estrangelros,
para os quais o Brasil poderia vender a sua
produgio, passamos a escolher mal 0s no-
vos compradores. Apenas 2 guisa de exem-
plo, basta lembrar as vendas de mcrcagdo-
rias exportadas para a Polénia, Bolivia ¢
México, isto para ndo falar da propria
Argentina.

Estes paises, porém, estavam também
internacionalmente endividados ¢ igual-
mente nao tinham condi¢es para pagar ao
Brasil. Dai comegamos a ter, em. 110ss0
balanco de pagamentos, saldos credores
ndo recebidos, diminuindo ain is.

nossa- possibilidade de pagar as dividas
contraidas.
Uma indagagio surge, em termos de

20 Brasil acumular tantas dividas, gtie au-
mentaram num processo exponencial
‘verdadeira bola de neve? Basta dizer qiie ¢m
1982 deviamos, 20 todo, 83.265 milhdes de
délases. Estima-se que até o fim de 1983
essas dividas aumentardo para 91,913 mi-
Thdes de délares e que cresceria, em 1984,
atingindo 100.813 milhdes de délares ou
mais.

A situagdo do endividamento brasilei-
ro, porém, esti-se revelando ainda mais

dramatica do que estas previsdes fariam

nem podia obter, na magnitude riecessdria |

vadas, o poder publico passava a sei O dono~

bom senso: como teria sido ‘po.ssivel aos |
paises do Terceiro Mundo ¢ principalmente.

supor. Conforme noticidrio dos jornais, em
5 de novembro deste'ano, a divida externa
do Pais, registrada pelo Banco Central so-
mente de média e longo prazo, atingiu no
final do primeiro semestre 76.380 milhoes
de délares. Estimativas preliminares indi-
cam que em junho deste ano a divida ndo
rregistrada, vencivel a curto prazo, somava
cerca de 10.600 milhdes de délares, elevan-
do assim o endividamento global brasileiro,
no primeiro semestre de 1983, a 86.980°
milhdes de délares. ;

A estimativa do atual presidente .do
Banco Central — Affonso Celso Pastore'—|
apresentada aos banqueiros internacionais,
‘de 91.910 milhdes de ddlares em 31 de|
dezembro de 1983, equivalendo a um cres-
cimento anual de apenas 10,4%, se nos
afigura extremamente improvdvel, pois 1o
nos parece possivel que durante todo: o
segundo semestre de 1983, incluindo-se
dividas de curto, médio e longo prazo, o
nosso endividamento, compreendendo ju-
ros em atraso, principal nfo pago e atrasa-
dos comerciais, some apenas 4.930 milhGes
de ddlares, quando no primeiro semestre o
nosso endividamento apenas a curto prazo
foi de 10.600 milhGes de ddlares. Esse
endividamento nio se pode atribuir exclusi-
va ou predominantemente a necessidade de
importar, porque em 1982 o total de nossas
importagoes foi de 19.400 mithdes de d6la~
res, ndo chegando portanto nem a 20% do

.endividamento total daquele ano, Para
1983, estima-se que até 31/12 importemos
16 bilhdes de délares ¢ que se mantenha
para 1984 esses mesmos 16 bilhdes, o que
s6 serd possivel se o crescimento, pelo
menos da indistria, seja igual a zero. E
possivel verificar, pelo confronto de dados,
que as dividas crescem e as importagdes
diminuem. Existe, portanto, um processo
monetirio de superposi¢do de dividas e de
renovagdo de créditos. incorporando-se 0s
juros atrasados a cada nova divida que se
faz, criando-se um insuportdvel circulo
vicioso.

QOutra indagagdo nos vem ao espirita:
de onde surgiu tanto dinheiro internacional,
para ser cedido aos paises em desenvolvi-
mento do Terceiro Mundo ¢ até mesmo a
paises: desenvolvidos? - :

Ninguém ingenuamente poderia pen-
sar que teriam sido os governos dos paises
credores que tivessem aumentado as suas
emissGes em délares, libras, marcos, fran-
cos, iens, para abastecer as caixas dos
bancos emprestadores, a fim de que estes
entregassem dinheiro vivo aos tomadores.
de empréstimos. Se tal ocorresse, a inflagdo
nos pafses desenvolvidos teria sido énorme.
Houve inflagdo ali, mas apenas a decorrente

das crises do petroleo de 1971, 1973 ¢!

1979, mas ndo na magnitude do endivida-
mento_internacional. : y
Na realidade, os suprimentos'de capi-

 tais ociosos para atender a este novo festival

-de endividamentos: decorreu do apareci-|

mento dos euroddlares ¢ dos petrodolares.

Como, porém, poucas pessoas sabem

rfealmente o que s30 estas duas esdrixulas |

moedas ou mercados monetarios, convém
prestar um esclarecimento: os eurodélares
comegaram ‘quando, em 1949, o novo go-

verno comunista da China, querendo defen-

der sua receita em dblares e no gastd-la nos
Estados Unidos, depositou-a num‘bﬁnco de
propriedade soviética, em Paris, chamado
: Ban\g‘uﬁa _Commerciale [pqmlzﬁiugpgm
“Nord, cujo endereco telegrafico era Euro-
bank.. Em seguida; os russos, preocupados
também com a possibilidade dos america-
nos bloquearem o seu crédito em délares,
comecaram a manté-los fora dos Estados
- Unidos, patte no Banco de Paris e parte no

| Moscou Narodny Bank, em Londres. Esta

- moeda, subtraida as autoridades moneti-
rias norte-americanas ¢ tiegociada por estes
¢ outros bancos europeus, passou a denomi-
nar-se eurodélar.

Em 1958, a majoria dos paises da

-Europa Ocidental concordou que suas moe-
das fossem conversiveis em délar, o que lhes
deu nova liberdade para negogiar fora de
suas fronteiras, Naquele mesmo ano, os
Estados Unidos entraram em déficit ¢ salda-

ram seus compromissos a descoberto com

reserva em délares, aumentando os esto-
ques daquela moeda em poder de empresas
¢ bancos estrangeiros. : .
Em resumo, os curodélares sdo sim-
plesmente d6lares mantidos fora dos Espa:
dos Unidos, sem possibilidade de:controle
das autoridades monetarias e do governo
norte-americano. Além disso, rendem juro
mais altos do que os cobrados legalmente
nos Estados Unidos. Cumpre aqui citar uma
informagdo de Paul Eizig, em. seu livro
“Foreign Dollar Loans in Europe, Nova
York, St. Martins, 1965, P4g. VI “Q
mercado do eurodélar durante anes foi
ocultado -dos economistas e da imprensa’
financeira por uma notdvel conspiracdo de
siléncio... Topei com ele, por puro acidente,
em outubro de 1959, ¢ quando iniciei uma
investigagdo sobre esse mercado, os circulos
bancarios londrinos pediram-me encareci

sobre a nova prdtica”, Sampson, j4 por nés
citado, lembra que a nova moeda transgre-
dia um sem namero de leis morais ¢ ndo
apenas a pratica bancdria; era “dinheiro
sem lar”, que podia voar pelas fronteiras
européias ¢ descer nas ilhas do Caribe, em
Singapura ou HongCong. Os entusiastas do

ria. do eurodélar contra a intoleréncia e as
‘testri¢des nacionais®. Tal foi o sucesso do
- uso desses dblares expatriados e com tanta
avidez eles foram tomados pelos paises do
‘terceiro mundo, que os banqueiros euro-
peus imaginaram a idéia’ de se criarem
titulos estrangeiros, garantidos por esses
délares sem pétria — os eurobonds, que
passaram 4 suplementar as emissdes tradi-
cionais de obrigacoes, postas 3 venda nas,
bolsas dos paises credores e adquiridas
pelos paises interessados em reforgar, ainda
que precariamente, o seu balango de paga-
mentos. A maioria dos romadores de euro-
bonds era constituida de empresas e insti-

Brasil ¢ 0 México, como importantes toma-

e 60, paises suficientemente confidveis.
Mas os banqueiros emprestadores’ se

usurd. acrescentavam 3 taxa interbancéria
predominante em Londres, denominada Li-
bot, um percentual de 0,75% ¢ a cada 6
meses da vigéncia da divida acrescentavam
uma margem extra ou “spread”, a titulo de
cobertura de riscos bancdrios. No caso de
empréstimos junto a bancos norte-america-
nos, vigorava a “prime rate”, ou seja, a taxa
interbancaria de juros, fixada pelo mercado’
de Nova York, também varidvel ¢ igual-
mente acrescida de 0,75% apds os primei-
ros seis meses de cada empréstimo, a titulo
de remuneragdo adicional bancéria, revisa-
vel e semestralmente aumentada. A isto se
acrescentava sempre a parcela do percen-
tual varidvel — o spread — tradutor do
risco politico envolvido em cada operagio,
momento, natureza e condigdes do devedor,
no caso brasileiro nao apenas o governo
federal tomador de empréstimos para aten-
der as necessidades de importagoes ¢ paga-,
mentos de “‘royalties” das estatais, como
- também de particulares, cujas obrigacdes
‘foram avalizadas pelo Banco Central do
Brasil.
A este método, o jargio bancirio deno-
 minou, adequada ¢ sinistramente, *‘serpen

imais ¢ para menos, ao longo de um eixo.
médio, determinado pelas oscilacGes mini-
mas ¢ mdximas, sempre crescentes. :
A imagem que nos vem a mente é de
imensos ofididrios, onde as serpentes se
movimentam, sempre prontas a darem seus
mortiferos botes, imobilizadores ou até
mortais; contra as imprudentes ou inermes
vitimas devedoras. - e g
Ficamos, assim, muito longe da época
em que os empréstimos eram negociados

dos pafses devedores, as taxas deé juros
previamente acordadas entre as partes, per-
manecendo invaridveis durante todo o tem-
po de duragdo dos empréstimos. Hoje a
taxa . é exorbitante: desde o seu inicio e

damente que ndo escrevesse coisa alguma’

mercado livre bateram palmas para a vité -

tigles dos paises ricos; mas surgivam © |

dores entre os paises. ém’ desenvolvimento, -
por serem considerados, nas décadas de 50,

acautelavam e praticavam uma verdadeira |

previamente, aprovados pelos legislativos

s externas (IIT)

indubitavelinente, aumento cada vez maior,

-2 medida que a fragilidade da economia dos
paises devedores aumenta.

Quanto aos petroddlares, sua existén-

cia decorreu do aumento de pregos imposto

t.pelos paises da: Opep, a partir de 1971.
| Sendo esses paises pobres e sem possibilida-

| des de diversificagdo da sua estrutura eco-

1 nomica, viram-se, da noite parao dia, com

enorme soma de dolares que ndo tinham
como ¢ onde aplicar. Entre 1971 e 1974,
tentaram comprar tudo que puderam na
Europa ¢ nos Estados Unidos; mas, apesar
de todas essas compras, encontraram-se
diante de uma avalanche de délares que nao
podiam aplicar. Passaram entdo a depositar
dinheiro nos seus préprios bancos: O Na-
tional Bank of Kuwait, o Banco Central
Saudita - SAMA, o Intrabank, ¢ toda a rede
bancéria ‘de Beirute.

#  Quando o preco do petréleo duplicou,
em outubro de 1973; e dois meses depois
dobrou mais uma vez, os paises da Opep
ganharam um excedente de 80 bilhdes de
délares com suas exportagdes de petréleo.
Os banqueiros norte-americanos e europeus
passaram entdo a disputar esses dolares
arabes, principalmente o Citybank, o Bank
of America, o Chase Manhattan, o Manu-
facture’s Hanover, o Morgan Guarantee ¢ o
Chemical Bank. i

Um outro fato, que con®m destacar,
ocorren na Reunido Anual do Fundo Mone-
tirio Internacional no Rio de Janeiro em

1967, quando foi criado o titulo denomina-
do Direito Especial de Saque, emitido pelo
FMI, e que poderia assumir algumas fun-
¢6es do ouro. Em 1969, foi feita a primeira
emissdo de DES, no valor de 9,5 bilhdes de
‘délares distribuida na proporgao da cota de

.cada pais fixando-se ‘o valor de uma DES
em relagio a 1/35 da onga de ouro.

Nio se tratava de uma moeda e sim de
uma letra de cdmbio especial, que garantia
-aos governos ¢ bancos centrais a compra de
moedas éstrangeiras, no. valor determinado
em cada um desses titulos, papéis bancarios
portanto, geradores de moeda e que, ao
circularem entre governos e bancos, gera-
vam moeda escritural.

Enguanto a moeda escritural do FMI
era rigidamente controlada, os eurodélares
¢ os petrodélares ndo eram. Por isso mes-
mo, foram postos 2 disposicdo de todo e

ualquer tomador de empréstimos do mun-

o ocidental. Aos banqueiros interessava a
percepcdo dos juros que eram divididos
entre os paises e firmas possuidoras de
créditos em seus bancos e o proprio orga-
nismo bancdrio. A natureza puramente es-
critural -da maioria dos nossos endivida-
mentos pode ser percebida no exemplo
citado por Sampson; comentando a seguin-
te afirmagio do presidente do Citybank:
“Se a Exxon paga a Arabia Saudita 50
milhGes de délares, tudo que acontece € que
debitamos da Exxon e creditamos 2 Arabia
Saudita. O balango do Citybank permanece
o mesmo. E se os drabes dizem que ndo
gostam dos bancos americanos e colocam o
seu dinheiro no Credit Suisse, tudo que
‘fazemos é debitar da Arsbia Saudita e’
creditar ao Credit Suisse; nosso balango
continua o mesmo, Assim, enquanto pes-
soas correm de um lado para outro esperan-
do que o céu desabe, nio hé de fato maneira

dores do Mundo — pég. 142.)

* . Nio h4 dividas de que estamos diante
de um verdadeiro festival de endividamen-
tos. Basta dizer que enquanto até 1941
deviamos a 30 bancos estrangeiros; hoje
devemos a 800 bancos, dos quais 200 sdo
norte-americanos ¢ os demais acham-se
espalhados pelas mais diferentes partes do
mundo, inclusive aqueles fantasmagéricos
bancos situados nos paraisos fiscais, Liech-
tenstein, Panam4, Singapura, Hongeongea
Jlha Grande Caimi.

A estrutura do mercado financeiro in-
ternacional é claramiente oligopolista, es-
tando sempre os centros decisérios dos
gigantescos oligopélios situados em Lon-
dres, Paris, Téquio ¢ Nova York. Os inime-

revisivel a cada seis meses, o que faz supor,’

‘ros banqueiros, componentes de cada um

‘alguma de o dinheiro: deixar o sistema.-

te?y a traduzir as freqiientes oseilactes pary |- Trata-se-de um circulto fechado”. (Os cre-
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desses imensos aglomerados financeiros, |
construiram verdadeiras tefas de aranha,
onde c¢ada aracnideo (grandes, médios e
pequenos banqueiros, liderados pelos men-
cionados centros) constréi as suas proprias
teias ¢ nelas procura envolver pacientemen-
te os devedores, pequenas e incautas moscas
que aos ‘poucos se vao mumificando, "a
medida que fornecem alimento aos’ scus
captores. Estes imensos aranhois, porén,
sdo vigiados pelos enormes e dirctos credo-
res, uma vez que as aranhas de todos os
Tipos ¢ tamanhos s30 apenas agentes inter-
medidrios deste monstruoso processo.

Os governos da China, Russia e Emira-
dos Arabes, donos dos eurodélares, euro-
bonds e petrodédlarés, beneficidrios finais
desse complexissimo e monstruoso proces-
so, ticam vigiando fora dds telas, quais..
horripilantes batrdquios e répteis, a espera-
de destruirem e devorarem indiscriminada-
mente as aranhas e as moscas mumificadas.

Estou descrevendo o efetivo mecanis-
mo financeiro internacional. Reconhego
que 6 guadro € dantesco. Mas o que ¢le tem
de hotripilante apenas configura uma tragi-
ca realidade, contra a qual os governos
devedores, diretamente integrantes desse
macabro processo, e até mesmo Os gover-
nantes dos paises onde estdo situados os
banqueiros credores, estio!debatendo-se,
sem encontrarem saidas, pois uns e outros,
governos pobres e banqueiros ricos de pai-
ses desenvolvidos, estdo diante de situacdes
estarrecedoras. 5

Os governos dos paises credores ndo
foram, todavia, responsdveis por toda esta
calamidade internacional, e sem quere es-
tdo sendo forgados, por intermédio dos seus
bancos centrais, a assumir uma culpa que
de todo ndo lhes cabe:

Talvez seja este o maior fator a justifi-
car a declaragdo de moratéria unilateral,
pois, ainda que os banqueiros esbravejem,
0s governos dos c¢hamados paises credores
talvez vejam com bons olhos esta medida
saneadora -que lhes dard maior forga para
conter os desmandos da rede bancaria
privada. «

Por-que os banqueiros fcorrido tantos

. tiscos ¢ embora credores ndo podem esca-

par da trama ‘que eles mesmos construiram?
Em primeiro lugar foi forjado um novo tipo
de risco, nio apenas o risco financeiro jd
devidamente estudado e considerado em
todas as operagBes financeiras, ‘quando o
devedor particular ou estatal ndo possa
honrar a divida. E este risco que justifica a
taxa de juros normal e poderia quando
muito justificar a aceita¢do do Libor e do
seu complemento de 0,75%. Criou-se, po-
rém, ur conceito novo, de risco soberano,
completamente diferente do risco comercial
COmuT, isto porque ufma nagao ndo pode
falir. Se um governo nio puder ou ndo
quiser pagar o juro o banco que com ¢le
contratou o empréstimo fica numa situagdo
extremamente delicada. Ndo pode apélar
para o governo do seu pais para que ¢€ss¢-
interfira, obrigando o devedor a pagar, uma
vez que os recursos. financeiros de que
utiliza sdo dinheiro sem patria. Por outro -
lado, ndo podera deixar de creditar a parce-
la de juros que os legitimos donos do
dinheiro, Rissia, China, paises da Opep
exigirdo. Assim se explica o desespero dos
credores do Brasil. Uit

“““Dat o recurso ao FML Os bancos

credores, sabendo que.o Fundo, para:ens.
prestar o seu dinheiro a curto ¢ médio ¢
prazo, hecessitava policiar o devedor, em
virtude da escassez dos seus préprios recur-
sos, apesar da emissio de letras de Diceitos
Especiais de Saque, ao socorrerem um deve-
dor, embora indiretamente, funcionari co-
mo um verdadeiro avalista da idoneidade

‘do devedor, oferecendo argumento para

que o banqueifo se justifique junto aos
legitimos donos dos eurodélares e dos pe-*
troddlares, Resta saber até que ponto o FMI
concordarg em aceitar o papel de banqueiro

impiedoss, a executar as hipotecas de viti-
mas 1N0ntes. . :

Estudo b3y entado em reuntio do Conselho Té
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