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409w O Trio de Barro

Brasil e Argentina, quase de
maos dadas, fazem peregri-
nacao, esta semana, pelos ban-
cos de Nova lorque e pelos
gabinetes de Washington. A
Argentina de Alfonsin, re-
presentada pelo ministro da
Economia, Bernardo Grinspun,
faz a maratona americana 2-sde
segunda-feira. O Brasil ac"Del-
fim é representado pelo pre-
sidente do Banco Central, Afon-
so Celso Pastore.

Do outro lado da mesa trian-
gular, o mesmo interlocutor de
Brasil e Argentina, o executivo
financeiro William Rhodes,
vice-presidente do Citibank e
articulador do Comité de Asses-
soramento da Divida Externa
(de bras:len-os e de argentinos)
— espécie de raposa tomando
conta das galinhas.

O Brasil, maior na divida e
menor na ambicao, pretende tao
somente fechar o “jumbo” de
US$ 6,5 bilhoes, conta-de-
chegar do balan¢o de pagamen-
tos do ano que ja foitarde. A Ar-
gentina, menor na divida e
maior na intencao, quer protelar
todos os pagamentos de 1984 e
1985, além da renegociacao de
prazos e taxas das prestagoes
em atraso. Uma operacao de
US$ 20 bilhoes numa so6 tala-
gada.

Alfonsin quer oxigénio pars
dois anos, folego suficiente para
reorganizar a Economia (e a
sociedade) com doses vigorosas
de laxativos técnicos, politicos e
até militares.

Se a Argentina vai conseguir
ou nao, sao outros quinhentos
por cento, suspira William
Rhodes, entre duas baforadas de
charuto cubano. O negociador
dos bancos privados prefere
viabilizar a modesta pretensao
de Brasgilia, prometendo a con
sumacgao do ‘‘jumbo’’ até a
proxima quarta-felra — para
alivio e gléria da familia bra-
sileira.

Sobre a sohcxtacao argentina
— ainda a nivel de consulta e
nao de exigéncia — William
Rhodes procura descartar os
riscos de um “efeito Alfonsin”
na renegociagao da divida exter-
na dos 37 paises inadimplentes
do terceiro mundo, todos os que
se internaram na UTI doFMI,
desde setembro de 1982.

Rhodes nao esconde sua
predilecao pelo ‘“‘efeito de La
Madrid”, o do bom exemplo
mexicano: 0 novo governo esta
saneando & economia e honran-
do os acordos com o FMI e os
acertos com os bancos.

Embarcado pelo horizonte
latino-americano, o ponto de
vista de Rhodes nao faz distin-
cao de caso. Se o México esta
saindo do abismo. sem mora-

toria nem calote, o Brasil tam-
bém podera fazé-lo, a Argentina
tanto mais, a Venezuela nem se
fala...

Entre mortos e feridos, es-
caparao todos os devedores da
fossa da recessao, do brejo do
desemprego, das lavas da in-
flacao e das garras da divida
velha (reciclada pela divida
nova,em dobro).

O programa de ajustamento
econdmico do México, moni-
torado pelo FMI, derrubou a in-
flacao de 210%, em 1982, ano da
quebradelra geral, para olim-
picos 77t no exerciciode 1983, 0
da carta de intencao. A divida
reciclada foi competentemente
rolada e o Banco Central se per-
mitiu o luxo cambial de fechar
balango anual com reservas de
US 3.1 bilhoes. O ‘‘déficit”
publico acaba de pousar na faixa
de 1,8%do PIB.

Preco da faganha: recessao
dita corretiva com desemprego
dito purgativo.

William Rhodes nao tem
como explicar o tiro pela culatra
do programa de ajustamento
equivalente praticado {ou ten-
tado) pelo Brasil, onde o mesmo

“*blend” farmacolégico do FMI
mais que dobrou a taxa de i
flacao, mais que dobrou a furia
da recessaoc... 0 resto é arranjo
contabil, tipo conta-de-chegar.

Nao se tem referéncia, evi-
dentemente, para o caso argen-
tino, a nova administracao
econdmica, com Alfonsin,
comega da estaca zero, para nao
dizer sete léguas antes do zero.

No caso brasileiro, o impor-
tante é se perguntar por que o
paciente rejeitou o remédio que
estaria colocando o Meéxico em
estado de convalescenca A par-
tir de agora, a “overdose” da
mesma panacéia monetardide
sacard a salvacao do Brasil em
coma?

Carlos Longo. economista da
TSP, torceo nariz:

*O controle da oferta mone-
taria (variacao anual de 50%)
¢ mais que otimista diante da
inadimpléncia fisica das_em-
presas estatais na liquidacao da
respectiva divida externa. O
fracasso do controle monetario
desarranjaria todo o programa
de establhzacao Esse fracasso
teria o seguinte curso_logico:
quando as estatais nao con-
seguem pagar suas dlvxdas em
moeda, 0 pagamento é feito pelo
Banco do Brasil, que se credita
junto ao Banco Central (Conta
Avi iso GB 588). Divida externa
assim rolada, a variacao do sal-
do da conta GB 588 transforma-
se em crédito novo em moeda
brasileira, elevando a oferta
monetaria.

O problema é que a inadim-
pléncia das estatais, sobre-

carregando as transfusoes in-
ternas do Banco do Brasil, tende
a agravar-se. De um lado, pelo
endividamento  bola-de-neve.
De outro, pela recessao atrelada
ao servico da propria divida, que
condiciona o tal de programa de
estabihzacao, especialmente
recessivo no quadro das es-
tatais. Na recessac, aumenta a
capacidade sem uso da empresa,
custos adicionais nao repas-
sados, necessariamente, para 0s
precos ou tarifas. O governo
tera, pois, de emitir moeda por
sobre o limite dos 50% — se as
estatais tiverem de rolar ao pé
da letra os Cr$ 9,8 trilhoes de
sua divida externa, de janeiro a
dezembro™.

Arquiteto do or¢amento
globarizado das estatais, en-
quanto titular da Sest, Nelson
Mortada descartas essa ine-
xorabilidade:

“A redugao _do ‘‘déficit”’
publico global. nao apenas o das
estatais. passa pela faixa da
reducao ou extincao dos sub-
sidios residuais, alcan¢a a
primeira edxcao de uma politica
fiscal contracionista nos ultimos
vinte anos e culmina na injecgo
de sobras do orcamento fiscal no
orgamento monetério e nao o
famigerado vice-versa dos ul-
timos anos. Isso vai aliviar a
pressao do setor publico sobre o
sistema de captacao de poupan-
¢a no mercado financeiro, rever-
tendo, a partir do segundo
trlmestre a vocacao altista dos
juros de mercado Do ponto de
vista monetdrio, qualquer es-
touro na emissao da moeda sera
neutralizado, com folga, pela
forte reducao na emissao da nao-
moeda que acaba fazendo o
papel da moeda — os titulos da
divida publica, e amarrando as
pontas, a conten¢ao dos gastos
das estatais abrira espago para o
setor privado no encavalado
funil do credito interno”.

Com quem estaria a verdade
no aqui e no agora da projecao
ou do prognéstico?

A perspectiva otimista nao
tem lugar na Geometria da crise.

Na melhor das _coordenadas,
aparece como ilusao de 6tica, tal
qual a miragem do odsis na
enésima duna do deserto sem
norte.

Pelo sim, pelo mo, Brasil, Ar-
gentina e México, trio de barro
da divida tém uma inica saida
de emergéncia: trés anos de
moratoria negociada. com juros
histéricos de 6 ao ano, até o
fim do século, com alta ou com
baixa do délar na especulacao
irracional das moedas — esse
marcapasso cambial que a in-
sensatez dos paises supera-
vitarios espetou no peito enfar-
tado dos povos da servidao.




