Banco Central anuncia mais arrocho

O Banco Central precisara ar-
rochar mais a politica monetaria,
ao longo deste més, para cumprir as
metas de expanséo da moeda acer-
tadas com o Fundo Monetério In-
ternacional (FMI). Nos dois primei-
ros meses do ano, a base monetaria
— emissdo priméria de moeda —
cresceu 3,9% e precisaré sofrer que-
da de 1,8% em marco, contra a
projecao de expansdo de 0,9% do
or¢amento monetario, para que o
Banco Central cumpra a meta de
crescimento trimestral de apenas
2%. Portanto, o Banco Central e o
Banco do Brasil deverdo contrair
ainda mais as suas aplicacdes.

Os dados do Banco Central rea-
firmam que o setor produtivo da
economia continua a sofrer mais
com o rigor da politica monetaria
do que o setor especulativo. En-
quanto o Banco do Brasil, por
exemplo, ja reduziu em Cr$ 187,2
bilhoes o-saldo dos seus emprésti-
mos nos dois primeiros meses do
ano, o Banco Central voltou a inje-
tar, somente em fevereiro, mais Cr$

908,9 bilhdes nas institui¢des inter-
mediarias do “open-market”. Na
pratica, o setor produtivo pagou, no

'més passado, mais impostos para o

Tesouro acumular superavit de cai-
xa mensal de Cr$ 1,02 trilhdo e o
Banco Central utilizou quase todos
esses recursos da arrecadagido tri-
butaria’ ‘para cobrir a especulagéo
exagerada no “open’”, o qué gerou
duplo efeito inflacionario — elevou
os custos de producio de bens e
néo contribuiu para contrair a ofer-
ta monetaria.

Com a distribuicao de sacrificio
maior para o setor produtivo, o
Banco Central informou que, em
fevereiro, a expansido dos meios de
pagamento — papel-moeda em po-
der do publico e mais dep6sitos a
vista no Banco do Brasil € nos

bancos comerciais — nao passou de

1%, contra a inflacéo de 12,3%. As-
sim, segundo o Banco Central, ‘o
estoque real de moeda sofreu con-
tracOes de 13,8% e 42,6%, em feve-
reiro e em 12 meses, respectivamen-
te, demonstrando compatibilidade

com a politica monetaria em execu-
¢éo, que visa adequar a liquidez da;
economia ao objetivo de desacele:
racédo do precesso inflacionario”.

Porém, setores do préprio Mi-
nistério da Fazenda condenam a
politica de epen do Banco Central,
ao lembrarem que em dezembro ja
houvera a inje¢cdo de Cr$ 1,36 tri-
Ihao liquidos e, no dia 8 do més
passado, a autoridade monetéaria
comprou Cr$ 1,45 frilhdo de Letras
e Obrigagdes Reajustaveis do Te-
souro Nacional (LTN e ORTN) jus-|
tamente para aliviar a pressio dos
financiamentos de posi¢coes do mer-
cado sobre a oferta de moeda. Na|
opinido destas fontes, se o Banco|
Central cortar o excesso de prote-
¢80 ao open, o setor produtivo pode|
ganhar margem de liquidez, mesmo
com o rigor da politica monetaria.|
Nos dois primeiros meses do ano, os|:
meios de pagamento acumularam|.
queda de 3,5% em seu saldo e of
Banco Central precisard cortar|
mais 0,3% em margo para executar
a meta do FMI de redugéo do tri-
mestre de 3,8%. «




