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O ministro da ¥Fazenda.
Krnane Galvéas. e o presi-
dente do Banco Central, Af-
fonso Pastore, devem apro-
var esla semana 4a nova
versdo do “Programa Kco-
nomico de Ajustamento In-
terno e Kxterno’, contando
agora com a previsao de in-
gressos de U'S$ 8.1 bilhoes
de recursos adicionais ate o
final do ano 'US$ 6.5 bt
lhoes do emprestimo-
jumbao fornecido pelos ban-
cos a US$ 1.6 bithao do Fun-
do Monetario Internacio-
nal). alem de US$ 600 mi-
lhoes de investimentos es-
trangeiros e U'S$ 9 bilhoes
de superavit da balanca co-
mercial.

Destinado a substituir a
versao anterior apresenta-
da aos banqueiros em oulu-
bre do ano passado. o docu-
mento jogara com uma es-
timativa do fluxo de caixa
ao longo dos proximos me-
ses que resultaria em re-
servas de LiS$ 1 bilh&o ao fi-
nal de 1984, embora os cha-
mados “"haveres em caixa’”
devam totalizar cerca de
L'S$ 3.4 bilhoes. Kstas pre-
visoes devem ser disculi-
das tambem com o0 econo-
mista Douglas Smee. do
subcomite de economia dos
bancos credores. esperado
em Brasilia a partir de ho-
je.

FLUXO

A entrada dos creditos
dos bancos ¢ do FMIL em
parcelas trimestrais que
dependerdo da avaliacao
do programa de ajusta-
mento’ por parte dos cre-
dores. pressupde que lodos
os alrasados serao guita-
dos ate abril, incluindo cer-
ca de US$ 1.8 bilhdo devi-
dos aos bancos eslrangei-
ros so de juros e UN$ 600
milhdes referentes a outros
debitos ‘lucres e importa-
¢oesi. De imedialo o Banco
(‘entral espera 4 entrada
conlabil de US$ 1 bilhao dos
bancos nesta segunda-feira
e 1'S8 398 milhdes do FMI
ate ofim da semana.

Na semana seguinte en-
trardo US$ 1 bilhao dos
bancos ¢ no dia 23 outrov
tantin. completando assim
1's$ 3 bilhoes do empresti-
ma de US$ 6.5 bilhoes gque o
Pars demorou uns sets me-
ses pard comegdr a rece-
ber. Os reslantes USN$ 3.5
bilhoes enlrarao em parce-
las de USS$ 875 mijhoes no i
nal de abril. junho setem-
bro ¢ dezembro. sempre a
epoca. da liberacao das ou-
trax parcelas do FMI Cada
liberacao trimestral depen-
dera teoricamente do cum-
primento das melas econo-
micas prometidas ao bun-
do na quinta Carta de In-
lencoes. que deve ser en-
viada a Washington na pro
Xima semana.

Brasil define como aplicara jumbo

Com excecao da reserva
de US$ | bilhao, que o mi-
nistro krnane Galveas es
pera formar a partir do i
nal do proximo mes. o res
tanle deste dinheiro todo
nao entrara efetivamenle
no Pats: como explicou on-
tem um hanqueiru familia
rizado com a troca de “'pa-
pagaios’. o jJumbo nao pas-
sd de uma operacao dupla
de entrada e saida ximulta
nea. onde o HBrasil so fica
com o licket regisirado no
raixa dos bancos estranger-
rus. ja QuUe 08 TeCUrsns se-
rio usados para saldar
compromissos ja vencidos
de guase 1'S8 2.5 bilhoes ou
conlas 4 vencer nos meses
seguintes. So de juros o
Pais lera yue pagar este
ano quase 'S$ 11 bilhoes,
sobre uma divida externa
que chegara em dezembro
um pouco alem de 'S$ Tu
bilhoes

A unica Cvantagem’ do
inicio da liberacao de em
prestimos externos a pa-tir
de agora - apos o FMI ter
dado o seu walver  perdao)
a0 Brasil pelo ndo cumpri
mento de metas em dezem
bro - ¢ a recuperacao de al
guma credibilidade inter
nacional e 4 conseguente
possibilidade de normaliza
cao do comercie extertio ()
ministro Dellim Netto Ja
acena com a promessi de
aumenptar um pouco as im
portacoes, dando assim al
gum folego as industriaslo
tais que reduziram sua ati
vidade pela fiafta de compo
nentes ou malerias primas
importadas. Mas esle au-
mento dificilmente seria su
ficiente para tirdar o setor
industrial da recessao, pois
se as Umportacoes cresce-
rem a4 balanca comercial
nie conseguira manler os
superavits recordes neces-
s5arios para se chegar ao
saldo de 18§ 4 bilhoes este
ano.

Sem falar na fransleren
¢id maciea de renda ao ex
terior. as autoridades eco
nomicas confinuarao  en
frentando inlernanmente o
desgaste de nao conseguir
baixar a intlacao como pro-
meteram. B para 1ss0 o
jumbo gue entra pingado
pouco coniribuira, ja gue
nao representa nenhum in
vestimento capaz de reati
var a producdo inlerna
Alas como oy credores es-
tao interessados apends em
salvar sua parte. os liscals
do Comite de Assessora
mento ¢ do FMI - gque antes
de agosto devem continuar
ropndando  gabinetes em
Brasilia pelo menos algi
mas vezes  nao devem e
var em conlad os futures
descumprimentos da meta
de baixar 4 inflacao. K o
probiema da divida exter-
nit ¢ da recessdau sera re
passado do proximo gover
na do jeito que esta coloca
do hoje. no programa de
ajustamento inlerno e ex
lerno”



