Receptividade de um grande credor negociacdo ampla

H4 algum tempo, falar-se em

negoclacoes entre governos para....

equacionar a questao da divida -
externa era coisa de ‘economis-
tas da oposicdo’’. Alégava-se que
esse caminho, utilizado tantas ve-
Zes no passado nio teria mais ra-
zao0 de ser em um periodo em que
quase toda a divida havia sido
contraida com- i‘nstituicées finan-

- ceiras privadas.

Agora, é o presidente do Bank
of America, Samuel Armacost,
que preconiza um entendimento'
entre governos, desde que com a
participacdo dos bancos privados.
Deve-se observar, a proposito, -
que os criticos do processo de re-
negociac¢io brasileira em nenhum
momento sugeriram que as insti-
~ tuicdes privadas fossem mantidas
" & margem. Simplesmente, eles
tém insistido em ser fundamental
que 0s governos dos paises desen-
volvidos assumam a responsabili-
dade de conduzir as negociagoes
com os paises endividados; levan-
. do em conta nio s6 os aspectos pu-

" ramente financeiros do relaciona-
mento multilateral como também
os aspectos comerciais.

Ja se comeca, por exemplo, a

tomar consciéncia nos paises in-

dustrializados de que a recupera-
cdo da economia mundial nédo ira

muito longe se os paises em de-

senvolvimento mantiverem ex-
cessivamente deprimidas as suas
importacoes, de modo a poderem
arcar com os pesados énus de pa-
gamento de juros sobre as suas
dividas externas. O presidente do
segundo maior-banco credor do

Brasil mostrou ter essa visdo am-

pla. .Como declarou terca-feira

‘em Brasilia, Armacost acredita

que as verdadeiras solucdes para
as dividas dos paises em desen-
volvimento teriam de compatibili-
zar a administracdo do fluxo de
caixa com uma politica de cresci-
mento econémico, que .presume,
naturalmente, uma maior capaci-
dade de importar.

‘Esta ai outro ponto que temos
sempre defendido nestas colunas,
compartilhando, alids, o pensa-
mento de empresarios de reco-
nhecida representatividade. Qual-

quer processo de ajuste que nao

contemple a manutencdo de um
ritmo socialmente aceitavel de
crescimento econdmico simples-
mente nio representa uma saida.
Nio acreditamos que Sseja
possivel ao Pais continuar expan-
dindo continuamente as suas ex-

_portacoes se for cerceada, como

vem sendo, a sua capacidade de
produzir. E temos expressado as
apreensdes da sociedade com um
esquema de contenc¢do a ferro e
fogo, que nio sé pode causar sé-
rios prejuizos ao nosso desenvol-
vimento industrial no futuro como
também vem tendo fundas conse-
qiiéncias sociais.

O raciocinio de Armacost, ab-
solutamente légico, é de que as
negocia¢des com os credores ndo
podem mais ser conduzidas para
resolver os problemas — melhor

_dizendo, tapar -buracos — por al-
. guns meses ou um ano, Este ndo é

s6 um método desgastante para a
comunidade financeira interna-
cional; o é muito mais para os
paises com elevado endividamen-
to externo, impossibilitados de
planejar o seu desenvolvimento.

A nova renegociacio — que ja
se vem chamando, no caso do
Brasil, de Fase 3 — ha de ser am-
pla, prevendo o reescalonamento
da divida externa num horizonte
de quinze ou vinte anos. A questao
dos juros ndo pode igualmente ser
elidida. Talvez ndo seja viavel o
estabelecimento de taxas fixas,
parecendo mais faceis de nego-
ciar taxas que mantenham uma
correspondéncia com a inflacdo
nos paises industrializados. Mas,
seja como for, as taxas terdo de
ser sensivelmente mais baixas
que as atualmente praticadas no
mercado internacional.

Nao temos duvida de que nos
encontramos no limiar dessa nova
fase. A atitude que vém tomando
homens como Armacost — refle-
tindo a acao discreta que vem
exercendo no mesmo sentido o
presidente da Junta Federal de
Reserva dos EUA, Paul Volcker
— s6 nos confirma que a comuni-
dade financeira internacional es-
ta pronta a responder a iniciati-
vas politicamente mais ousadas
das nac¢odes endividadas. }



