_EMPRESTIMO

Credores buscam 0 mais Seguro

por $&nig Jourdani
de S8o Paulo

No leque das op¢des para
aplicacio dos recursos ex-
ternos j& internados no
Pais -- ou por conta do
“jumbo” (projeto 1) ou das
amortizagdes refinancia-
das (projeto 2) --, poucas
conseguem conciliar os in-
teresses dos bancos, dos to-
madores e do governo bra-
sileiro. Daf a dificuldade de
colocagdo para somas em
délares que o governo gos-
taria de ver destinadas 4s
estatais e os credores pre-
teririam emprestar ao se-
tor privado ou, em tltimo
caso, deixar depositadas no
Banco Central, que é toma-

dor garantido pela Repabli.

ca.

“E as Repablicas ndo
quebram’’, repetiu a este
jornal alta fonte de um ban-
co estrangeiro que opera no
Pafs, reconhecendo que a
preocupacfo major dos
credores continua sendo a
reducfo do risco. Mas a
methor forma de consegulr
isso — admitiu a fonte —
n&o é conservar 0§ recur-
sos depositados no BC, pois
uma safda melhor para o8
bancos, e. até estimulada
pelo governo, € a da con-
versio dos empréstimos
em capital pelas empresas
tomadoras. O mecanismo é
simples e o incentivo é
bom: 10% do valor da
transferéncia €& transfor-
mado em beneficio fiscal,

atualizado pela variacdo
das Obrigagdes Reajusté-
veis do Tesouro Nacional
(ORTN) até a data do pa.
gamento dos impostos,
MECANISMO

Isso €& regulado pelo
Decreto-lei n? 1.984, de 28
de dezembro de 1882, que
vigora até 31 de dezembro
deste ano e permite que a
gsubsididria brasileira de
uma multinacional tenha
seu capital aumentado e di-

minuida a margem de endi- (

vidamento. Da seguinte
forma: a matriz procura
um banco estrangeiro que
tenhs erédito junto 4 sua fi-
lial no Pafs e compra esse
erédito, liquidando o em-.
préstimo no exterior =
tornando-se credora da
subgididria. O valor, entéo,
¢ transferido da conta do
empréstimo (passivo
exigi{vel) para a de passivo
ndo exigivel.

Esse esquema é vantajo-
S0 para 0s bancos, porque o
empréstimo é quitado 14 fo-
ra, 0 que reduz seu ‘‘expo-
sure” no Pais. O problema
é que as multinacionais nfio
parecern muito interessa-
das em aumentar o capital
de suas subsididrias brasi-
leiras, pois poucas foram
atrafdas pelos beneficios
do Decreto-lei n® 1.984 e &
possivel que também neste
ano ele raramente seja
acionado. Assim, resta as
representa¢les bancérias
estrangeiras, como algu-

mas confessaram a este

jornel, conservar deposita-
dos seus recursos no Banco
Central, que ¢ local seguro,
ou langar méio de alternati-
vas ndo abeng¢oadas pelo

BC.
ALTERNATIVAS

Una delas é usar o di-
nheiro na compra de parti-
cipa¢des em bancos brasi-
leiros de investimento, por
exemplo, ¢ que deveria ser
feito com recursos novos,
g

nfo j4 internados. Outra é
pressionar os tomadores
mais necessitados, como as
estatais, para que paguem
comissdes locais maijores
em cruzeiros, ou forcar os
tomadores originais e acei-
tarem a renovacio de em-
préstimos por mais oito ou
nove longo anos, sob a
ameaca de liquidacdo d

avais concedidos no exte&-)

rior. \,— /



