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AS. atitudes dos banquex-
ros néo mudarfo. da noite
para o dia, e meses de ne-

Bank, terem defendido con-

dicaes mais tavorévexs de

divida-para os tomadores,

" ouitros, como o-Citibank, es- -

“ndo chegard 14"

tho relutantes. A inten'en
¢80 do Fed também esté
aumentando os atntos en-
tre o Fed, os bancos norte-

americ¢anos e os bancos eu- -

ropeus. I
. Além disso,’ essa demora
_poderta - eriar -problemas .

para ps pafses que:ndo po-

dem “esperar até que. os.

banqueiros cheguem. a con-
senso.

mento de.cerca de US$:2;5
bilhdes em juros: devidos
aos bancos. A Argentina

ibém ‘nfo cumpriu -as
m etes de seu acordo com o
FMI. A menos que os ban-

queiros concordem com -

um pacote de ajuda finan-

ceira em breve, a Argenti-.
na poderia ser tentada — .

- politica ou economicamen-

te —-a denunciar seus.com-

promissos de dfvida.
Ainda assim; a tendéncu

geral é clara. Para a majo-.
‘ria dos devedores, - signifi-.

caré taxas dejuros mais
baixas e mais prazo. para

) reembolsar 08 .emprésti- .

mos. Algumas nacgées. pro-
vavelmente - conseguirfo
" qife- ps ‘érédores reabram

acordos. anteriores que re.

finaneiaram bilhdes de. do-
Iares de empréstimos anti-

gos. .E ainda outros toma-

dores poderdo obter termos
subgidiados — taxas de ju-
ros -que ‘estfo abaixo dos

préprios custos dos tundosi_

paraosbancos. .

Para os hancos as implz-;

cagdes dependem da natu-
- reza -.das' concessbes que
oferécerem;aos tomadores:

Mas -baixar as taxas de ju-
" FO8" quase certamente-redu-l

Ayuna académicos ‘e gl
guns banqueiros vém' pre-
vendo' grande parte:disso
. hé vérios anos. Mas os ban-

queiros em geral. despre. .

zam- tal pessimismo, argu-
‘mentando .que:os- proble:
mas da maloria dos deve-
‘doresse originam daéscas-
- gez tempordria de caixa.
Os banqueiros. . calculam
que os tomadores pode-
rlam “suplantar. seus. pro:
blemas-de. d!vida com um
pouco de ajudi'em emprés-
timos. . de-: emergéncxa é
-adiasmento de pagamentos
.veneidos pelos. banqueiros.
E os bancos ajudaram suas
prdprlas contas -com .0 au-
mento das taxas de Juros

DIVIDA BRASILEIRA

" Agora, . entretanto, 0s
banquelros acreditam e es-
.tdo dispastos cada. vezmais
‘8 dizer em publico' que a

crige de: dtvida persistzré~

-pelo menos por ¢inco &nos e

exigird acfo dramética.

:Aqui estéo’ algtms exem-

5)03 da mudanca de atitu.
es:

* Os executivos e econo-

‘mistas de.um dos maiores’ :

:bancos norte-americanos

-.para discutir a perspectiva

;80 “‘chairman’ do banco
ique o Brasil precisa levan-
itar. mais de US§ 20 bilhdes

iem novos créditos:de ban-.. .

’cos comerciais, nos. préxi-

jmanecer acima.da: linha
,d'lgua Depois disso, afir-
;maram, alguns.dos investi-

{mentos passados..do Pafs

‘em setores de-exportagfo

‘poderiam comecar a dar
_t_'etorno

- ¢f0.

Por- exemplo, os -
banqueiros vém brigando .
‘sobre emprestar mais di-
" nhefro ou nfo & Argentina,

que esté-atrasada no paga- .

.,'de suas,

de longo prazo do Brasil.”
:0s economistas disseram: -
e banquexros Se reunirem em’

O ‘“‘chairman”, incrédu-{f'»
i lo, lnterrompqg & exposi

as perspectivas de longo

" ‘prazo quando o pats ‘néovai
--sobrevzver por tanto tem-
. .po.’ ,
-goclagdes diffceis ‘virdo,
Fontes bancérias afir-.
mam, por exemplo, . que,,
ndo obstante alguns bancos
norte-americanos, como o
.- Security . Pacitic National

Chegamos a
conclusao de -
‘que 0 Brasil

-Q grupo passou a hora se- -
guinte falanido sobre a for- .
. ma de como isolar;o Brasil .

-e seus problemas de dfvida
.do .resto da- América Lati-
.na. “Ninguém ofereceu. ne-
-nhuma solug¢do realmente
- brilhante”, revela um dos

participantes “Chegamos
& conclusdo de que o Brasil
néo che'garé 14.”” O ““chair-

man’’ passou a considerar.

0 Brasil um. prob]ema de

. Iongo prazo

o Em:uma reum’ﬁo de
banqueiros e autoridades
governamentais da Organi-
zag¢do para Cooperaclo e
Desenvolvimento . Econé-
mico, em novembro passa-
do, ‘“‘as autoridades cita-

ram progresso realizado
em 1983 como motivo para’
0 otimismo cauteloso’’ so- .
. .bre a crise de’ dfvida. Ou foi

0 que disse um telegrama
da Em baéxada norte-
americana para o Departa-
mento de Estado. Os ban-
queiros, entretanto, ‘“‘esta-
vam .mais pessimistas em
relagdo. ds -perspectivas,
pelo menos.para a América
Latina’’, afirmou o.telegra-
ma, provemente de Paris,
acrescentando que os ban-

. queiros: defenderam a ne-
cessidade dé uma estraté-

gia para. muitos .anos, .em
Iugar de “administracéo
de crise de um tnico'ano”. -

) Leland Prussia, o
“chau‘man" do Bank -of
America, opina que os de:
vedores. em dificuldades
precisam :Feceber - “melos
para:.recuperar.o-.félego”’.
Os banqueiros, diz ele, “es-
tdo passando por uma: eSpé-

. cie de-perfodo de reexame
éias’’, € os deve-

‘precisamde. mais.
) para.pagar o princi-

- pal-e os- juros E: Prussia
- até. sugere que.0s.bancos

poderio ter de permitir aos
devedores queé.omitam pa-

gamertos de juros. Os pa-

gamentos _omitidos: serdo
acrescidos ao principal de-
vido.. Os_bancos néo_que.
rem capitalzzar 0s ' juros,

porque, -em geral, assim .
- néo :conseguem contabili-

zar os juros como lucro.

CONCENSO
. ESTALONGE

Em bora mals banqueiros
comecem ‘a partilbar o pes-
simismo de Prussia, o con-
sendo -ainda estd longe, O
que acontece com o México
pode ser uma indicagdo. O
Mexico esté contra os ban-
queiros, o Fed contra os

' “Imposstvel”, decLa-f"
. . rou. “Eles ndo o consegui-
Td0. Ndo-quero ouvir sobre

para alguns paises”

voz do ministro das Finan-
cas -mexicano afirma a
mesma coisa. Mas as pes-

soas familiarizadas com a

visita de Wriston insistem

em que 0S8 mexicanos-

safram das reunifes con-

- vencidos de que este estava
. aconselhando contra aque-

le pedido. -

Os mexicanos, de qual-
quer modo, levantaram a
questdo na reunifo de de-
zembro, irritando, assim,
os banqueiros presentes. O

México-desistiu de sua pro--

posta de uma reaberturs,
mas ainda obteve uma pe-
quena concessdo: 'condi-
¢bes muito melhores para
novos empréstimos de US$
3,8 bilhdes. As autoridades
mexicanas esperam pedir

-novamente.no futuro que os
acordos deé. refinanciamen. .
to.sejam revistos, e muitos

banqueiros acreditam que
no final a vontade do Méxi-
co prevalecerd, talvez j4
em meados do ano.

Volcker ndo quer comen-
tar seu papel, mas ele esta-

_ria. com receio de que, por

si s0s, os bancos nédo facili-

tariam suficientemente os

termos para o Meéxico.
Volcker espera que, recom-
pensando o México — que
se ateve ao programa de
austeridade negociado com
o FMI e pagou seus: juros
bancérios —, os banqueiros
incentivem outros devedo-
res a controlar suas pro-
prias economias. E isto,
acredita Volcker, diminui-
rd as probabilidades de
inadimpléncias generaliza-
das.

0 Fed pode também es.
tar tentando evitar a pres-
sdo do Congresso norte-
americano para punir os
bancos por causa de seus

_empréstimos estrangeiros.

E alguns bancos, como o
Security Paczt'ic, estéo co-

-mee¢ando a ir além da posi-

¢do de Volcker. ‘“‘Achamos
que o problema de dfvida é
de termo mais longo e es-

trutural na patureza’, ex-'
plica Robert Parry,

economista-chefe. .do . ban-
co. O nfvel de concessdes

-que os banqueiros. ﬁzeram

até agora, afirma ele, * ‘po-

- de ndo ser suficiente para

fomecer 0.alfvio que pode-
riaiser,essencial no futuro

Alguns banqueiros estdo
aceitando esse argumento,
pbor maiores’ concessdes. O
Citibank, espeéialmente,
vem adotando uma- linha
dura na ‘qitestdo de dfvida,
de acordo com as fontes do
setor: O Citibank responde
que tem defendido publica-
mente termos facilitados
para alguns pafses devedo-
res, sobretudo México e Pe-

ru. Mas outros banqueiros -
. asseguram que os termos

facilitados defendidos pelo
Citibank séo relativamente

- Inconseqllentes e que se

aplicam somente a pafses
em que o Citibank acha que
0S- riscos de crédito dimi-
nuiram.

banqueiros e os banqueiros

utis contra os outros.

' Segundo_as fontes finan- '
ceiras, no fim do ano passa-

do,: 0 presidente do Fed,
Paul Volcker, em uma rara
mtervencdo,

servadamente. desencora-

exortou. os
-mexicanos a pedir. & rea-
“bertura dos acordos de refi-
-‘nanciamento de US$ 20 bi.

lhées. .0 pedido inquietou os
'banqueu'os, que tinham re-
-reuniram-se recentemente .-
. Jado o México a abordar o

.assunto.antes de as autori- '

dades governamentais e os = -

dezembro para discutir no-
vos empréstimos.

‘0 ‘“‘chairman” do- Citi- -
. bank, Walter Wriston, em™ :
‘mos cinco anos, para per-:

uma; viagem ao México no .
comeco de dezembro,” °

avistou- -se; com Miguel de

laMadrid, o présidente me-

xicano, e Silva Herzog, 0

Wriston negou que tivesse
discutido a reabertura dos
acordos .com as autorida-.
des.mexicanas. Um porta-

ministro' das’ Fmancas

A
&

_cassezde caixa:

Alguns banque:ros atri-

 buem a.posi¢do relativa du-

ra do Citibank:-em parte ao
plano de Wriston de se apo-

-sentar neste aino. Ele néo

quer deixar o cargo com
uma ‘““mancha’ na sua fo-
lha de servigos, explica um
banqueiro. Desse modo, ele
est4-se recusando a admi-
tir que seu banco — um dos
maiores financiadores ao
Terceiro Mundo — enfren-
ta mais que problemas de
curto prazo em seus em-

. -préstzmos

A umentarao as
divergéncias-entre

- bancos dos EUA

¢ da’ Europa-

. Os banqueiros . norte-
americanos declaram tam-
bém que a intervengdo de
Volcker aumentard as di-
vergéncias entre os ban-
queiros norte-americanos e
europeus. Os europeus es-
tfo especialmente preocu-
pados porque o Fed esté in-
terferindo.. Um banqueiro
norte-americano integran-
te de comité de negocia¢do
de divida diz que vé emer-
gir a “teimosia’ dos euro-
peus quando se considera
g ue Volcker est4 interferin-

0. e

Embora sejam favor4-
veis ou contrérios a condi-
¢oes facilitadas, muitos
banqueiros preocupam-se
com o rumo & que elas le-
vam. O perigo “‘é saber on-
de isso p4dra'’, ¢comenta Al-
bert Fishlow, economista
da University of California.
Ele acredita que os termos
de renegocxacéo poderiam
mais uma vez criar tanta
incérteza-éntre os bancos

.que inibiriam financiamen-

tos ‘adicionais. a pafses ent
desenvo1v1ment9 1

REVISAO DOS ACORDO ‘

Um ' economista “dé um
grande banco norte-
americano acrescenta que
““‘rever os- acordos de refz-
nanciamentoilevanta duvi-
.das iC rc,,g_ de tudo que, foi, _

podena acionar.“‘uma nova
crise fmancexra ” L

Ademais, Fishlow e ou-
tros peritos. alegam que o
tipo de-ajuda que os ban-
queiros estariam dispostos
a .oferecer aos-devedores
ndo deverd ser ‘sufi¢iente.
Por ‘exemplo, se os ban-
queiros reduzissem as ta-
xas de juros'em apenas 1%
da divida refinanciada de
US$-20 bilhdes: do .México,
isto pouparia ao “.governo
mexicano somente US$ 200
milhées por ano ém ‘juros.
Mas apenas neste ano a
conta de juros do governo
mexicano devidos aos ban-
cos totaliza cerca de US$ 8
bilhées para uma dfvida es-

‘de devedores em, ¢
des a uma taxa de 1%:aci- -
‘ma~da- taxa dew‘

, ‘4gora para deteri: 7!
os problemas de divida e "

Ihées.
“Reduzir 0 spread ®

1% -n3o produz realmente'

nenhum beneflcio’’,.-obser-
va Robert.Smith, presiden-
te da American-Express In-

ternational Banking Corp .
Smith diz que cortes maio-.

res na taxa de.juros preci-

sam acompanhar a austeri- .
dade contfnua nos -paises .
- devedores, além .de.ajuda
adicional aos .devedores

por mst:tu:cées apoiadas

por govemos, tais como o '
FMI. '

Um teste davescal,dem’
que os banqueiros -estdo
dispostos a chegar poderia

acoritecer neste ano com o

Brasil. Os banqueiros:ijé di-
minufram. hgexramente as
taxas cobradas ao

1984 — ‘embora o Pais.ndo

tivesse cumprido seu:pro- -

grama ¢éom o FMI‘como
fez o México: Os banquei-
ros x_nformam que_ concede-

“q
tdo djspostos a cede ~um
‘pouco :

‘Mas muitos* obser do-

res da situa¢do- ‘brasileira::
acreditam que o' *Pafs’ ndo: .

conseguiré -. manter-se a

.salvo neste ano :sem--em-

préstlm os bancdrios. :adi-

cionais. 'Um dirigente de

um grande banco- -norte-
americano acredita que ju:
nho serd ‘o fim da linha.
Nio acho qiié os’ bancos €és-
-tardo dispostos:’

mais US$ 4 bilhdes a US$'S

bilhbes em noves crédi-
tos”.. Nesse_ponto; D

cos “atingirdo o climax.da
charada toda’’, acrescenta
ele. E o que poderia vir, se-
gundo outros baéaquezros,

empréstimos renegoczados
a taxas de juros'ab aixo do.

"APELO DE LANGONI

. Carlos Langonn que se'
.demitiu da presidéncia ‘do
Banco Central do Brasil,
sugeriu que os bancos vin-
culassem ‘ os: emprésttmos

Londres que, para encon-
trar..; um., cammho para
Sair da atual confusfo; é es-
sencial entender®gue nio
existe® motzvo Mgtco para
continuar - a msistzr em
aplicar’ condicées de mer-
cado a’uma Situag¢ao-q
ndoéde mercado™s:.
‘Se tais empréstzmos fa-
vorécidos fossem ‘concedi-
dos do Brasil, isso mtrodu-
ziria-uma dimeiisdo total-
‘mente nova 4 erise"de divi-
da. Os- banéos ndo- §6 té:
riam dé’ sofrer prejulzos
nas suas cartéiras de em-
préstimos brasﬂeu‘os mas
também ‘otlitros devedores
termm de receber termos

‘Brasil
em um pacto de: crédztos de

compar.é veis.
por exemplo, teria de rece-

0 México,

ber uma taxa menor, co-

menta outro. observador,

porque “nio se pode pena:

lizar os vencedores’.

tar. minando a estratégia

de recompensa ao fomecer.

Os .
banqueiros j§ parecem es-

ao Peru, que ndo cumpriu .

seu programa do FMI, ter-

mos facilitados em.dfvida

prorrogada.

JUR’OS MAIS
- BAIXOS

Emprestar a taxas infe-
riores aos- custos dos ban.
cos, evidentemente, reduzi-
ria os lucros dos bancos. As
taxas .de juros norte-

americanas poderiam su-’

bir a: med;da que Se criar
uma escassez de fundos nos

bancos e 4 medida que os-

investidores = preocupados
transfeérirem seu dinheiro

de_depésitos bancérios pa-

ra t:'tulos governamenta:s

0 efeitd |
potencial de -
uma taxa de
juros de 6%

O efeito potencial de uma
taxa de juros de 6% pode
ser visto ao se.éxaminar a.
situacdo de um banco, o Ci-
tibank, e de um pafs, o Mé-
xico.

O (Citibank ndo revelou
quanto dos US$ 20 .bilhdes
de divida governamental

‘refinanciados-lhe pertence,’

mas os analistas calculam
a parcela em.cerca de US$
1 bilh&o. Se as taxas de ju-

ros que o México estd pa-.

gando forem . reduzidas ,do
atual 1,75% acima da ‘‘pri-
me rate" para 6% exatos,
isto diminuiria o luéro por.
agdo do Citibank de 1983 de
US$ 6,48 para US$ 6,18, des-
contados os impostos.

A estimativa supéde que o

__Citibank nio precisa fazer

reservas adiciongis para

; problemas de reembolso de

seus empréstimos.mexica-

~. nos. Se as autoridades exi-

girem que o banco faga re-
servas devdpenas -10% do
estxmado total de US$ 3 bz

tibank em mais Us: 1 40
por-agdo. - :

Devido aos enormes pre-
Jjufzos que poderiam advir
dos. empréstimos facilita-
dos, os banqueiros.sem du-

vida resistir§o. vigorosa~

mente. ‘“Ndo digo.que ndo
chegaremos 14”, -observa

‘um sé6¢io-de uma importan-

te firma de contabilidade
que faz auditoria de muitos
bancos de Nova -York,
referindo-se dstaxas subsx-
diadas de empréstimos.
Mas ele -acredita que o
mais provédvel é uma ‘“‘ero-
sfdo gradual das taxas’,
talvez atingindo o custo dos
fundos dos bancos neste
ano. .
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