Reativacdo, s6 com juros baixo§

Da sucursal de
BRASILIA

. Uma relativa melhoria das con-
digGes econdmicas do Brasil s6 sera
nossivel com uma reduc¢io ou, pelo
menos, manutencao das taxas de ju-
ros nos Estades Unidos, e se 0 prego
do petréleo em ddlares permanecer
estavel, afirma um documento pre-
parado por técnicos do governo.

Embora alerte para “consequén-
clas perversas” sobre o Brasil, em
decorréncia da persisténcia das ta-
Xas de juros reals bastante elevadas,
o documento ressalva que uma redu-
¢fo das taxas nos Estados Unidos,
causada por uma politica fiscal mais
restritiva, poderé provocar um enfra-
quecimento do délar, revertendo a
atual situacfio: as exportacdes ame-
ricanas se tornariam mais competiti-
vas, surgiriam pressdes inflaciong-
rlas naquele pafs e & continuidade da
recuperacéio econémica estaria no-
vamente soh risco.

Destaca 0 documnto que o leve
‘crescimento, de apenas 1%, em volu-
me de comércio internacional em
1983 ¢ explicado quase exclusiva-
mente pelo aumento das importa-
¢oes norte-americanas. As vendas do
Brasil ao mercado norte-americano,
por exemplo, cresceram 24,2% em
relacfio a 1982, tendo obtido um sal-
do de US$ 2,5 bilhdes, ao mesmo
tempo em que o Pafs diminuia suas
compras nos EUA em mais de US$
600 mithdes.

O documento faz um histérico do |
comportamento das taxas de juros ‘
em perfodo recente: medidas em ter-
mos nominais, as taxas de juros mos-
traram uma sensfvel queda a partir
de 1980, quando a prime rate se si- _
tuou em 21,5% (média anual) e a
Libor em 16,44%; em 1982, as taxas
cafram para 14,6 e 13,4%, respectiva-
mente; no primeiro semestre de 1983,
enquanto a prime rate se estabiliza-
va em torno de 10,25%, a Libor ¢scila- !
va entre 9 e 9,8%. J& no segundo
semestre do ano, aquelas taxas sofre-
ram uma elevac¢io, com a prime si-
tuando-se em 10,7% e a Libor girando
em torno de 10,3%. Finalmente, nos
ultimos 30 dias, a prime acabou por
atingir 12%.

As taxas de juros reais, portanto,
permanecem bastante elevadas
diante da queda acentuada das ta-
xas de inflacéo nos Estados Unidos e
na érea do eurodolar. Descontada a
inflacédo, as taxas de juros reais de
curto e longo prazos nos Estados
Unidos oscilaram entre 4 e 6% duran-
te 0 ano passado, enquanto nos de-
mais pafses da OCDE aquelas taxas
variaram entre 3 e 7%, praticamente
os mesmos niveis registrados em
1980.

Por outro lado, como as taxas de
juros reais tém sido mais elevadas
nos Estados Unidos que na area do
eurodélar, os paises europeus vém
sendo obrigados a aumentar suas
taxas internas para evitar o ja volu-
moso fluxo de capitais da Europa
para os EUA.



