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SAO PAULO O ex-presidente
do Banco Central no Governo Gei-
sel, Paulo Lira, voltou & propor on-
tem em Sao Paulo, em palestra
proferida na sede da Associacao
Comereial, um nove tralamento
para a questdo do pagamento da
divida externa, atraveés do desen-
gajamento temporario e parcial do
pais do sistema financeiro. “Nao
se trata’, disse ele, “"de uma mora-
toria disfarcada, mas da adocio de
uma saida de emergéncia. de uma
alternativa nio convencional que
permitiria ao Pais escapar aos
efeitos da lransferéncia de recur-
sos liquidos para os paises indus-
trializados, em momento nao opor-
tuno ¢ das imposicoes do FMI™,
atualmente as anicas solugoes em
exame.

A sugestao de Lira preve a mu
danca da estratéegia do pagamento
de juros. Ao invés deles serem pa-
gos Cash, através da utilizacio de
divisas, seriam capitalizados em
conta durante cinco anos, numa
atitude que ele considerou propria
de um Piis soberano. As amortiza-
¢oes seriam prorrogadas pelo mes-
mo prazo e somente no guarto ano
haveria defini¢oes sobre as condi-
¢oes em que verdadeiramente i
divida externa seria paga, fixando-
se prazos e adotando-se juros de
mercado.

O adiamento nao incluiria trés
formas de divida: os creéditos co-
merciais a curto prazo, vinculados
aos financiamentos das importa-
coes e exportacées; os debitos rela-
tivos a operacées com © Banco
Mundial e BID; e os débitos sobre o
pagamento de Bonds — papéis co-
locados pelo Brasil no exterior nos

nte do BC quer mudar

ultimos anos, quando tinham pene-
tracin nos mercados lnlerlliIC?O‘
nais. € que foram tomados por 10-
dividuos e firmas que preclsam
continuar confiando pa viabilidade
do Pais. Lo et

Segundo Lira, para que a medidy
seja executada o Tesouro Nacional
precisa assumir todas as dividas
do setor publico ¢ privade depois
de manter entendimentos previos
com os principais paises tradicio-
nalmente investidores no Brasil
para equalizar a conta remessa de
lucros. Kssa atitude seria extre-
mamente interessante, prosseguiu
Lira, porgue asseguraria aos in-
vestidores o crescimento da econo-
mia brasileira em ritmos superio-
res aos atuais, o que os levaria a
manter o tluxo de aplicacoes de ca-
pital.

"y periodo de tempo de ¢inco anos
proposto por ele, liga-se basjca-
mente 4 uma expectativa de que
nesse prazo ja teriamos nos recu-
perado dos reflexos da atual reces-
sd0; K ose as colsas correrem
bem, atirmou, € possivel que nao
seja necessario fazer a transferén-
cia de recursos nem nessda €poca,
porgue o Pais tera crescido e recu-
perado a credibilidade dos ban-
queirus credores’. Na pior das hi-
poteses se o plano nao desse certo,
o Brasil teria que por em acio uma
econpmia de guerra que ele acha
perfeitamente viavel, porque devi-
do a politica de substituicdo de im-
portacies. o Pais ja atingiu um es-
tagio em gue poderia passdr ¢oimn a
sua reducaoc drastica.

Alem de evitar a transferéncia
de recursos para o exterior, a ope-
racio permitiria a desvinculacéo
das taxas internas de juros das ex-
ternas: uma politica cambial prati-

cada em funcdo das necessidades
comerciais aceleraria o processo
de crescimento econémico € & eria-
cao de novos empregos’. que
atualmente se constituem em sua
maior preccupacao.

NAo e uma tese “estrambotica’,
parante ele, tanto que esta come-
cando & ser encarada com serieda-
de pelos proprios téenicos do Fede-
ral Reserve Americano. K sua
aplicacao depende apenas da von-
tade das elites brasileiras de im-
plementar solugoes independentes.
“ que a caracteriza’, afirmou, €
que pode ser adotada unilateral-
mente pelo Brasil pois o Pais nao
perde nada. Quem pode entrar em
panico sao os bancos, dai a impor-
tancia logica dela ser precedida
por uma intermediacdo governo a
governu, que facilitaria o conheci-
mento da situacio e gradualizaria
a punjcao a ser sofrida pelos ban-
cos. "Nao estou propondo gue nos
negiuemos a pagar, mas um esque-
ma de revisiio da convencado conta-
bil. Cada pais toma a decisédo que
quiser. Quero salvaguardar, inclu-
sive. a posicio dos banqueiros,
porque mais para & frenle vamos
voltar a precisar deles. Eles em-
prestaram e receberam gostosa-
mente os Spreads que ja pagamaos.
Agora chegou a hora de correrem
riscos’’.

Os economistas da USP Carlos
Longo e Roberto Macedo critica-
ram vecmentemente a sugestio de
Lira, mostrando-se surpresos ¢com
sua ingenuidade em acreditar na
promessa do governo americang,
de que as taxas de juros internacio-
nais dentro de 4 ou 3 anos estarao
reduzidas pela metade Acrescen-
taram que duvidavam da resposta
positiva dos banqueiros, especial-
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mente guando o problema estava
sendo transferido para o proximo .
presidente da Republica, que nin-
guem conhece ainda. Em sua opi-
niao a estratégia deveria ser a de
uma renegociacao ja, observando
sempre que a Argentina poderia
servir de parametro para as nego-
cigcdes. Tambem o professor Ju-
Han Chacel, da FGV, reagiu nega-
tivamente, afirmando que nenhum
governo liheral como os da Ingla-
terra ¢ KUA interferiria na inicia-
tiva privada para transformar a
jegislacdv bancaria em algo snf)-
cientemente elastico que pudesse
transformar a suspensao dos paga-
mentos em Cemprestimos bons’ .

Ja o presidente do Consefho Re-
gional de Economia, Luciano Cou-
tinho. elogiou a lucidez da proposta
de Lira e apoiou-a €m sua essén-
cia. Apenas informou que iria mais
longe. Ao inves de contabilizar os
juros a nivel de mercado, tambem
reduziria seus indices unilateral-
mente a pelo menos a metade.

Lira respondeu que o endivida-
mento do Meéxico e da Argentina
ocorreu por formas e razodes dife-
rentes do brasileiro, e que a solu-
¢do por ele apontada ndo tinha a
pretensdo de resolver a crise mun-
dial. apenas a brasileira. Mas, con-
tinuou. se o Brasil prosseguir na
aceitacio da visao do FMI para ul-
timar o processo de ajustamento
de sua economia, tera que pagar
juros, dentro de 5 anos, de 12 a 15
bilhoes de dolares, alem de zerar o
de ficit em conta corrente do ba-
tanco de pagamentos. 1sso obriga-
ra a transferencia de recursos pa-
ra o exterior. que ele quer impedir,
pois ela so poderia ser executada
mediante a reducao do consumo in-
terno ou dos investimentos.



