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parece interessado nessas iniciativas, é o governo

VL 1. .
\ A lelda externa e a brasileiro, talvez por j4 ter resolvido todos os seus
oF e~ ki problemas, isto é, estar prestes a ir para casa vive
reumao ae Nova York das glérias colhidas em tdo proficuo mandato.
;I Nao sabemos exatamente por que nem o . #
| {presidente do Banco Central do Brasil, prof, Pas- ;
i
H

tore, nem qualquer outro representante da insti-
rgbuicdo,esta presente em Nova York neste momen-
to. E que 14 se realiza uma reunifo, que, mesmo
‘!mfo sendo decisiva e conclusiva para a questio da
r'divida externa, nos parece da maior importancia,
pela qualidade dos participantes e pela qualidade
da tematica. '

' Ao que tudo indica, o governo do Brasil, que é
{0 maior devedor mundial e portanto deveria ter
assento assegurado em quaisquer reunides com
. |semelhante agenda, ndo estd querendo atribuir
. importéancia maior ao encontro de Nova York.
: fAlias, 14 também parece ter havido atitude equi-
« tvalente. Em artigo assinado, o comentarista eco-
; ndmico do N.Y. Times, Leonard Silk, nos informa
flgue a Reserva Federal daquela cidade “tentou
! iminimizar a importéancia dos trés dias de reunio
'

!

jpara tratar de formas de se lidar com a crise da
idivida internacional”.
_ Bem, tudo isso sdo eventos colaterais desti-
- |tuidos de maior interesse. O que nos parece de
' |grande relevancia é que se trata, segundo pensa-
mos, do primeiro passo pratico para realmente
: lexaminar o problema da divida com enfoques
diferentes daqueles até agora utilizados, e, mais )
-lque isso, de avaliar, no leque de sugestdes isola-
|das que vém sendo divulgadas um pouco por toda
:/parte, aquela ou aquelas que realmente se mos-
trem vidveis. )
Os participantes néo poderiam ser mais apro-
Jjpriados: Paul Volcker, presidente da Reserva Fe-
deral americana; Jacques de Larosiére, diretor
administrativo do FMI; Alexandre Lanfallusy,
que assumird a dire¢do do Banco de Compensa-
coes Internacionais (BIS); além de representantes
do Banco Mundial, do Banco da Inglaterra e de
i icerca de 20 bancos centrais. Sem falar nos altos
' [exXecutivos dos principais-bancos comerciais pri-
‘ivados. , ’
A questdo € a seguinte: embora a bomba da 1
divida tenha sido desarmada, como parece pensar ‘
0 Economic Report de um dos maiores bancos
mundiais, 0 Manufacturer’s Hanove, :
embora a ameaca mais iminente dé. ;
casgata de grandes bancos pareca superada no .
MOokjento, 0 problema da sanmﬁ‘;ﬁnanceira dos
paises em desenvolvimento endividados n#o foi
resolvido. Como esses paises representam, no seu .
-conjunto, hoje.em dia, parcela importante do
: omércionjundial, ¢ como as taxas'de crescimento
'¥la economia-internacional dependem bastante .
/das taxas de crescimento desses paises, uma vez- -
que s30 os que apresentam maior potencial de .
erescimento e, havendg condicdes, maiores possi-
pilidades de acelerar 0 crescimento, é evidente
jque n8o ha esperancas para uma retomada segura
£ continuada do progresso econémico mundial
€ndiianto eles permanecerem derrdpando na
Auestdo da divida. .
Robert Roosa, ex-subsecretario do Tesouro :
nortgé-americano para assuntos monetarios, acha,
POT gxemplo, como informa Leonard Silk, que os
EUA e outros pafses devem formar wm fundo
financeiro — cem bilhGes de délares ou algo ;
© lequivalente — para permitir um alongamento dos
prazos das dividas, diminuindo os problemas que
‘|os elevados desembolsos anuais estdo impondo
ao0s paises devedores. ,

Henry Wallich, membro da diretoria da Reser-
va Federal americana, est4 propondo um plano i
segundo o qual a componente dos juros anuais
fieVE@a a inflacdo americana seria capitalizada,
isto é inclufda na divida e “rolada” para a frente,
€ a58im os pafses devedores s6 teriam de desem-
bolsar de fato, anualmente, a parcela referente a
JUras reais, ou seja, a parcela de juros propriamen-
‘te ditos, e ndo de correcéio monetsria embutida :
'|nos juros. £ algo parecido com 0 que vem propon-
’/do o prof. Stephen Kanitz, da USP, por meio de ‘
artigos na imprensa.
Peter Kenen, professor da Universidade de
Princeton, sugere que os empréstimos de alto .
risco a pafses em desenvolvimento sejam troca- _
|/dos por bdénus com prazos de dez a 20 anos a
;Iserem emitidos por uma nova organizacio finan-
‘lceira mundial.

Enfim, solucdes técnicas, conforme j4 disse-
moSs varias vezes aqui, existem em abundancia,
umas mais, outras menos viaveis. No conjunto
delas deve existir, é claro, uma solucéo ideal, a
melhor, que combine pontos vantajosos de varias.
A questdo se resume, primeiro, em fazer um
inventario dessas sugestdes e selecionar aquelas
que sejam tecnicamente mais aceitéveis; segun-
./do, em estudar quais as medidas politico-adminis-
[trativas necessérias para implementa-las, seja
nos paises credores, seja nos paises devedores;
terceiro, em articular o esforgo politico para isso.
; Mas € claro que o esforco politico de imple-
mentag¢éo tem de ser precedido da vontade politi-
'lca de procurar solugdes fora dos esquemas atuais,
jque meramente reproduzem a inadequagéo do
isistema financeiro e monetério internacional em
|lidar com o tipo de crise que temos hoje.
! N&o podemos deixar de notar que se vém
intensificando as iniciativas politicas nesse senti-
1do. J4 haviamos comentado anteriormente a in-
iformacéo do secretario de Estado norte-america-
no, George Shultz, de que o governo do seu pais
devera apresentar na proxima reunifo de ctpula
dos chamados “sete grandes” algumas idéias so-
bre .como resolver a questio da divida. Agora o -
secretario do Tesouro dos EUA, Donald Regan,
em entrevista & TV americana, diz que é preciso -
jencontrar uma alternativa a politica atualmente
|desenvolvida, que é a de estudar “caso a caso” 0s -
problemas dos paises com dividas elevadas. Para
isso seu pafs estard convocando uma hova reu-
nido de banqueiros internacionais: “Ha que se
encontrar uma forma de melhor conduzir os pro-
blemas monetarios internacionais” — declarou
ele, enquanto funcionérios americanos comenta- ,
vam que a instabilidade politica em nacées lati- -
no-americanas endividadas e a perspectiva de
aumento das taxas de juros americanas deram
' |carater de urgéncia ao problema.
\ O Wnico que nio tem nenhuma urgéncia, nem
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