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' Banqueiro faz proposta
suicida aos devedores

Heitor Tepedino

Nova lorque - Contabilizacéo
dos juros chamados inflacionérios —
formula estudadapelosbanqueirosna
reunifio de bancos centrais em Nova
Iorque — visando aliviar paises en-
dividados, para o Brasil, em 15 anos,
significaria que caso nossa divida
fosse hoje de US § 100 bilhdes, apés
‘este perfodo atingiria a US$ 600
bilhdes, 0 que nos  permite
classificar esta férmula de suicida.
Em 1983, os juros da prime rateeram
de 10,5 por cento e agora saltaram
para 12,6 por cento, representando
um estrangulador de todo o esfor¢o
exportador, cuja expanséo nio con-
segue acompanhar o custo financeiro
de nossa divida.

As solugdes para os banqueiros
certamente nédo serdo as melhores
para os devedores. Dentro desta for-
mula, se Yropée que a inflagéo real
seja anualmente paga em forma de
juros, enquanto o excesso do cha-
mado. “‘prémio inflacionario” seria
contabilizado, jogando-se para a

frenteesses débitos .O problema a ser

analisado é se este sistema néo irg
agravar a bola de neve do nosso ja
elevado débito externo, tudo indi-
cando que sim.

Atualmente, com os juros da
prime rate em 12,5 por cento ao ano,
para o Brasil este custo atinge a 14,5
por cento, porque o spread pago por
nos é de dois por cento ao ano. Com
isto, caso tivéssemos um débito a

.juros varidveis de US $ 100 bilhdes e
08 juros considerados reais fossem de
2,6 por cento, seriam acumulados 12
gor cento em forma de contabilizacéo

a divida, o que num periodo de 156
anos elevaria este total para US$

600 bilhoes. .

Como se pode observar, ésta
solugdo poderia ser uma férmula
transitéria para. um ou dois anos,
mas n#o existé a menor divida de
que em longo prazo os paises de-
vedores da America Latina e de todo
o Terceiro Mundo ntio conseguiriam
pagar as suas dividas mesmo en-
tregando os seus paises dos credores.

O grande problema a ser anali-
sado pelo Brasil é a parcela da sua
divida em que os juros s#io variaveis,
com os numeros indicando que es-

» tamos em desvantagem. Admitindo-
se que hoje a nossa divida externa
sujeita & variacéo dos juros inter-
nacionais esteja em torno de US$60
bilhdes e que nossas exportagdes
sejam de US$ 20 bilhGes, consta-
tamos que a participacéo de nossas
vendas externas representam 33 por
cento do total do débito.

No caso de um pais como a Coréia
do Sul, cuja divida externa com juros
varidveis deve ser cerca de US$ 16
bilhdes contra exportacdes de US$
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22 bilhdes, verifica-se que as suas ex-
portacdes representam 150 por cento
dadivida.

Comparando-se essas posigdes,
pode-se concluir que quando os juros
da prime rate sobem no mesmo
momento em que as exportag¢des in-
ternacionais estdo em expansio, a
Coreia do Sul melhora a posicho da
sua divida externa, porque esta ob-
tendo maiores lucros no comércio ex-
terno, ja que a parcela dos seus juros
varidveis ¢ bem inferior ao volume
das exportagdes. No caso do Brasil, o
resultado é inverso, porque enquanto
as suas exportacdes estdio sendo
beneficiadas com certo crescimento
oriundo do fim da recessdo mundial,
esta parcela representa apenas 33 por
cento da divida onerada com juros
maiores, o que significa que o peso
dos juros ira onerar mais ainda as
contas do pais, devido ao peso di-
ferente entre a proporgio da divida a
juros variaveis e o volume de expor-
tacdes.

Dentro da mentalidade de alguns
técnicos brasileiros, isto ndo teria
roblema na base de que do futuro s
eus sabe. Basta ler-se recentes
declaragdes de que o reajuste da
prime rate somente irda fazer efeito
daqui a seis meses, como se o paignfo
tivesse de pagar este conta daqui a
seis meses. Uma tese- tipicamente
subdesenvolvida, porque s seestara
adiando o estouro, como gravante de
se estar transformando uma bomba
normal num missel nuclear.
Neste contexto, a atual politica

Galvéas reiine-se em Washington com William Brock

brasileira de expansio das expor-
tacoes como férmula de aliviar-se os
compromissos financeiros da divida
externa nfo atingird os seus obje-
tivos enquanto os banqueiros inter-
nacionais continuarem reajustando
0s seus juros na atual velocidade,
principalmente no caso brasileiro,
que conta com exportagdes de US$
20 bilhdes para sustentar um débito
de juros variaveis de US $ 60 bilhdes
o que, em outras
seria © mesmo que ter raciio para
gatos ' para sustentar ledes esfo-
meados.

Desta forma, o Terceiro Mundo
tem de lutar contra uma prime rate
tao acima da meédia inflacionaria
mundial como ocorre atualmente,

orque somente com a redugdo dos
juros para niveis honestos um pais
como o Brasil tera oportunidade de
sair deste cipoal de problemas. O
governo Reagan esté sem agéo diante
da politica monetéria de Paul Volc-
ker no comando do Federal Reserve
(Banco Central Americano), o tinico

palavras,”

responséavel por esses desmandos na

area financeira .internacional, que

.massacra 0s paises em desenvol-

vimento. No entanto, ja se fala que

Paul Volcker ird derrotar Reagan nas ;
eleicdes presidenciais deste ano, :

como derrotou Carter nas elei¢des de
1980. Esta ameaca podera assustar

da Casa Branca em relagdo ao
deral Reserve, o que seria a unica sal-
vacéo

como o Brasil.

Reagan, motivando alguma rea%io :
e-

ara os grandes devedores



