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. Nova Iorgue — “O Brasil ja esta em con-
dicbes de negociar um “s
que o do México, que foi fixado em 1,6 por

*"para negociar _

ead” melhor do gigse que “se eles (o8 banqueiros) nao an-

Diante da ponderagho de que até agora
somente a Argentina “engrossou” com o
sistema financeiro internacional, nko
aceitando suas imposicoes, Calmon de Sh

darem deﬁlressa e nos oferecerem uma con-

‘ég;‘t;gt;mte&%:”ﬂ P;egsabigm' Cen- dicao melhor de negociacho, entho vamos
0!, ‘sente-se q gran Anagt eiros forte ‘e do” o
estho ‘propensos a aderir a capitalizacho gsé;xlsw todo mundo. “engrossando” tam

parcial dos juros vencidos como forma de

aliviar os'paises endividados, o que serie um-

processo bem mais simples ‘para rolar a
divida”. A afirmagho, & do ex-ministro da
Indistria e do Comercio e presidente do
Grupo Econdmico, Angelo Calmon de Sa,
p retornar de Washington do encontro
lenominado “Research Corporation”, que
reuniu os principais banqueiros norte-a-
mericanos, o diretor do Federal Reserve,
Paul Volcker, e congressistas responsaveis
por comissbes da éarea econdmica. Calmon
de Sh disse estar otimista no sentido de lgue
o.deficit do orcamento dos Estados Unidos
seja rapidamente reduzido.

{ Calmon de Sa — que’é membro do Con-
selho Monetario Nacional — enfatizou que
este processo de capitalizacao de juros seria
vantajoso para o Brasil, porque & um
processo simples, bem parecido com o
ptojeto dois apresentado pelo Brasil &
comunidade financeira internacional. “No
fundo — ressaltou o ex-ministro — o
mecanismo existente de negociacho de
dinheiro novo nho & novo coisa nenhuma,
porque é dinheiro para pagar os juros aos
proprios banqueiros”. Acrescentou  que
dentro da proposta do Federal Reserve,
paga-se o que se pode pagar, como o Brasil
ja vem fazendo, e o restante passa a ser
rolado, 8o invés de exigir negocia¢bes com-
plexas.

Calmon de Sa enfatizou que Paul Volcker
foi claro, afirmando que este processo
iria beneficiar apenas os paises que vém
acertando suas economias dentro do pro-
ﬁama do FMI, o que atingiria o Brasil e o
. México e excluria a Argentina. No entanto,

ele acha que antes de qualquer decisko na
area internacional, primeiro se tera de en-
contrar uma solugdo para o impasse exis-
tente com a Argentina, acreditando que a
decisao para os argentinos ira influenciar as
solucbes para os demais paises. '

Quanto h colocagho de alguns bangueiros

de que esta praposta de capitalizacho par-

cial dos juros iria prejudicar a normalizacho -

do mercado financeiro internacional, Calmon
de Sh disse que este & o {inico argumento
forte que existe contra a medida. Os bancos
regionais americanos reclamam desse
mecanismo. O-risco &€ que na hora que eles
tiverem de fazer as concessbes que eles se

dizem dispostos a fazer, véio dizer: eu acerto .

as contas com o Brasil, reduzo o spread,
capitalizo os juros, contudo, o dinheiro para
o Brasil acabou. Acho que este vai ser o
ponto delicado. Em termos de mercado,
guando um cliente fez uma composicao de

fvida, o banqueiro ira ficar pensando duas
vezes para dar novo dinheiro para ele. N&o
podemos duvidar de que o mecanismo hoje
em vigor & muito mais proximo do empres-
timo voluntario do que o que se propoe.
Entretanto, acho que o problema da Argen-
tina terh uma infludncia decisiva de como
nos vamos ser tratados”. .

Todas essas solugbes, no entanto, Cal-
mon de S& acha que sdo valides desdeque a
prime rate nfo volte a subir, ue de
nada adiantaria baixar o “spread”, de um
lado, ¢ as taxas de juros subirem, do outro.
Caso isto ocorra, o ex-ministro esth conven-
cido de que os banqueiros terdo de inventar
um mecanismo para aliviar os devedores
rapidamente. “Porque — ressaltou — se o
processo ficar em cada negociagho tirar
um ponto percentual do “spread”, isto pode

funcionar apenas na medida em que o8 juros’

nao sub&am”,

+ Concluindo, Calmon de S& disse que os
congressistas’ ‘presentes no -encontro de
Washington, presidentes -de importantes
comissbes do Congresso dos . Estados
Unidos, disseram que querem encontrar
uma solugho para a reducho do deficit
americano “ja”, antes das eleicoes, o que
normalizaria o mercado de ‘juros, para tran-
quilidade dos paisesd devedores. -



