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Juros menores, se este teste der certo.

E uma expeménma que o Bird e bancos internacionais estdo fazendo com o Paragual um empréstimo com juros fixos.

O Banco Mundial, procurando
meios para aliviar as presséea das
dividas sobre o Terceiro Mundo,
esta fazendo experiéncias com uma
nova técnica de empréstimo que
combina um teto para as parcelas
de pagamento com a primeira ga-
rantia de crédito do banco.

O primeiro teste desses novos
enfoques € um empréstimo de 40
milhdes de délares para um projeto
pecuério no Paraguai, que j4 conse-
guiu a aprovac¢do preliminar dos
diretores executivos do banco. Es-
pera-se que 0 empréstimo seja con-
cluido dentro das préximas sema-
nas, afirmaram funcionéarios do

banc
O empréstimo ‘est4 sendo feito

em conjunto com bancos comer-
ciais, que estdo fornecendo um to-
tal de 15 bilhdes de délares segun-
do um dispositivo de co-
financiamento que o Banco Mun-
dial utiliza para mobilizar mais ca-
pital para projetos especfficos. O
Banco Mundial é a malor fonte par-
ticular de capital de desenvolvi-
mento.

O que diferencia este empreésti-
mo dos demais 15 bilhdes de déla-
res em empréstimos que o Banco
Mundial (formado por 146 pafses)
concede anualmente é a clausula
estipulando que os pagamentos se-
mestrais ndo aumentardo, mesmo
se as taxas de juros subirem.

Um teto semelhante de juros
para as obrigacdes dos paises em
desenvolvimento em relagdo aos
bancos privados tem sido discutido
por funcionérios da Reserva Fede-
ral e por banqueiros comerciais. O
empréstimo para o Paraguai, e
qualquer outro semelhante a ele
que for feito posteriormente pelo
Banco Mundial, podera ajudar a
impelir os credores privados para
esta direcéo.

Se taxas de juros mais elevadas
no mercado forgcarem o Banco Mun-
dial a aumentar os encargos dos
devedores, 0 Paraguai néo teria de
enfrentar pagamentos maiores a
cada seis meses. Em vez disso, as
obrigacdes adicionais seriam acres-
centadas & “extremidade poste-
rior” do empréstimo, que o Para-
guai poderia pagar no decorrer de
um perfodo mais longo.

O Banco Mundial também ga-
rantiria os pagamentos adicionais
que fossem devidos aos parceiros
financeiros comerciais se o perfodo
de pagamentos tiver de ser am-
pliado.

Nada do que consta nesse pla-
no protege os paises de forma abso-
luta do fardo de taxas de juros cada
vez mais elevadas e o Banco Mun-
dial também tomou precaucdes pa-
ra proteger a si mesmo: se as taxas
de juros aumentarem mais do que
quatro pontos acima da taxa do
acordo inicial, o Banco Mundial
ndo garantird os pagamentos adi-
cionais aos bancos.
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“Nos estamos preparados a
adotar este tipo de enfoque numa
. escala multo mais ampla”, decla-

‘maiores devedores, terminaram o

. gia um total superior a 400 b11h§e$§
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rou em entrevista Ernest Stern, vf-
ce-presidente de Operacdes do
Banco Mundial. “Nés acreditanios
que este podera vir a ser um instra-
mento muito atil, e j& mantivernbs
longas conversas a esse respeito
com muitos banqueiros comeh
ciais”. s H

“Em termos de uma técnica del -
financiamento para o Banco Mun-
dial, trata-se de uma abordagem
com a qual nés nos sentimos bas;
tante & vontade”, declarou James
B. Burgham, o representante des
Estados Unidos na diretoria @a
banco.

Teto absoluto

Alfredo Chiaradia, especialisti
em questdes econdmicas da embaj-
xada argentina' em Washingtot1,
disse que essa abordagem represen-
ta uma “contribuicédo potencia*l-
mente valiosa” ao problema do pa-
gamento, mas observou que o set
governo prefere um teto absolutd
para as taxas de juros. g

O Banco Mundial estéd tomatis
do essa iniciativa em meio de um
reconhecimento cada vez mais am-
plo da susceptibilidade dos pafses|
em desenvolvimento em relagéo &§
taxas mais elevadas de juros.

A assim chamada taxa flutuan-|
te de divida, na qual as taxas s&o
ajustadas periodicamente para reé-|
fletir a situacéo do mercado, € rex-
ponsével por uma parcela cada veZ|
maior da divida total. Segundo céi-
culos amplamente aceitos, cada ait
mento de um ponto de percenta:
gem nas taxas de juros acrescenia
mais 3,5 a quatro bilhdes de d6lares
todos os anos ao fardo da dividas,

Se a inovagéo do Banco Mun
dial for aplicada a todos os seus
acordos de co-financiamento com
os bancos comerciais, uma parte gp
impacto das taxas mais elevadas
poderé ser removida, dlsseramw
analistas.

Stern disse que o plano tam-
bém podera servir como modelq
nas negociacles que estédo sendo
realizadas entre muitos dos pafses|
devedores e os seus credores para
uma liberalizag¢éo das cldusulas
empréstimos. Em 1983, cerca de
paises em desenvolvxmento
cluindo-se entre eles cinco dos

s

o

estavam participando de reprogr,a«
mac¢des de dividas com. credor
bancérios comerciais ou oficiais;
divida externa desses pafses atig

de délares.

O Banco Mundial tambérp.
mantém uma distin¢éo entre os.ju-
ros e o principal, o que é considera-|
do importante por muitos banqu
ros comerciais. Ao invés de acun
lar os juros adicionais a medida qué
as taxas aumentam e converté-os
no principal ao final do emprésmmq
-— processo que os bancos chamam
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pal é que seria protelado
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