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- empresas de porte ndo desprezivel.

Visio da semana:
o debate sobre
divida externa

A semana econdmica esteve for-
temente marcada pela discussdo a
respeito da divida externa dos pai-
ses do Terceiro Mundo, mais preci-
samente dos latino-americanos. A
origem do debate foi 0 documento
conjunto assinado por Brasil, Ar-
gentina, México e Colémbia, com o
intuito de exercer nova forma de
pressdo sobre os credores e lograr
condi¢bes mais favordveis de esco-
lonamento. Numa perspectiva mais
ampla, pode-se considerar que oS
devedores julgam ter cumprido su-
tisfatoriamente as exigéncias da
chamada fase de ajustamento, pas-
sando a merecer, portanto, uma re-
consideragdo sobre as modalidades
que vigorardo daqui por diante.

Vale o pena ressaliar que essa
preocupucio ndo- € tUnilateral, ou
seja, os credores ja vém man@festan-
do suas preocupagdes com a incerte-
za reinante no mercado financeiro
internacional em funcdo do elevado
volume de endividamento. NGo que
tenham chegado a um consenso, lon-
ge disso, mas a aparente inflexibili-
dade de cutrora parece ceder espago
¢ realidade dos fatos. Coma perma-
néncia das taxas de juros norte-
americanas em niveis bastante ele-
vados, o servigo da dividao continua
pesando sobremaneira e exige sacri-
ficios cada vez mais dificeis de ser
cumpridos.

A redagdo do documento con-
junto tem a virtude de afastar, pelo
menos temporariamente, a ameaca
de formagdo de um cartel de devedo-
res, cuja inviabilidade é conhecida.
No entanio, 1sso ndo descarta o ten-
tativa de criagho de novos mecanis-
mos de pressdo, os quais ndo se atém
& esfera estritamente econdmica, es-
tendendo-se igualmente ao lado po-
litico da renegociacdo.

Faz-se necessdrio verificar con-
cretamente quats sdo as reais condi-
¢les que devem ser preenchidas —
de ambos os lados — pard que seja
possivel alcan¢ar uma solucdo sa-
tisfatéria. Do lado dos credores, os
respectivos governos teriam de de-
senvolver formas especificas de
apoio as instituigbes financeiras, al-
go que demanda tempo e envolve 4
interesses nem sempre compativeis
entre si. [

Quanto aos devedores, se reali-
zaram efetivamente parte significa-
tiva das metas imposias pelo ajusta-
mento, resta-lhes — como € o caso do
Brasil, devido @ inflacdo — ainda
consolidar suas economias em uma
perspectiva de crescimento que vd
além dos poucos sinais de recupera-
¢do demonstrados até agora. No fo-
do, trata-se de uma problemdtica
inédita no cendrio internacional,
cujo encaminhamento reserva ain-
da desdobramentos ndo ortodoxos.

- No plano interno, novo e triste
destaque para as sociedades de cré-
dito imobilidrio, setor no qual se tém
acumulado sucessivas quebras de

Na opinido de técnicos ligados &
drea oficial, as intervengbes na Has-
pa e na Lelra counstiluem o ponio
final de um processo de saneamento
desse segmento do mercado.

Vale a pena lembrar que o custo
com o qual arca a sociedade nessas
circunst@ncias é provavelmente bem
mais elevado do que poderia ser,
caso as autoridades demonstrassem
maior preocupagdo quanto & fiscali-
#agdo e & concessdo du autorizacdo
de operar. Mais uma vez, a tranca
foi colocada depois de a casa ter
sido arrombuda...

Na drea agricola, os pecuaristas
voltaram a manifestar-se contra as
importagbes de carne que o governo
pretende concretizar, alegando que
0 setor sofrerd novos desestimulos
Justamente no momento em que pro-
cura recompor seu rebanho e sua
rentabilidade. Do lado do café, pers-
pectivas favordveis vdo sendo con-
firmadas para as cotagbes no mer-
cado externo, embora ainda pairem
algumas duvidas sobre a consistén-
cia dos fundamentos dessa alta.
Quanto 4 soja, 0 governo promoveu
nova {interveng@o na exportagdes,
tornando ainda mais confuso o qua-
dro deste ano e evidenciando que’
encontra grandes dificuldades para
assegurar o abastecimento interno
em face da valorizag@o dos precos




